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RUBENIS TEKSTIL SANAY] TICARET A.S.

lzahname

Bo izabmame, Sermaye Piyasast Kuruln (Kurol)mea 2.3../06./2@22 taribimde
onay lammogtr.

Ortakhgmmzm ¢ikarilmy sermayesinin 50.000.000 TL den 74.500.000 TIL’ye ¢ikarilmass
nedeniyle artimlacak 24.500.000 TL nominal degerl) B Grubu bamiline yazih paylarm
halka arzmma iliskin zabhnamedir.

lzabmamenin onaylanmas), izahnamede yer alam bilgilerin dogrv eldugunun Kurulca
tekefilid anlamma gelmeyece@i gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Aymica halka arz edilecek paylarm fiyatimm belirlenmesinde Kurul’vnm herbangi bir

takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatrim kararlar izahmamemim bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir,

Bu izahname, ortakh@mzim www.rubenis.com ve halka arzda satisa araciik edecek
Ahlater Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.ahlateiyativim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’ nda www.kap.org.tr yayimlanmistr.
Ayrica basvurw yerlerinde incelemeye agik tutulmalkéadar.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’mun 10’uncu maddesi wyarmea, izahmamede ve
izahmamenin cklerinde yer alam yamhg, yamlticr ve eksik bilgilerden kaymaklanan
zararlardan ibraggr sorumludur. Zararm ihraggdan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ibraca aracibk eden lider
yetkili kurulug, varsa garamtér ve ihraggimm ydmetim kurulu iyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerime yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kissmlar ile birlikte ckundugu takdirde zetin yamniltic, hatal
veya tutarsiz_olmasy durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh elarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahmameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raperlarda yer alam yanhs,
yamitica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu zabname, “disbindlnekicdir”, “planlanmakiady”, “bedeflenmekiedir”, “tahmin
edilmekiedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilem gelecege yomelik
agiklamalar icermekiedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olop, sadece
izabhmamenin yayms taribindek) dngdrileri ve beklentilerd gostermektedir. Birgok fakior,
ibraggomm  gelecege yomelik agklamalarimm Smgbrilendem ¢ok daba farkbh
sonuglanmasina yol agabilecekiir.”
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KISALTMA VE TANIMILAR

| Tanym

Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, Dolar Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Araci Kurum Abhlater Yatirim Menkul Degerler A.S.

AR-GE Arastirma-Gelistirme

A.S. Anonim Sirket

ATM Automatic Teller Machine (Bankamatik)

Av. Avukat

BIST, BIAS Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karar

BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi

DIBS Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri

FED Federal Rezerv Bankasi, ABD'nin merkezi bankacilik sistemi
olan Federal Rezerv Sisteminin bolgesel bir bankasidir.

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararasi
Menkul Kiymet Tamimiama Numarasi)

iplik Telefi iplik iretimi sirasinda elde edilen bir yan iiriin olup, bir tarama
atizidir.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KKTC Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti

Konsorsiyum Lideri

Ahlatci Yatinm Menkul degerler A.S.

Konsorsiyum Uyeleri

Ahlater Yatinnm Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulan
halka talep toplama konusunda
yetkilendirilmis olan araci kurumlar

ve arz  siiresince

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasas1 Kurulu

KVK

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu

K.V. Yiikiimliiliikkler

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Maliye Bakanlig: Tiirkive Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu 7 |, Yaivw 8

OSBA Ozel Sektor Borglanma Araci

SGK Tiirkiye Cumhuriyeti Sosyal Sigortalar Kurugnu

SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu 0\

SPKnyfs 3 L6382 Sayili Sermaye Piyasasi K y M MENKUL DEGERLER A
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Sirket, Rubenis, Thrage,
Ortaklik

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Lirast

T™MS Tiirkiye Muhasebe Standartlar
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasas: Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

UR-GE Uretim-Gelistirme




1. BORSA GORUST:
Borsa Istanbul A.S.’nin 18 Nisan 2022 tarihli yazisinda;

1- “Kotasyon ¥onergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye oram" sartlarin halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla
Sirket paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2- Sirket hakkinda hazirlanan hukukcu raporunun izahnamenin ekinde yer almast,

3- "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara doniik herhangi
bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin goviis talebine cevap
vermek amaciyla simirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmigtir.
Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar nedeniyle Borsa Istanbul 4.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir."”
ifadesinin yer almasi

hususlarimin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriigii olarak
Kurnlunuza iletilmesine karar verilmistir.”

denilmistir.
Ayrica Borsa Istanbul A.S.’nin 18 May1s 2022 tarihli yazisinda,

Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi Damsma Kurulu tarafindan olusturulan "Pay Senedi Ihraci
ve Alim-Satim Standard:" ile "Katitlim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren Sirketlerin
Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber" dayanak alimarak olusturulmus olan ve Sirket
tarafindan doldurulan Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu'nda (Form) Sirket tarafindan
verilen bilgiler dikkate alindiginda, Sirket paylarimn Borsamizda islem gormeye bagladig
tarihte BIST Katilim Tiim Endeksinde yer alma sartlarim sagladigimin degerlendirildigi, endeks
degerleme donemlerinde de soz konusu sartlar: saglamas: halinde ilgili katilim endekslerine
dahil edilebileceginin izahnamede, Formun ise izahname ekinde yayimlanmasi

iletilmesine karar verilmistir.

Mersis No§010056453000026




11. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul A.S. diginda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmeme -

Mersis No® 01005645300 026




1. IZANNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Buw zabname ve eklerinde yer alam bilgilerin, sabip oldugwmuwz tim bilgiler ger¢evesinde,
gercege uygnn oldugunu ve zabmamede bw bilgilerin anlamm: degistirecek mitelikte bir
cksiklik bulonmamas igim ber (il makwo) ézemin gosterilmiy oldugunw beyan ederiz.

. Seruomin Oldugw
Thpmgss Koshmm:
RUBENIS 'II‘IEIKS’J]‘EIL SANAYI TICARET A.S.
€ RUBEN/S £
TiL SAN. Jic,
Plaza Telsiz Mah.[Za bk Jok. . .
fileytinburnu 1| igTANZUL IZAHNAMENIN
v.D.: 7 5 2502 TAMAMI
Osman IPEK Cemil IPEK
Yénetim Kurulu Bagkam Yon. Kur. Bagkan Vekili
17/06/2022
Halka Arza Aracihk Eden Yetkil Kurulug Seremsie ONisEs
Kosam:
Vart 09.12 304 1919fF
Maslak X,\De,gs 10564530 Ist Tighic ! 2058-5 I'IZAHNAM]EN]']N
L TAMAMI
Tuncay KARAHAN Baris URKUN
Yonetim Kurulu Uyesi Kurumsal Finansman Miidiirii
ve Genel Miidiir
17/06/2022

fzahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alam bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul ézenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izabname ekinde yer almaktadar,



gili Demetim Raporw Hazrlayan
Kurvloson Ticaret Unvamnd ve
Yetkilisimin Adr-Seoyad

Sorumln Oldwugw Kismm:

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Danigsmanlik A.S.

Ufuk DOGRUER
Sorumlu Denetg¢i

01.01-31.03.2022
01.01-31.12.2021
01.01-31.12.2020
01.01-31.12.2019
Taribli Finansal Tablolara iliskin ®ze)
Bagmsz Denetsi Raporilar

ligili Degerleme Raporlarsms
Hazirlayan Kurulusun Ticares Unvamn
ve Yetkilisinin Adr-Soyads

Sorumin Oldugw Kismm:

Lal Gayrimenkul Degerleme ve
Miisavirlik A.S.

Ebru OZ

Sorumlu Degerleme Uzmani

GAYRIMENKUL VE MAKINE
DEGERLEME RAPORLARI
Rapor No: 2021 SPM-RUBENIS 02
Rapor No: 2021 SPM-RUBENIS 003
Rapor No: 2022 SPM- RUBENIS 021

ingili Hukukgu Raporn Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvamn ve
Yetkilisinin Adi-Soyadh

Sorumiu Oldugu Kisim:

Juris Avukathk Ortakhig:
Av. Ferhan YILDIZLI

Sorumlu Avukat

HUKUKCU RAPORU




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yikimldlibgi

Giris ve uyarilar

o Bu fzet izabmameye giris olarak okuvnmalhdar.

Sermaye piyasass araglarma iliskim yatwrmm kararlar izahnamenin bir
biitinm olarak degerlendirilmesi sonucw verilmelidir.

o lzabnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mabkemeye (agimmass
durumunda, davaen yatrmmen, halka arzmm gergeklestigh @lkenin yasal
diizemlemeleri gergevesinde, izahnamenin ¢evirisime iliskin maliyetlere
yasal siiregler baslatiimadan dmee katlanmak zorunda kalabilir.

o  (Ozete bagh olarak (sevirisi dahil clmalk Gizere) ilgililerin hukuki
soruminiuguna ancak zetin zahnamenin diger kisomlars ile birlikte
okundugw takdirde yamlticn, hatah veya tutarsiz olmasn veya
yatrmeilarin yaturum kararim: vermesine yardumen olacak dnemli
bilgileri saglamamas: durumunda gidilir.

Tzahnamenin sonraki
kullanimma iliglkin
bilgi

izahname daha sonra kullaniimayacakur.

B—IHRACCI

B.1 | Ihraggimm
ticaret umvam)
ve isletme adn

Sirket Unvani: Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
isletme Adi: Rubenis Tekstil

B.2 | Ihraggmin
hukuki
statiisii, tabi
oldugu
mevzuat,
kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirketi

Tabi Oldgu Mevzuat: T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Merkez Adresi: Telsiz Mah. Zambak Sok. No:6/A Zeytinburnw/ISTANBUL.
Fabrika Adresi: Kogoren OSB. Mah. 19. Cad. No: 18 Eyyiibiye/SANLIURFA

B.3 | Ana
iiriin/hizmet
kategorilerini
de icerecek
sekilde
ihragcimin
mevcut
faaliyetlerinin
ve
faaliyetlerine
etki eden
onemli
faktorlerin
tanimi
faaliyet
gosterilen

ile

Sirket detaylar1 verilen iriinlerin iiretimini ve satisim gergeklestirmektedir.
Sirket’in 2019-2021 yillan arasinda iplik satiglan asagidaki tablodan da
goriilebilecegi gibi diizenli olarak artiy gostermistir. Sirket’in ana iiretim
faaliyetini iplik iiretimi olusturmaktadir. 2019 yihinda elde edilen satig gelirinin
%90,5’lik kismint iplik satiglan olusturmakta iken 2020 yilimin son g¢eyregi ile
2021 yil: tamaminda ham kumag satiglarina da baglanmis oldugundan satiglarin
agirhk dengesinde ipligin toplam satiglardaki paymnin kismen azaldigi, kumas
satiglarinin toplam satiglanindaki payinin ise arttigi gézlenmektedir. 2020 yilinda
ham kumas satiglarinin toplam satislardaki pay1 %11,96 iken 2021 yilinda aylik
periyotta bu payin %26,61°e ulastign goérillmektedir. Sirket ayrica iplik iiretimi
esnasinda arta kalan iiriinii ise iplik telefi adi altinda bu iiriine ihtiya¢ duyan
isletmelere de satmaktadir. Jissaw




sekidrler/paza

rlar bakkomda
bilgi o A Rl ARE]| EAbORbE B et )
. = | mazaite | o) | 3tazzoeol| %l | By B
151694271 | 90,54% | 170.919.635 | 7842% | 225966277 | 61,12% | 112.179.926 | 68,85%
Iplik Telefi | 15608818 | 932% | 20644035 | 947% | 34065006 | 921% | 13796369 | 847%
Kumas 0 000% | 26071863 | 11,96% | 98375726 | 2661% | 36791.923 | 22,58%
m‘ffl‘:n 237562 | 0,14% 19080 | 001% | 1638982 | 044% 0 0,00%
Fason Orgi 0 000% | 237815 | 011% | 452767 | 012% | [55538 | 0,10%
Pamuk 0 0,00% 0 000% | 9194592 | 2,49% 0 0,00%
Yurtdist 9 o 'y o
Satislar 0 0,00% 71.389 0,03% 0 0,00% 0 0,00%
Bri¢ Satwlar | 167.540.651 | 100,00% | 247.963.817 | 100,00% | 369.693.350 | 100,00% | 162.923.756 | 100,00%
Satigtan
ladeler/ -2.062.942 | -123% | -6.299.882 | -2,89% | -14.588.857 | -395% | -4816254 | -2.96%
{skontolar
Net Satighar 165.477.709 291.663.935 355.100.493 158.107.502
TR DN SR R 22708 [ /AR TR 2277 1 SRR L%
8.550.549 | 67,71% | 8.462.409 | 62,79% | 5285970 | 41,95% | 1678.122 | 55,63%
Kumas . 0,00% | 946490 | 7,02% | 3447300 | 2736% | 512.666 | 17,00%
Iplik Telefi | 4.077.144 |32,29% | 4.067.907 | 30,18% | 3.866.286 | 30.69% | 825712 | 27,37%
TOPLAM | 12.627.693 | 100% | 13.476.806 | 100% | 012.599.556 | 100% | 3.006.500 | 100,00%
8.697.732 | 70,94% | 8.489.907 | 65,14% | 6.198.734 | 47.75% | 1.558.628 | 54.07%
Kumas - 0,00% | 1.035.094 | 7,94% | 2.647.605 |20,40% | 475.727 | 16,50%
Iplik Telefi | 3.563.460 |29,06% | 3.410.160 | 26,16% | 3.637.773 |28,02% | 803.140 | 27,86%
Fason - 0,00% | 98876 | 0,76% | 168.561 | 1,30% | 44926 | 1,56%
(Orgi)
Pamuk i 5 . 328111 | 2.53% 0 0,00%
TOPLAM | 12.627.693 | 100% | 13.476.806 | 100% | 16.086.960 | 100% | 2.882.421 | '°0.%
Bda | Thragem  ve | jpik Sektiri
faaliyet
gosterdigi 2020 yihh Covid-19 salgini nedeniyle ekonomilerin birgok iilkede durmasi
s:;:ﬁ‘;)m nedeniyle hemen her sektorde oldugu gibi tekstil sektoriinii de olumsuz etkiledi.
etkileyen s B} - 3 e
iinem{i en son Salgimin Tiirkiye’de heniiz etkili_olmadigi 2020 yili Ocak aymnda Tiirkiye
egilimler konfeksiyon dis: tekstil (ipk g ofaflar) ihracati 200,37 azaligla yatay
hakkinda bilgi | seyrederken Subat ayinda ' Q oldm Mart agindan itibaren iilkede
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bagladigi gozlendi. 2019 yili ile karsilastinldiginda Covid-19 salginimn |
Tiirkiye’de goriildiigti ve kisitlayier énlemlerin alindigi Mart, Nisan ve Mayis
aylarinda tekstil alaninda daha diisiik seviyelerde ihracat gergeklestirildi. 2020 yili
iginde tekstil endiistrisi bahsettigimiz liriin gruplar itibariyla en diigiik ihracat
performansint Nisan ayinda, 2019 un aym ayma gére %55,7’lik diisiisle 306,2
milyon Delar elarak gériirken, en yiiksek performansint Ekim aymda 2019’un
ayni ayina gore %9,2 artis ve 769,6 milyar Dolar ile elde etti. ikinci yiiksek deger
ise Aralik aymnda, 769.4 milyon Dolar ile gerceklesti. Bir 6nceki yila gore Aralik
aymda tekstil ihracati %28,7 artti. Ozellikle Diinya genelinde kisitlamalarin
Haziran ayindan itibaren kaldiriimasiyla birlikte tekstil sektoriinde canlanmanin
oldugu gozlendi.

Tiirkiye’nin konfeksiyon disi toplam tekstil sektdrii (iplik+kumags+elyaflar)
ihracat ise 2021 yihinin tamaminda bir 6nceki yita gore %39,3 artigla 10,1 milyar
Dolar oldu.

Yillik toplamda Tiirkiye’nin genel ihracati ise %32,8 artigla 225,4 milyar Dolar
degerini kaydetti. Bu sonucla karsilastinildiginda iplik, kumas ve elyaf toplam
ihracatinda genel thracatiaki diistisiin biraz tizerinde kayip yasadigi gozlendi.

Sirket’in lretimini yaptify iplik sektoriinde ise ihracati gerceklestirilen iiriin
gruplan olan Pamuk Ipligi, Polipropilen iplikler, Akrilik iplikler, Diger Iplikler
toplaminda toplaminda 2021 yih Ocak-Arahk déneminde 2,831 milyon Dolar
ihracat gergeklesti. Bu rakam bir 6nceki yil aym donem ile kiyaslandiginda %64,5
artiga isaret etti.

2021 yih Ocak-Aralik doneminde Sirket’in iirettigi triin grubu olan pamuk
ipliginde ise ihracatin 894.7 milyon Dolar ile gegen yihn ayni donemine gore
%99,7 artis yasadig1 gézlendi.

Sirket’in yilin son g¢eyreginde iiretmeye bagladign 6rme kumasta ise 2020 yih
Ocak-Aralik déneminde %2 azahsla 1.483 milyon TL ihracat gergeklestirildi.
2021 yili Ocak-Aralik doneminde ise 2020 yilimin aym periyoduna gére 6rme
kumays ihracat1 %44,3 artigla 2.139 milyon Dolar oldu.

Insaat Sektorii

2021 yih itibariyla sektor agisindan kisa bir degerlendirme yapildiginda; kiiresel
olarak son 100 yildir gérilmeyen bir salgin siirecinin etkileri, satistan, insa
sistemine, mekénlarin  yapisindan, kullanilan  malzemeye, tiiketici
davranislarindan, genel egilimlere kadar pek ¢ok unsuru kokli bir sekilde
degistirmistir.

2021 yil: dérdiincii geyrek konut satiglar, bir 6nceki ¢eyrgge gore yaklasik %36,9
oraninda bir artisla veri tarihindeki en yiiksek geviyesing ulasarak 542.718 adet

l1 sonyftoplam konut satigi olan

w f H ¥ A .513 .‘-..- ;( I | . .
Repiiflesa  Zamijak Sok. ™44 . 19/Fép 2141
= vlti . ‘ I : . -
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1.499.316 adet ile benzer bir seviyede, yillik bazda 1.491.856 adet konut satisi
gergeklesmistir.

2021 yilr genelinde toplam satislarin %30,9’unu ilk satiglar olustururken 461.523
adet konut ilk defa satilmistir. Ilk satiglarin toplam satislar igerisindeki orami son
ceyrekte 2020 yilimin basindan beri em yiiksek seviyesine ulagarak %32,1
olmustur. Ikinci el satislarda ise bir 6neeki geyrege gore %33,0 oraninda artis
goriilmiis olup 2021 yilinda toplaml.030.333 adet ikinci el konut saftis
gerceklesmistir.

2021 yilinda, 2020 yilina kiyasla konut kredisi faiz oranlarmin daha yiiksek
olmasima kargin ipotekli satiglarda yillik bazda %74,3 oraninda  artig
gorttlmiistiir. 2021 yili genelinde 294.530 adet konut ipotekli satihirken ipotekli
satiglarin toplam satislar igindeki pay1 %19,7 ile sinirli kalmuistir. Diger satiglar ise
yillik bazda 9%29,3 oraninda artisla en yiiksek seviyesine ulasarak 1.197.326 adet
olmustur.

Yabancilara yapilan satislar déviz kurundaki artisin da etkisiyle yilhk bazda en
yitksek seviyesine ulasmig ve 58.576 adet olarak gerceklesmistir. Arahk aymda
yabancilara 7.841 adet konut satist yapiimis olup bu veri, veri tarihindeki en
yitksek ayhk satis verisi olmustur.

Arahk ayinda konut satislar: bir énceki yithn aym ayna gore %113,7 artarak 226
bin 503 oldu. Boylece Aralhik ayinda konut satislar Temmuz 2020'den bu yana en
yitksek seviyeye ulasmg oldu. Konut satiglar1 2021 yilinda bir énceki yila gore
yiizde 0,5 azaligla 1 milyon 491 bin 856 olarak gergeklesti. Yabancilara yapilan
konut satiglar1 2021 yilinda bir 6nceki yila gore yiizde 43,5 artarak 58 bin 576
oldu.

Tiirkiye Satilik Konut Fiyat Endeksi, 2021 yih Aralik ayinda bir 6nceki aya gore
3.47%, gecen yihn aym1 donemine goére ise 37,05% nominal artig gostermistir.
Kirahk Konut Fiyat Endeksi ise 2021 Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 3.20%,
gecen yihin aym doénemine gore ise 31.59% nominal artig gostermistir. Yasanan
bu artigta ingaat maliyetlerindeki artisin pay1 yiiksektir.
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Adn ‘ Sermaye | Oy Hakks Sermaye | Oy Hakke
Soyad ) Poyu(%) | (%) T | Payhy | %)
osman | Gty | 12:500.000 12.500.000

= . 99.4% | 99,7% 99.4% | 99,7%
37.200.000 37.200.000
Grubu
Cemil B o o
e | oy | 300000 0,6% 0,3% | 300000 | 0,6% 0,3%
Toplars 50.600.600 109 100 | 50.600.000 | 100 109

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. nin ¢ikartlmig sermayesi 50.000.000 TL ofup,
her biri 1 TL (Bir Tiirk Lirasi) nominal degerli 50.000.000 adet paya boliinmiistiir.
Cikarilmis sermayenin 12.500.000 TL Lk kistm A grubu nama yazih imtiyazh ve
37.500.000 TL hik kisnm B grubu hamiline imiiyazsiz paylardan olusmaktadir,

Sirket’in (A) grubu imtiyazh payltan tamam Osman IPEK e aittir.

Sirket esas stzlesmesinin Yonetim Kurulu ve Siiresi baglikh 8’inci maddesinde
Yonetim kurulu diyelerinin yans: (A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri
adaylar arasindan segilir. Yonetim Kurulu iiye sayisimn tek sayidan olugmas:
durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday gosterecegi liye sayisi, yaridan az
olan en yakin tamsaytya yuvarlanmak suretiyle belirlenir. Yonetim kurulunda
gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasas: Kurulu’nun

Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Oy Hakkinda imtiyaza iligkin olarak, Sirket esas sozlesmesinin 11’inci
maddesinde, Sirket’in yapilacak olagan veya olaganiisti Genel Kurul
Toplantilarinda hazir bulunan (A) Grubu nama yazihh pay sahiplerinin veya
vekillerinin bir pay icin 5 (bes), (B) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her

pay igin 1 (bir) oyu vardir.
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0 30.12.2628 | 33.12.262)
Nakit ve Nakit Benzerleri 196.672 198.563 485.881 1.967.358
Ticari Alacaklar 16.785.643 | 43.763.162 | 12.570.629 | 19.418.704
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - - -
ﬁ;i’;’(i 2_8’;”“""” Taraflardan Ticari | 15 705 643 | 43.763.162 | 12.570.629 | 19.418.704
Diger Alacaklar 83.470 97.789 151.106 ;
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - - = -
‘ZZI;‘I:H Oaf‘mayun Taraflardan Diger 83.470 97 789 151,106 i
Stoklar 14.180.735 | 23.801.411 | 150.928.901 | 164.821.334
Pesin Odenmis Giderler 3494992 | 22700.506 | 55.790.460 | 68.480.768
Diger Donen Varliklar 1.905.468 | 1.263.059 | 10.674.889 | 11.000.704
%Zlﬁlﬁ::agh Siniflandirilan Duran ) . 11.066.328 11.066.328
DONEN VARLIKLAR 36.606.980 | 91.820.490 | 241.668.199 | 276.755.196
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 1.512.820 1.481.119 0 -
Maddi Duran Varliklar 109.581.331 | 291.330.709 | 425.370.952 | 429.849.806
Ertelenmis Vergi Varli 1.861.125 - - -
Pesin Odenmis Giderler : - 20.150.572 | 21.119.489
DURAN VARLIKLAR 102.955.276 | 292.811.828 | 445.521.524 | 450.969.295
TOPLAM VARLIKLAR 149.602.256 | 384.636.318 | 637.189.718 | 727.724.49]
KV Finansal Borg 26.886.878 | 32.103.737 | 53.914.735 | 68.985.693
Szgghvlgj’;g E‘r’l'ql“"ma"" L3 22.946.653 | 23.693.690 | 46.569.430 | 18.924.933
Ticari Borglar 15812322 | 33.625.107 | 51371210 | 72.405.939
Higkili Taraflara Ticari Borglar S - - g
gffr"c";;?’”’“—v“" L 15.812.322 | 33.625.107 | 51.371.210 | 72.405.939
Diger Borglar - - 5.416.436 5.552.387
gff;{;rolm""“" U . - 5416436 | 5.552.387
Ezgzgﬁl'laﬁ:g%;ﬁf Faydatar 857.922 | 1.005.592 | 1574191 | 729.146
Ertelenmis Gelirler 2055997 | 1760975 | 11.677.106 | 3.042.803
Kisa Vadeli Kargiliklar 660.942 | 2626842 | 1.066270 | 1.101.879
i S ol
i Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 871.326 871.326
Diger KV Yikamlalikler 2111970 | 4128227 | 1.143.036 | 2.107.149
%?J;?Eﬁfgmm 71.332.684 | 98.944.171 | ]72.732.414 | 172.849.929
Uzun Vadeli Borglanmalar 21348.190 | 41.331.506 ||ps383.508 | 24046323
25.774.812




Hiskili Taraflara Ticari Borglar - - - -
Higkili Olmayan Taraflara Ticari 25774812 10.000.000 )
Borglar 5
Uzun Vadeli Kargihiklar 708.015 727.271 1.394.646 1.880.311
Caliganlara Saglanan Faydalara o )
Tligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 708.015 727.277 1.394.646 1.880.311
Ertelenmis Vergi Yiktmluligi - 25.092.907 | 61.180.359 | 61.515.060
UZUN VADEL]
YIKIMLILUKLER 47.833.607 | 77.150.659 | $8.958.663 | 87.491.694
Odenmis Sermaye 30.000.000 50.000.000 50.000.000 | 50.000.000
Kaér veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger 172.853 134.170.279 | 273.092.973 | 273.295.651
Kapsaml Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme Olgiim - 133.776.209 | 272.799.961 | 272.799.961
Kazang¢/Kayiplar:

Tafumlfmmx; Faydc{ Pianiart Yeniden 172.853 394.070 203.012 495.690

Ol¢iim Kazanglart /Kayiplart
Kardan Aynimis Kisitlanmis Yedekler 251.282 352.780 1.906.487 5.810.300
Gegmis Yillar Kari/Zarar (-) -1.258.639 -87.077 24.333.487 94.595.428
Net Donem Kari/Zarari (-) 1.273.059 24.104.475 74.165.754 | 43.731.489
OZKAYNAKLAR 30.438.555 | 208.540.457 | 423.498.701 | 467.432.868
TOPLAM KAYNAKLAR 149.602.256 | 384.636.318 | 687.185.718 | 727.724.491

Sirket’in aktf bilyvkligii 2019 yihinda 149.602.256 TL iken 2020 yilinda
384.636.318 TL’ye yiikselmistir. S6z konusu yiikselis; stoklar, pesin 6denmis
giderler ile maddi duran varliklar kalemlerindeki artistan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in 31.12.2021 tarihindeki aktif buyikligi ise 688.189.719 TL olarak
gergeklesmistir. 31.12.2021 itibariyle Sirket’in aktif biyiikligii basta stoklar
olmak iizere ek olarak pesin 6denmis giderler, diger donen varliklar (devreden
KDV) ile maddi duran varhklarindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2020 hesap dénemi ile 2021 yilinda artan aktif biiyiikliigi, ticari borglar
ve banka kredileriyle finanse edilmigtir.

31.03.2022 tarihi itibaniyla sirketin aktif biiyiikligi 727.724.491 TL olarak
gerceklesmistir. Boylece aktif biiyiikliikk 2021 yilinin aym dénemine gore %5,9
artig kaydetmistir.

Dénen Varhklar:

Sirket’in donen varliklari; nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, diger donf
siniflandirilan duran varliklardan olugmaktadg.
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Doénen varliklar toplaminda yillar itibarniyla artis goriilmektedir. Dénen varlik
toplamlari; 31.12.2019 tarihinde 36.646.980 TL, 31.12.2020 tarihinde 91.824.490
TL ve 31.12.2021°de 241.668.194 TL olarak gerceklesmistir. Dénen varhklardaki
yiikselis temel olarak stoklar, pesin 6denmis giderler ile diger dénen varliklar
kalemindeki artistan kaynaklanmistir. 31.03.2022 tarihi itibariyle donen varliklar
276.755.196 TL olarak gerceklesmistir.

Nakit ve nakit benzerleri kalemi 31.12.2021°de 485.880 TL olup, nakit ve nakit
benzerleri kaleminin %89,69’u vadesiz mevduatlardan olugmaktadir. Nakit ve
nakit benzerleri kalemi 31.12.2020 tarihinde 198.563 TL tutarindadir (31.12.2019:
196.672 TL). 31.12.2021"de Sirket’in kasa bakiyesi toplam: 50.518 TL olup, bu
tutar nakit ve nakit benzerlert kaleminin %10,39’una tekabiil etmektedir.
31.03.2022 tarihi itibarryla nakit ve nakit benzerleri 1.967.358 TL tutarindadir.

Ticari alacaklar kalemi 31.12.2021 tarihinde 12.570.629 TL’dir. 31.12.2020
tarihinde ise 43.763.161 TL’dir (31.12.2019: 16.785.643 TL). Sirket’in ticari
alacaklarin tamam iliskili olmayan taraflara aittir. 31.03.2022 tarihi itibanyla
ticari alacaklar 19.418.704 TL tutarindadir.

Diger alacaklar kalemi 31.12.2021°de 151.106 TL, 31.12.2020 tarihinde 97.790
TL’dir (31.12.2019: 83.470 TL). Diger alacaklar kaleminin tamami iligkili
olmayan taraflardan diger alacaklardan olugmakta olup, bu tutarin 31.12.2020
tarihi itibariyla donen varhklara oram %0,11, 31.12.2021 tarihi itibarniyla
%0,06’dir.

Stoklar kalemi, 31.12.2019 tarihinde 14.180.735 TL, 31.12.2020 tarihinde
23.801.411 TL, 31.12.2021°de ise %534,12 biiyiiyerek 150.928.901 TL’ye
ulagmistir. Bu artigin temel sebebi, Sirket’in Atakoy’de devam eden Prestij
Konutlan projesidir. Sirket soz konusu arsa {izerinde dénem iginde bu projeye
baglamis olup, yeniden degerlenmis hali ile 69.895.000 TL olan arsa ve dénem
i¢cinde olugan 7.418.880 TL tutarindaki ingaat maliyetleri stoklar hesabinda takip
edilmeye baslanmistir. Sirket’in iplik iiretim faaliyetleri ile ilgili bulundurdugu
stok tutan ise 73.615.021 TL dir.

.. \irket’in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla stoklar 164.821.334 TL tutarinda

gg ceklesmis olup, toplam varliklarin 6nemli bir boliimiinii olusturmaktadir.

3 oklarm biiyiik bir kismim, Istanbul 1li Bakirkoy ilgesi Kartaltepe Mahallesi
1091 ada, 12 parselde yer alan arsa olusturmaktadir. Sirket s6z konusu arsa
iizerinde gayrimenkul gelistirme projesine baslamig olup, yeniden degerlenmis
hali ile 69.895.000 TL olan arsa ve dénem iginde olusgh 8.388.613 TL tutarindaki




Sirket’in iplik tiretim faaliyetleri ile ilgili bulundurdugw stok tutar ise 86.537.721
TL dir. Stoklar, 31.03.2022°de Sirket’in toplam va.rhklarmm yaklasik 23%’{inii
olusturmaktadur.

Pesin 6denmis giderler kalemi, 31.12.2019 tarihinde 3.494.992 TL, 31.12.2020
tarihinde 22.700.506 TL, 31.12.2021°de ise 55.790.460 TL’dir. Sirket’in pesin
édenmis giderleri, verilen siparis avanslardan olusturmaktadir. S6z konusu siparis
avanslari, Sirket’in iretimde kullanmis oldugu ana hammadde olan pamuk
alimlarina iliskin olarak tedarikgilere vermis oldugu avans tutarlanndan

olugsmaktadir.

Diger dénen varliklar kalemi 31.12.2021 doneminde 10.674.890 TL dir.
31.12.2020 tarihinde ise 1.263.059 TL dir (31.12.2019: 1.905.468 TL). Sirket’in
diger donen varhiklarin 96,18%’i devreden KDV den olusmaktadir.

Satrs amach simflandirilan duran varhkiar kalemi 31.03.2022 déneminde
11.066.328 TL’dir. Sirket’in Biyilkgekmece/ istanbul adresinde yer alan net
defier degeri 11.066.328 TL degerindeki villa tipi miilk, bir yal icerisinde satiimasi
planlandigindan Satis Amach Gayrimenkuller hesabinda raporlanmigtir.

Duran Varhklar:

Sirket’in duran varhklan; yatinm amagh gayrimenkuller, maddi duran varhklar,
ertelenmis vergi varhklar ile pesin 6denmig giderlerinden olugmaktadr.

Duran varliklar toplami igerisinden en yiiksek kalemi maddi duran varliklar
olusturmaktadir.

Yatinm amagl gayrimenkuller 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sirasiyla;
1.512.820 TL ve 1.481.119 TL tutarindadir. Sirket’in yatinm amagh
gayrimenkulii, Bagcilar/Istanbul’da yer alan dairedir. 31.03.2022 tarihi itibariyla
Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

Maddi duran varhklar 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde sirasiyla
109.581.331 TL, 291.330.709 TL ve 425.370.952 TL tutarindadir. Maddi duran
Nwarliklarindaki artisin ana sebebi, maddi duran varliklarini yeniden degerleme
\ tkisi, yapilmakta olan yatirimlar ile Sirket dénem iginde Istanbul ili, Bahgelievler
filcesi Yeni Bosna Mahallesinde 3560 parseldeki arsay1 03.09.2021 tarihinde satin
almasindan kaynaklanmaktadir. 31.03.2022 tarihi itibnnyla maddi duran varliklar

429.849.806 TL tutarindadir.
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Ertelenmis vergi varligi 31.12.2019 tarihlerinde 1.861.125 TL tutarindadir;
31.12.2020 31.12.2021 ertelenmis  vergi  varhig
bulunmamaktadir.

ve donemlerinde

Pesin 6denmis giderler kalemi, 31.12.2021 tarihinde 20.150.572 TL tutarindadir
(31.12.2019 ve 31.12.2020 dénemlerinde uzun vadeli pesin édemmis giderler
bulunmamaktadir). Sirket’in pesin 6denmis giderleri, verilen siparis avanslardan
olusturmaktadir. S6z konusu siparis avanslar, Sirket’in iiretimde kullanmis
oldugu ana hammadde olan pamuk alimlarina iliskin olarak tedarikgilere vermis
oldugu avans tutarlarindan olusmaktadir.

Kisa Vadel Yikiimlélikier

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak; kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun
vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar, diger borglar,
¢alisanlara saglanan fayda kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, kisa vadeli

kargihiklar ve diger kisa vadeli yiikiimbitiiklerden olugmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022
tarihinde sirastyla 26.886.878 TL, 32.103.737 TL, 53.914.735TL ve 68.985.693
TL seklindedir.

31.12.2021 tarihine ait kisa vadeli yitkiimliilitkler igerisinde en yiiksek kalemleri,
%31,21 ile kisa vadeli finansal borclar ve %29,74 ile ticari alacaklardan
olusturmaktadir. Uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlan kalemi kisa
vadeli yiikiimliilitklerin %26,96’dir.

Kisa vadeli bor¢lanmalarin toplamm 31.12.2021 tarihinde 53.914.735 TL olup, bu
tutarin %88,38’1 banka kredilerine iligkin yiikiimliiliikierden kaynaklanmaktadir.

Ticari borglar, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde sirasiyla
15.812.322 TL, 33.625.107 TL ve 51.371.210 TL tutarinda iken; kisa vadeli
karsiliklar aym: dénemlerde sirasiyla 660.942 TL, 2.626.842 TL ve 1.066.270 TL
tutarindadir. Sirket’in ticari bor¢larin tamamu iligkili olmayan taraflara aittir.

31.12.2021 tarihi itibaniyla Sirket’in diger borglart 5.416.436 TL olup, bu tutarin

\\‘\tamaml T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg Ozellestirme idaresi Baskanlig:

‘)orc;larmdan olugmaktadir. S6z konusu borg Sirket’in, 17.01.2018 tarihinde

- hOzellestlrme idaresi Baskanligi’ndan satin alinan tasinmazinin son taksitidir. S6z
4 konusu tasinmaz Istanbul/Bakirkdy’de bulunmaktadir.

31.03.2022 tarihi itibariyla ticari borglar 72.4&5.939ﬂTL tutarindadir.
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Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar; 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihinde sirasiyla 857.922 TL, 1.005.592 TL ve 1.574.191 TL
tutarinda iken; ertelenmis gelirler aymt donemlerde sirasiyla 2.055.997 TL,
1.760.975 TL ve 11.677.106 TL tutarindadir. Sirket’in ertelenmis gelirlerinin
tamamu alinan siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Diger kisa vadeli yiiktimliilikkler 31.12.2020 tarihinde 4.128.227 TL tutarinda
iken, 31.12.2021 tarihinde 1.143.036 TL’dir (2019: 2.111.970 TL). Diger kisa
vadeli yiikiimliltikler kaleminin tamam: &denecek vergi ve fomlardan

olugmaktadir.

Uzun Vadel Yakimlilikler

Sirket’in uzun vadeli yiikimliiliikkleri; wzun vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar,
uzun vadeli karsihklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliklerden olugsmaktadir. Uzun
vadeli yiikiimlilikler, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022
tarihinde swrasiyla 47.831.017 TL, 77.151.690 TL, 90.958.603 TL ve 87.441.694

TL seklindedir.

31.12.2021 tarihi itibartyla wzun vadeli yitkiimliliikler icerisinde en yiiksek
kalemleri; %31,20 ile uzun vadeli bor¢lanmalar ve %67,26 ile ertelenmis vergi
yitkiimlitliikkleri olusturmaktadr.

Uzun vadeli borclanmalann toplam:, 31.12.2021 tarihinde 28.383.598 TL
tutarindadir. Bu tutann %44,86’s1 banka kredilerine iligkin yiikiimliiliklerden,
%357,57’si ise finansal kiralama islemlerinden borglardan kaynaklanmaktadir.

31.03.2022 tarihi itibariyla uzun vadeli borg¢lanmalar 24.046.323 TL tutarindadir
ve toplam uzun vadeli yiikiimliilitklerinin 27,5%’ini olugturmaktadir.

Uzun vadeli karsiliklar; 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde sirasiyla
708.015 TL, 727.277 TL ve 1.394.646 TL tutarindadir. Uzun vadeli karsiliklarin
tamam ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklardan olusmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 6zkaynaklann 31.03.2022 tarihinde 467.432.868 TL, 31.12.2021
tarihinde 423.498.702 TL ve 31.12.2020 tarihinde 208.540.457 TL’dir.
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali donemlerde, ge¢mis yillar
karlari veya zararlari kalemi sirasiyla -1.258.639 TL v@A-87.077 TL dir. Sirket’in
sermayesi, 29 Aralik 2020 tarihinde 49 gayili Yﬁatim Kurulu Karan ile,
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20.000.000 TL’si Sirket’in ortaklara borglar hesabindan karsilanmak iizere
50.000.000 TL’ye artinlmigtir.

Sirket’in artan faaliyet hacmiyle net donem karinda da artis yaganmus olup, 01.01-
31.12.2020 doneminde net dénem kari 24.104.475 TL olarak gergeklesmistir.
(01.01-31.12.2018: -4.336.989 TL / 01.01-31.12.2019: 1.273.059 TL). 01.01-
31.12.2021 déneminde net donem kar: 74.165.754 TL dir.

31.03.2022 tarihi itibariyla net domem kar1 43.731.489 TL tutarindadir.

Oram Analizlerd

Borghshak Analizi 3122009 || 31.022020 || 3122021 | 31.832922
Kisa Vadeli Finansal Borgiar 49.833.531 55.797.428 100.484.165 87.910.626
Uzun Vadeli Finansal Borglar 21.348.190 41.331.506 28.383.598 24.046.323
Nakit ve Nakit Benzerleri 196.672 198.563 485.880 1.967.358
Net Borg (Nakit) 70.985.049 96.930.371 | 128.381.883 109.989.591
Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Net Bor¢/Ozkaynak 2,33 0,46 9,39 8,24
FAVOK 16.337.849 54.866.360 100.018.597 53.228.055
Net Borg/FAVOK 4% ' 1,77 1,28 2,07
Likidite Orpnlars _ 3nazzenel || 31022020 (| 31,022020 | 31032022
Cari Oran 0,5t 0,93 1,40 1,60
Asit-Test Orani 0,31 0,69 0,53 0,65
Nakit Oran 0,0028 0,0020 0,0028 0,0114
Mak Yap Ghstergelers. _ 3nag2ens || 31022020 (| 3nazzozn. || 310320220
Kaldirag Orani 0,80 0,46 0,38 0,36
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,20 0,54 0,62 0.64
KV Yiktmlilikler/Toplam

Varliklar 0,48 0,26 0,25 0,24
UV Ykimlilikler/Toplam

Varliklar 0,32 0,20 0,13 0,12

Likidite Oramlar: Sirket’in likiditesi agisindan donen varliklari ne oranda
giivenli oldugunu gésteren orunlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen
borglanmi 6deme giiciinii, beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik
durumlarda igletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme yetisinin de gostergeleridir.

Cari Oramn: Kisa vadeli borglarin 6denmesine bir zorlugun olup olmadigim
Osterir. Sirket'in 2018 ve 2019 yillarinda cari oram 0,34 ve 0,51 iken; bu oran
020 yilinda 0,93’e 31.12.2021°de 1,40’ya yiikselmigtir. Sirket donen varliklar:




gosterir. Sirket’in nakit orany 2018 yilinda 0,0035, 2019 yilinda 0,0028, 2020
yilinda 0,002 ve 31.12.2021°de 0,0028 olarak gergeklesmistir.

Mal Yapr Oranlars: Sirket'in kaynak yapismmi ve Sirket'in varliklarinin hangi
kaynaklarla ne oranlarda karsilandigimi gésteren oranlardir. Bu oranlar ile bir
6lgiide Sirket'in uzun vadeli borglarn 6deme giicii gibi mali yap: durumu analiz
edilebilir.

Kaldwrag Oram: Varliklarin ytizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag orant 2018 yilinda 0,78, 2019 yilinda 0,80, 2020 yilinda 0,46 ve
31.12.2021 tarihinde 0,38 seviyesindedir.

Kisa Vadel Yitkiimlalikler/Toplam Varhklar: Varhiklann yiizde kaginn kisa
vadeli yiikiimbiliklerle fonlandigini  gosterir.  Sirketin  kisa  vadeli
yiikiimbifiiklerinin toplam varhklara eram 2018 yilinda 0,44, 2019 yihinda 0,48,
2020 yalinda 0,26 ve 31.12.2021 tarihinde 0,25 seviyesindedir.

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler/Toplam Varhkiar: Varhiklann yizde kagimn
uzun vadeli yiktimliilikklerle fonlandigmi gosterir. Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin
toplam varhiklara oram 2018 yr:linda 0,34, 2019 yihnda 0,32, 2020 yilinda 0,20 ve
31.12.2021 taribinde 0,13 seviyesindedir.

Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varhklann yiizde kagimin ozkaynaklarla
fonlandigim gosterir. Sirket'in 6zkaynaklarimn toplam varhklara oram 2018
ythnda 0,22, 2019 yihnda 0,20, 2020 yilinda 0,54, 31.12.2021 tarihinde 0,62

seviyesindedir

Marsi

imgen |
a2 s 5 [ 2 75 RIS _'L_-G.s, Sl il D2 A
31.02.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
Net Satiglar 165.477.709 | 211.663.935 | 355.104.494 | 47.656.647 | 158.107.502
Satislarin Maliyeti (-) | -150.966.365 | -163.550.786 | -259.677.678 | -41.592.849 | -107.426.399
Briit Kar/(Zarar) 14.511.344 | 48.113.149 | 95.426.816 | 6.063.798 | 50.681.103
S (LT -603.400 | -1232.241 | -3769.435 | -822414 | -1.153.978
Giderleri (-)
P (?)ams veDagim | y55055 | -153.830 | -401.169 | -43.255 -22.280
Esas Faal. Dig. Gelirler |  4.157.528 5.081.789 | 15.699.593 | 10.202.428 | 6.541.839
Esas Faal. Dig. Gid. (-) |  -541.660 7734330 | -2.423.034 | -2.010.444 | -3.151.108
O eI 17.371.757 | 44.074.537 | 104.532.771 | 13.390.113 | 52.895.576
Kary/(Zarar)
Yatirim l
Faaliyetlerinden 1604839 11.534
Gelirler
H IMMENKUL BEGERLER AS.
Mah Hsyoncas: Spk. J4 Apt. N&:
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- 4440 98812 304 199w 2141
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Yatirim
Faaliyetlerinden -31.615 -31.701 -10.827 - .
Giderler
Finensman Gideri
Dwaesi Faaliyet 17.340.142 44.842.836 | 104.682.783 | D3.481.647 | 52.895.576
Kéwy/ Zarare
Finansman Gelirleri 1.832 1.083.549 739.741 675.865 124.363
Finansman Giderleri (-) | -16.236.712 | -22.288.706 | -30.746.709 | -4.808.539 | -8.010.602
Vergs Omuest 1.185262 | 22.837.679 | 74675815 | 9268973 | 45.009337
Kar/(Zaram)
Vergh Gelir/(Gideri) ¥67.797 1.266.796 | -510.861 -523.684 | -1.277.848
221‘;;‘“ Vergi Gideri/ -45.683 -699.009 | -2.014.64¢ | -160.952 | -1.003.686
Ertelenmis Vergi Gideri | 13 489 1965805 | 1504583 | -362.132 | -274.162
/ Geliri
Diénem Net

. 1.273.659 | 24.004.475 | 74.165.754 | 8.745.889 | 43.731.489
Karv(Zarar)

| [N (RS [ RS il S
Iplik 151.694271 | 90,54% | 170919.635 | 7842% | 225966277 | 61,12% | 112179.926 | 68,85%
iplik Telefi | 15608818 | 932% | 20644035 | 947% | 34065006 | 921% | 13.796.369 | 847%
Kumag 0 0,00% 26.071.863 11,96% 98.375.726 26,61% | 36.791.923 | 22,58%
Tekstil 3 o o o
Oranteri 237562 | 0,14% 19080 | 001% | 1638982 | 044% 0 0,00%
Fason Orgo 0 000% | 237815 | 011% | 452767 | 012% | 155538 | 0,10%
Pamuk 0 0,00% 0 0,00% 9.194.592 2,49% 0 0,00%
Yurtdigi o o q o
Sanslar 0 0,00% 71.389 0,03% 0 0,00% 0 0,00%
Britt Satsglar | 167.540.650 | 100,00% | 217.963.807 | 100,00% | 369.693.350 IO&OO 162.923.756 | 100,00%
Satistan
ladeler/ 2062942 | -1,23% | -6299.882 | -2,89% | -14.588.857 | -395% | -4.816.254 | -2,96%
{skontolar
Net Satistar 165.477.709 211.663.935 355.104.493 158.107.502
Sirket’in 31.12.2020°de net satglan 31.12.2019’a gore %27,9 artisla
211.663.935 TL olarak ger¢eklesmistir. 31.12.2019°da ise bir 6nceki yihn aym
donemine goére 17,10% oraninda artig yasanmugtir. Sirket’in 2020 yilindaki
hasilat artisinin 6nemli sebeplerinden biri Sirket’in ham kumas satig faaliyetinin
baslamasidir. Iplik satislarinda yasanan yaklagik 55 milyon TL tutarindaki artisin
da etkisi vardr.
01.01-31.12.2021 doéneminde sirketin net satiglari %67,8 oraninda artarak
355.104.493 TL olmustur. S6z konusu artisinin sebeplerinden biri sirketin ham
kumas satiglarinda yasanan artigtir. 31.12.2021 tarihi itibariyla sirketin ham kumas
satis1 onceki yilin ayn1 dénemine goére 277,33% artarak 98.375.726 TL olmugstur.
Sirket, ham kumayg satiglarina 2020 yilinin sonlarinagdogru baglamis, 2021 yilinda
ise ham kumas satislarindan elde ettigi gelig0¢talep ye hammadde fiyatlarninin kur
A
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artisgina  bagh olarak artmasindan kaynakly fiyat yiikselisleri nedeniyle
yiikselmisgtir.

2021 yilinda net satiglart 67,77% artarken satiglarn maliyeti 58,77% artis

gostermigtir.

31.03.2022°de ise sirketin net satis gelirleri 31.03.2021°e gére 231,8% oraminda
artarak 158.107.502 TL olarak ger¢eklesmistir. Satig gelirlerindeki artigta
kurlardaki yiikselis kaybakli hammadde fiyatlarindaki artisin satig fiyatlarina
yansimasi etken olmugtur. 2022 yih ilk ¢eyrek donemde satis satis gelirlerindeki
231,8% artisa karsilik satiglarin maliyeti 158,3% oraminda artis kaydetmistir.

Satiglarm maliyetinin giderlerinin kirilim: ve bir énceki yilin ayn: dénemine
gore degisimi asagidaki tabloda gostertlmistir.

Satlan Ticars Matlar Raliyet & 464.691 4 [ ®
Yillik Degrgim (%) - - -100,00% - -
Direks [ik Madde ve Malzeme Gid. 122.630.856 | 130.594.430 | 209.613.834 | 36.134.884 | 84.576.152
Yillik Degigim (%) - 6,49% 60,51% - 180,70%
Amortisman Giderleri 2.550.045 3.196.225 7.768.411 1.996.689 | 3.603.278
Yillik Degigim (%) - 25,33% 141,17% - §0,50%
Akaryabot Giderlers - 8.630 784 o 5.027
Yillik Degigim (%) - - -90,92% - -
Bakim Onarnm Giderler 262.930 990.183 1.741.773 764.913 180.783
Yulltk Degigim (%) - 276,60% 73,90% - -74,40%
Bilgi Istem Giderleri 3.550 2.269 0 0 0
Yillik Degisim (%) - -36,08% -100,00% - -
Diger - 93.727 75.575 35.300 58.098
Yillik Degisim (%) - - -19,37% - 64,60%
Elektrik, Su ve Dogalgaz Giderleri 10.166.885 10.167.105 | 16.693.860 | 3.027.373 8.220.643
Yullik Degigim (%) - 0,00% 58,29% - 171,50%
Kargo Giderleri 16.663 16.427 17.517 5.745 5227
Yillik Degigim (%) - -1,42% 6,64% - -9,00%
Konaklama ve Seyahat Giderleri 3.000 8.992 5.445 0 2,250
Yullik Degisim (%) - 199,73% -39,45% - -
Market Giderleri 419.536 494.441 723.702 182.870 293.476
Yillik Degisim (%) - 17,85% 46,37% - 60,30%
Nakliye Giderleri 1.450.059 1.420.262 2.298.177 440.386 872.311
Yallik Degisim (%) - -2,05% 61,81% - 98,10%
Ofis Giderleri 77.131 0
- -100,00%




Personel Giderleri IL.B37.417 | 12.952.36% | 18.159.825 | 4.357.767 | 7.217.823%
Yulltk Degigim (%) - 16,30% 40,20% - 65,60%
Personel Saglik Giderleri 37.96k 69.218 44,154 8.154 23.545
Yilhik Degisim (%) - 82,34% -36,21% - 188,80%
Satig ve Pazarlama Giderleri 55.63¢ 65.342 & ] [
Yullik Degisim (%) - 17,09% -100,00% - -
Sigorta Giderleri 99.528 - i) ] o
Yillik Degigim (%) - - - - -
Temizlik Giderleri 174962 297.888 290.397 33.603 295.309
Ydlik Degisim (%) - 70.26% -2,51% - 778,60%
Vergi, Resim ve Harglar [.865 2.052 1.933 4065 485
Yullik Degisim (%) - 10,03% -6,77% - 19,80%
Yedek Parga Giderleri 0.748.336 2.523.845 2.633.897 609.568 1.903.694
Yullik Degisim (%) - 45,02% 4,36% - 212,50%
Yemek Giderleri 146.767 161.776 258.965 45.833 158.298
Yillik Degigim (%) - 10,27% 60,08% - 243,40%
Damgmanbk Giderleri - - - 5.000 9.060
Yillik Degigim (%) - - - - 80,00%
SHIRD (-) 150.966.365 | 163.550.786 | 259.677.678 | 41.592.849 | 187.426.359 |
Yelhk Degigim (%, - 8,34% 58,77% - 158,30%

Satislanin maliyeti ise 01.01-31.12.2019 déneminde 150.966.365 TL olmustur.
01.01-31.12.2020 doneminde satiglarin maliyeti 8,34% biiyiirerek 163.550.786
TL olarak gergeklegsmistir. 01.01-31.12.2021 déneminde 259.677.678 TL olarak
gergeklesmis olan satiglarin maliyeti kalemi, 31.03.2022 déneminde ise
107.426.399 TL olmustur. Bu rakam 31.03.2021 tarihi ile kiyaslandiginda 158,3%
artig olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

01.01.-31.12.2020 ile 01.01-31.12.2021 d6énemlerde maliyetlerin, hasilat kadar
bilyiimemesinin en 6nemli nedeni, pandemi déneminde devletin ¢aliganlar igin
vermis oldugu desteklerdir. Verilen bu destek kapsaminda personeller, Sirket’in
faaliyetlerini aksatmayacak olgiide kisa ¢alisma kapsaminda galigtinllmigtir.

Mersis

EANUIYETGIDERUER] (1) | 3112:2015) | 15111220201 || 311220 D21 Nrvs 20zl
Genel Yonetim Giderleri (-) 603.400 1.232.241 3.769.435 822414 1.153.978
Yullik Degigim (%) - 104,22% 205,90% - 140,32%
Paz., Sans ve Dajitim Gid. (-) 152.055 153.830 401.169 43.255 22.280
‘\ Yilltk Degisim (%) - 1,17% 160,79% - 31,351%
,) TOPLAM 755.455 1.386.071 4.170.604 865.669 1.176.258
Yilltk Degigim (%) - 83,47% 200,89% - 135,88%
Genel Yonetim Giderleri (-) 79,87% 88,90% 90,38% 95,00% 98,11%
Paz., Satig ve Dagium Gid. (-) 20,13% 11,10% 9,62% 5,00% 1,89%
TOPLAM 100,00% 100,00% 100,0(* 100,00% 100,00%
AHLAT!
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Sirket’in faaliyet giderleri agirlikl: olarak gemel yonetim giderlerinden olugmakta
olup 01.01-31.12.2021 doéneminde genel yonetim giderlerinin faaliyet giderleri
icindeki agirhgr 84.52% (31.12.2020: 88,90%) iken pazarlama giderlerinin
agwlhgr 15,48% (31.12.2020: 11,10%) seklindedir.

Genel yonetim giderleri 01.01-31.12.2020 d6neminde 1.232.241 TL ve 01.01-
31.12.2021 déneminde ise 3.769.435 TL dir. 01.01-31.12.2019 déneminde genel
yonetim giderleri hasilatin 0,36%’ine denk gelirken, 2020 ve 2021 yillarinda

sirastyla 0,58%’ine ve 1,06% ma tekabiil etmektedir.

31.03.2022 tarihi itibariyla genel yénetim giderleri 1.153.978 TL tutarindadir.

Esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemlerine ait detay kirthm ve bir énceki
yilm aym dénemine gére degisimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Esos Vashiyellerden Diger Gelirer 30022015, |/ 312.2020 || 33:322021 | 30032621 | 31832022
Konusu Kalmayan Karstliklar 0 215.033 6.930.555 | 4.165.044 | 245885
Reeskont Faiz Gelirleri 391221 737.194 1.115.782 | 3.651.849 | 2.565.281
Ticari Islemelere {liskin Kur Farks 121.130 0
Gelirleri : 2467235 | 931127 | 1.529.659
Diger Gelirler* 3.645.177 4.129.562 | 5174793 | 1.454.408 | 2.201.014
Diger Gelir ve Karlar 0 0 11.228 0 0
[Esas Fanliyellerden Diger.Gebiler(2). | 9575281 || 5083785 || 15:609593 | 10202928 6551435
Hasilata Oram 2,5% 2,4% 8,8% 21,4% 4,1%
Esas Faaliyeterden Diger Giderler 30.12.2009 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.63.2022
(r}'ifj‘:r‘lii:eme'm B 83.633 6338367 | 749.045 | 165822 | 1834392
Reeskont Faiz Giderleri 376.091 711.356 688969 | 786.790 | 839.457
Karsilik Giderleri 80.629 635.121 985.019 | 1.057.832 | 70.162
Diger Olagandisi Giderler** 1.307 49.486 0 0 407.097
Esas Fasliyetierden Diger Giderler (-) 541.660 7734330 | 2.423.033 | 2.010.444 | 3.150.108
Hasilata Oram 0,33% 3.65% 0,68% 4.22% 1,99%

* Sirket, T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Miidiirliigii tarafindan 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, 10 yil siire ile sigorta
prim destegi ile gelir vergisi stopaj destegi ve 12 yil siire ile sigorta primi isveren
hissesi destegi programinda bulunmaktadir.

**  Bilanco disi birakilan tesis, makine ve cihazlara ait giderlerden

olusmaktadir.

Sirket’in  01.01-31.12.2019 doéneminde esas fagliyetlerden diger gelirleri
4.157.528 TL iken esas faaliyetlerden di i !
31.12.2020 doneminde esas faaliyetlerden h B




faaliyetlerden diger giderleri 7.734.331 TL seklindedir. 01.01-31.12.2021
doneminde ise esas faaliyetlerden diger gelirleri 15.699.593 TL iken esas
faaliyetlerden diger giderleri 2.423.033 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirinin 6nemli kisma T.C. Ekonomi Bakanlhg:
Tesvik Uygulama ve Yabanct Sermaye Genel Miidiirliigti tarafindan 30 Haziran
2015 tarihi itibariyla, 10 yil siire ile sigorta prim destegi ile gelir vergisi stopaj
destegi ve 12 yil siire ile sigorta primi isveren hissesi destegi programindan
kaynaklanmaktadir. Sirket, s6z konusu destek progrann kapsaminda 10 yil stireyle
SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranina tabi olmaktadir.
Sirket’in donemler itibariyla karlilik oranlari agagidaki tabloda yer almaktadir.

(TL), 3192200 || 30022620 | 333226210 | 30932623 [ 31832022
Net Satuglar 165.477.709 211663935 | 355.104493 | 47.656.647 158.107.502
Briit Kar 14.511.344 48.113.149 95.426.815 6.063.798 50.681.103
Esas Faaliyet Kan 17.371.757 44074537 | 104532770 | 13390113 52.895.576
FAVOK 16.337.849 54.866360 | 100.018.606 7.562.571 53.228.055
Net Kar 1273.059 24.104.475 74.165.754 8.745.889 43.731.489
B.8 | Segilmis Yokiur.
dmemli
proforma
fimamsal
bilgiler
B.9 | Kar tahminive | Yoktur.
beklemtileri
B.10 | lzahnamede Yoktur.
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B.11 | Ihraccinin .~
isletme Sirket’in Net Isletme Sermayesi, isbu 1zahname tarihinden sonraki 12 ayhk siire
SErmayesinin | poyunca meveut yiikiimliiliiklerini kargilamaya yeterlidir.
meveut
yikiimliilikler | [Gsime Sermayesi@n) |1 81220190 |1 D [si3a022
ini Donen Varliklar 36.646.980 91.824.490 276.755.196
Kkarsilayamam | [K.V. Yokomlolokler 71.332.684 98.944.171 172.732.414 172.849.929
asi Net Isletme Sermayesi -34.685.704 -7.119.681 r8.935.780 103.905.267
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

Ibrag  edilecelk
ve/veya beorsada
iglemn ghrecek
SErmaye Piyasasy
aracimn menlkwnl
koymet
tammmlama
numaras) (ISIN)
dabil tér ve
gruplarima
lighkim bilgh

Ihrag edilecek ve borsada islem goérecek paylar B grubu hamiline yazili ve
imtiyazsizdir. S6z konusu paylarin ISIN numaras: igbu izahname tarihi itibariyla
belirlenmemistir.

Kurul onaymin ardindan Takasbank’tan temin edilecektir.

Sermaye piyasass
aracimn  ibrag
edilecegi  para
Ibirimi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden ihra¢ edilecektir.

C3

hrag edilmis ve
bedelleri
tamamen
ddenmis pay
saymsy ile varsa
bedeli tam
bdemmemis pay
saysl

Her bir paym
nominal degeri

Toplam Sermaye: 56.000.000 TL

Bedelleri tamamen ddenmis pay saysy: 50.000.000 adettir.
Bedelleri 6denmemis pay yoktur.

1 Payin Nominal Degeri: 1 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi
aracimin
sagladigy haklar
hakkinda bilgi

Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklarn
saglamaktadir:

*Kardan pay alma hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi II-
19.1)

*Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi I11-18.1)
*Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Teblig:
VII-128.1)

*Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

*Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527,
SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi 11-30.1)

*Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409, 417)

*Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)
K madde 437)




*Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)

*Azinhik Haklarn (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

*Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK madde 438, 439)

*Ortakhktan Ayrnlma Hakk: (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve
Aynlma Hakk: Tebligi 11-23.3)

*Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakliktan Cikarma ve

Satma Haklari Tebligi 11-27.3)
*Iifa Geri Satma Hakk (Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi I1-5.1)

Cs5

Sermaye piyasas
aracimib devir ve
tedavitlimi
kosntlaynen
bususlar
hakkmda bilgh

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar iizerinde paylarmn
devir ve tedaviiliini kisitlayict hususlar bulunmamaktadir.

C.é

Halka arz edilen
SErmaye [plyasasl
araglarimm
borsada  iglem
gdrmesi igim
bagvuru  yapilp
yapilmadi@ veya
yapilp
yapilmayacag
hususu ile islem
ghrilecek pazara
iligkin bilgi

Halka arz sonrasinda paylarm Borsa Istanbul’un ilgili pazannda islem gormesi
i¢in Borsa’ya 01.12.2021 tarihinde basvuru yaplims olup Borsa Istanbul
A.S.’nin 18.04.2022 tarihli goriisii isbu izahnamenin “1-Borsa Goriisii” kisminda
yer almaktadir.

C.7

Kar dagitim
politikasn
hakknda bilgi

Sirket esas s6zlesmesinin “Karmm Tespit ve Dagutama” bashkli 15. Maddesi

asagidadar.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketce odenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tiizel kigiligi tarafindan odenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan
ve yillik bilan¢oda goriilen donem kari, varsa gegmis yil zararlarimin diigiilmesinden
sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:
Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin %20 'sine ulasincaya kadar %35 'i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak
meblag iizerinden, Sirket’in kar dagitim politikasi gercevesinde Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay
ayrilw.

c) Yukaridaki indirimler yapidiktan sonra, genel kurul, kar paymmin, yonetim
kurulu iiyelerine, ortakhk ¢alisanlarina pay sahibi digindaki kigilere
dagitibnasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay:
d) Net donem karindan, (a), (b) v

(¢) benflerinde belirtilen meblaglar

D. 0100544530 isHTiggt 1252052 5
Mersis Mo 0810038 53000026



payt olarak dagimaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci maddesi
uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Gemnel Konwni Vedek Alkge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas:
kararlastiridnus olan kisimdan, sermayenin %5°i oraminda kar pay:
diigiildiikten sonra bulunan tutarim %10'w, Tirk Ticaret Kanumu'nun
J19'uncu maddesinin 2'nci fikrasi wyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu'ma gore ayrimasi gereken yedek akgeler ile esas
sozlegmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri iin belirlenen kar pay
ayrilmadikca; bagska yedek akce ayrilmasing, ertesi yila kar aktarimasina,
yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢calisanlarinag ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen
kar pay! nakden odenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payr, daginm tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi
mevzuati gozetilerek yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca
kararlagtirilr.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kdr dagitim
karari, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel kurul, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
gergevesinde pay sahiplerine kar pay: avans: dagitiimasina karar verebilir. Kar
pay: avanst tutarimn  hesaplanmasinda ve dagiminda ilgili mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap donemiyle sinirli olmak iizere genel
kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

D—RISKLER

D.1

Ihraggiya,
faaliyetlerine ve
iginde
bulundugu
sektore
omemli
faktorleri
hakkinda bilgi

iliskin
risk

Sirket’in faaliyetleri geregi maruz kaldiga ve Sirket tarafindan ongériilebilen
yatinmeimin yatinm karanm etkileyebilecek risklere iliskin ozet bilgiler asagida
belirtilmektedir.

Sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in iplik faaliyetlerine iliskin riskler

*Onemli miisterilerin kaybedilmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkileyebilir;

* Sozlesmeler, yiikiimliililkler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi Sirket’in
hizmetlerinin siirekliligini etkileyebilir.

*Sirket liretimine baglayacagi boyali kumas fabrika iiriinleri igin miisteri
bulamayabilir;

*Hammadde-pamuk fiyatlarinda meydana gelebilecek}dalgalanmalar Sirket’in
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* Sirketin 6. Yatirim Bolgesi kapsaminda saglanan tegviklere iliskin riskler;

* Gergeklestirilecek yatirnmlara iliskin riskler meveuttur;

*Hammadde, malzeme ve ckipman temininde yaganabilecek aksakliklar
operasyonel agidan risk olusturabilir;

*Uretim teknolojilerini yakindan takip etme ve modernizasyon yapma gerekliligi
ve bu konu ile ilgili rakiplerin gerisinde kalma riski;

*Sirket'in faaliyetlerini siirdiirebilmek icin nitelikli insam kaynagi ihtiyaci
bulunmaktadir;

*Sirket’in gelirleri, ekonomik biiylime ve tiiketici talebine duyarlidir;

*Sirket, miisteri talep ve isteklerine, miigteri tercihlerinde olusan degisikliklere
ve tiiketim egilimlerine uyum saglayamayabilir, hizmet kalitesini yeterli diizeyde
tutamayabilir ve dolayisiyla miisteri memnuniyetini saglayamayabilir;

*Sirket’in rekabet¢i konumunu korumasi ve ileriye doniik beklentilerinin
gerceklesmesi iist diizey yénetiminin devamhilygina baghdir;

*Sirket’in iplik tiretiminde alicilann ¢cok biiyiik bir kis yurtdisina ihracat yapan
sirketler olup, ihra¢ editen lilkelerde ortaya ¢ikabilecek ekonomik kriz, dolayl:
yoldan Sirket gelirlerini ve karhhigim olumsuz yonde etkileyebilir:

*Sirket’in taraf oldugu banka kredi sézlesmeleri ¢ergevesinde, Sirket paylarmmn
halka arzi neticesinde ortakhk yapisindaki degistklik nedemiyle, bankalardan
ahnmasi gercken onaylar ahnamayabilir;

*Sirket misterilerinin 6deme giigliigiine girmesi ve tahsilatlardaki gecikmelerden
kaynakh riskler;

*Dogal afetler ve is kazalanndan kaynaklanan is kesintileri Ihragciyr olumsuz
etkileyebilir;

*Sirket ¢esitli hukuki davalann i¢inde yer alabilir;

Sirket’in ingaat faaliyetlerine iliskin riskler

*Genel ekonomik riskler, zaman zaman konjonktiirel olarak artig gosterebilir. Bu
gibi durumlar, Sirket’in ingaat faaliyetlerine olumsuz olarak yansiyabilir.

*Yasal diizenlemelere iliskin riskler;
*Faiz Oram Riski;
*Kur Riski;

A | *Hammadde teminindeki aksakliklar ve maliyet artiglari karlihgim1 olumsuz
1| etkileyebilir;

*Insaat malzemeleri ve proje teknik 6zelliklerine iliskin riskler;




S6z konuswrisklere iligkin detayli agiklamalar is bu izahnamenin S.1 bolimiinde |
yer almaktadar, '

Sirketd’im iginde bulvndugw sekidre liskin riskler:
Tekstil sekiorime iliskin riskler

*Sektére yemi firmalarim girmesi ve rekabetin artmast karlihifi olumsuz
etkileyebilir;

*Sirket faaliyetleriyle ilgili ylirlirliikte bulunan Kanunlarda yapilacak
degisiklerden olumsuz etkilenebilir;

*Yiirtirlitkte bulunan vergi orantarindaki degisiklerden olumsuz etkilenebilir;

*Sektoriin yapisi geregi Sirket globat etkilerden olumsuz etkilenebilir;
ingaat sektdrime iligkin riskler

*Insaat sekiorii, yapist geregi ekonomik gelismelere diger sektorlerden daha
duyarhdir;

*Faiz Riska;

*Do6viz kurunda meydana gelebilecek dalgalanmalar ve bu dalgalanmalarin
boyutu sektér faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir;

*Mevsimsellik ingaat sektoriinde talebi etkilemektedir;

*Miigsteri ilgisi ve piyasa talebindeki degisiklikiere kars: esnekligin olmamasi
sektoriin satig performansim etkileyebilir;

*[s saghg ve giivenligine iliskin riskler;

*Deprem ve afetlere iliskin riskler;S6z konusu risklere iligskin detayh agiklamalar
is bu izahnamenin 5.2. boliimiinde yer almaktadir.

Diger riskler:

Finansal Riskler:

*Sermaye Riski,




*Likidite Riski,

*Piyasa Riski,

*Y abanci Para Riski,

*Faiz Orany Riski

Makroeckonomik ve Politik Riskler

*Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet
ve yatinm kosullarim olumsuz etkileyebilir.

*Diinyada yasanabitecek makroekonomik sikintilarin gelismekte olan iitkelere

olumsuz etkileri goritlebilir.

*Ulkemizin bulundugu cografya sebebiyle kemsu iilkelerle yasanabilecek
sorunlardan kaynakh olumsuz ekonomik siirecler yasanabilir.

*Ulkemizde yasanabilecek olaganiisti durumiardan dolayr genel ekonomik
gostergeler olumsuz etkilenebiliv ve bu durum Sirket’in maliyetlerini ve
karlthgim olumsuz etkileyebilir.

Hakim Ortak Riska

Sz konusu risklere iliskin detayh agiklamalar ig bu izahnamenin 5.4. béliimiinde

yer almaktadir.

D.3

Sermaye piyasasn
aracmma  iliskin

dmemli risk
faktdrleri
hakkinda bilgi

Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
*lhragg1r’min paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.

*lhrag¢1’min meveut durumdaki ana pay sahipleri, Sirket paylarimin ilk halka arz:
sonrasinda da Sirket sermayesinin 6nemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edecek olmasindan dolayi, ana pay sahiplerinin menfaatleri ilk halka arzda
yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir. Ayrica, ana pay
sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasadan pay alacak/yatinm yapacak pay
sahiplerinin menfaatleri ile de gatigabilir.

*Ihrag¢i, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gelecekte
pay sahiplerine kir payi Odemeyebilir veya pay sahiplerinin kir payi
beklentilerini karsilamayabilir.

*Thrage¢1 ve ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satislar pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

*Ihrag¢1 paylarimin halka arzindan sonra pay fffatinda flalgalanmalar yasanabilir.
iyatigfi jetkileyebilir.
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*Teknolojik degisimler Sirket paylamnin fiyatinr olumsuz etkileyebilir.

*Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.
*Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatimt olumsuz etkileyebilir.
*Sirket’in halka agiklik orani simirhidir ve paylarin likiditesi ve fiyati tizerinde

bunun olumsuz etkisi olabilir.

*Fiyat Tespit Raporuna iliskin Riskler
*Sermayenin Sulanma Riski,

*Mevzuat Uygulamalarn Kaynakl: Riskler,

*Ihrag¢r’ min sermayesinde imtiyazli paylarinin bulunmasinin olusturacags riskler,

S6z konusu risklere iliskin detayli agiklamalar ig bu izahnamenin 5.3. béliimiinde

yer almaktadir.

E—HALKA ARZ

El Haﬂka arza iligkin Sermaye artirim yolu ile gerceklestirilecek halka arza iliskin toplam maliyetin
ibraggmm/balka | 1} 115 155 TL olacap tahmin edilmekiedir. Pay bagina maliyetin 0,45 TL
arz edemin elde L
edecedi met gelir olmasi éngériilmiistiir.
ile katlamacagn |
tahmini toplam | Ibragcinin halka arzdan brit 306.250.000 TL nakit girisi elde edecegi
maliyet ve talepte | beklenmekiedir. Halka arz maliyetlerinin hesaplanmas sonrasi net halka arz
bulunan gelirinin 295.137.875 TL olmasi 6ngorillmiistiir.
yatirnmenlardamn _ — s
talep edillecel | [0 0T b maike Ara byl @)
ﬂahmnmu SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden) 71.500
maliyetler S SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen Paylarin Nominal Degeri ile Halka 140 875
hakkmnda bilgi Arz Degeri Arasindaki Fark Uzerinden) )

Borsa Kotasyon Ucreti 25.725
MKK Uyelik Ucreti 71.500
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 9.953.125
Hukuki Danigsmanhk 29.400
4“ 'C'* Bagimsiz Denetim Giderleri 300.000
/ o 2 Reklam Pazarlama Halkla iliskiler Giderleri 500.000
~ % o W Diger (Noter vb.) 20.000
3 < o il Toplam Maliyet 11.112.125
e e A ,f:\ v Halka Arz Edilecek Pay Adedi 24.500.000
HAS n

PR Pay Basina Maliyet 0,45
- N Halka Arz Geliri {(Briit) 306.250.000
7 by Yoo Halka Arz Geliri (Net) 295.137.875

E.2a | Halka arzin | Halka Arzin Gerekeesi
gerekeesi, halka - Sirket’in Ozkaynak yapistmin bilyiimesine daha fazla ivme

arz  gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

kazandiracak sekilde giiclendirilmesi ile is hacmi ve karliliginin

artinlmas,
- Rekabet giiciiniin artirilmasi,
- Sirket’in kurumsal kimliginin giiglendirilmegi,
- Yeni yatinmlar ile Sirket’in ffa :
saglanmasi,

: 735 63
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- Sirket’in gergek degerinin ortaya gikarilmas: yaminda bilinirliginin
artirilmasi,
- Sirket’in ihracat potansiyelinin olugturulmasi

saglanacaktir.

Sirketin gikariloms sermayesi 50.000.000 TL’den 74.500.000 TL’ye
artinlacaktir. Halka arza konw 24.500.000 TL nominal degerli paylarn
satigindan elde edilecek fonun Sirket’in 17.06.2022 tarih ve 84 Sayili Yénetim
Kurulu Karar ile kullanim yerlerine iliskin rapor diizenlenmistir. Halka
arzdan elde edilecek bu fonun asafida belirtiten alamlarda kullanilmas:
planlanmaktadir.

A) %401 ile Boya-Kumas ve Apre Fabrikasi yatinnminda,

B) %20’si ile Giines Enerji Santrali yatinmnda,

C) %10’u ile Atakdy Prestij Konaklars Insaat: yatiriminda,

D) %30’w ile Hammadde ahm ve lIsletme Sermayesinin etkin

kullansminda,
Olarak planlanmaktadir.
Fopun Kullomm Aleplers _ Kullamm Oram (%)
1) 4 adet 10 Kamarah Ram Makinas:, 23
adet Kumas Boyama Kazanlan ve 1 adet 40

Kurutma Makinas, 2 adet Dogalgazh Buhar
Kazan1 Mekanik, Buhar ve Su Tesisati

2) 6.5 megawat tesis kurulumu igin
Fotovoltaik paneller, DC Kablo, Kabio
Tavalan, Konnektorler, AC Sistem, Invertér, 20
Panolar, Scada, Mekanik ve AG Montaj,
Proje Cahismas: Miihendislik Bedelleri
3) ince Insaat Isleri, Mekanik Tesisat,
Havalandirma, Sair Gidgrler, Vitrifiye 10
Malzemeleri, Ankastre Uriinleri, Cati
Kurulum Maizemesi ve Cahismalar

4) Pamuk Hammaddesi Ahmi 30
TOPLAM 100

Fonun yukanda belirtilen hususlarda kullanilacak olmasiyla Sirket’e
asagidaki faydalan saglayacagi beklenmektedir,

- Sirket’in faaliyet alaniyla ilgili olarak boyali kumag iiretilmesi ve
akabinde ihracat faaliyetlerinin baslatilarak biiyiime ve karliliginin
artinlmasa,

- Sirket’in giderleri arasinda yer alan enerji maliyetinin diisiiriilmesi,

- Elit lokasyonda bulunan firmaya ait konut arsasinin etkin bir sekilde

degerlendirilmesi amaciyla konut jesy
sonucunda firmanin gelirinin arttirplgta
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- Giinliik belirlenen hammadde fiyatlarindan minimum etkilenmek
amactyla iiretimde kullamilacak hammaddenin 6nceden temini ve bu
sayede karliligin artirilmasi

beklenmektedir.

E3

Halka arza ilskim
bilgiler ve
kosullar

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’ da islem gérebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun gériisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Sermaye artinm yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 24.500.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonrasy ¢ikarilmig sermayesine orani 32,89%’dir.

Bu sermaye artinminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarn kisitlanmigtir.

Sirket paylarinin halka arzi Ahlatct Yatirim Menkul Degerler A.S. liderliginde
olusturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile talep toplama ve en iyi
gayret aracilifi yontemi ile gergeklestirilecektir.

Sirket paylanmin halka arzinda talepte bulunan yatinmelar, Yurt Ici Bireysel
Yatumcilar, Cahsanlardan Olusan Yatinmcilar, Yurt I¢i ve Yurt Disi
Kurumsat Yatmmcilardir.

Sirket paylanmin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatinmeailar tiim yetkili araca
kurumlann merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalarin ilgih
siibelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Yurt Ici Kurumsal ve Yurt
Disi Kurumsal Yatinmcilarin talepleri sadece Ahlatci Yatunm tarafindan
toplanacaktir. Halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli paylarin;

- 11.760.000 TL nominal degerdeki %48 oramindaki kism Yurt i¢i Bireysel
Yatinmectlara,

- 490.000 TL nominal degerdeki %2 oranindaki kismu Caliganlardan Olan
Yatinnmecilara,

- 6.125.000 TL nominal degerdeki %25 oranindaki kismi Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmcilara,

- 6.125.000 TL nominal degerindeki %25 oranindaki kismi ise Yurt Dis1
Kurumsal Yatirimcilara tahsis edilmigtir.

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK tarafindan hak

saipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami iki iggiinii iggyisinde teslim edilecektir.
iy S AH
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Halka arz sonuglar1 Kurul’un sermaye piyasasi araglanmnin satigina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
giinih takip eden iki is giini igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

E.4

Catsam
menfaatler de
dabil olmalk
iizere balka arza
alligBkim ilgil
kigilerim  ®memli
memnfaatleri

Sirket paylamnin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi artacak olup,
aracilik hizmeti veren Ahlatcy Yatinnm aracilik komisyenu, Juris Avukathk
Ortakligr hukuki danismanlik {icreti ve Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S. denetim iicreti elde edecektir. Yukarida sayilan sirketlerle
Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. arasinda caligmalarin yiiriitiilmesine
iliskin olarak yapilan anlagmalar haricinde herhangi bir anlasma veya
dogrudan veya dolayli olarak hatka arzin basarisina baglanmis bir ¢ikar
anlagsmasy yoktur. Bunlar disinda halka arza iliskin menfaati bulunan kisi ya
da kurum bulunmamaktadir.

ES

Sermaye piyasash
aracim balka arz
edem
kigimin/ibraggimim
ismi/wnvamni

Kim tarafindan
ve me kadar siire
ile taahhit
verildigi
hususlarima
igerecek sekilde
dolagmmdaki pay
miktarinin
artiriimamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi
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p 'épaylarm borsa fiyatindan bagimsiz olarak, 1 y1l siip

Sirket’in unvani Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. otup 50.000.000 TL olan
¢ikarilmis sermayesi mevceut ortaklarmn riichan haklan kisitlanarak 24.500.000
TL nakden artigla 74.500.000 TL ye gikanlacaktir.

Ibrages tarafndan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 17.06.2022 tarih ve 82 sayih Yoénetim Kurulu
Karan ¢er¢evesinde, Sirketimizin Sermaye Ararmmi Yoluyla Halka Arza
iliskin olarak, halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli paylanmn
Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslacig tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca;

1. Herhangi bir bedelli sermaye artirim: yapilmamasina ve dolagimdaki
pay miktarinmm bu suretle artinlmamasim,

2. Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz
yapilmasina ya da bu suretle dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmamasin,

3. Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair ya da bu suretle dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir aciklamada bulunulmamasim;

beyan ve taahhiit etmigtir.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

N . .

\\'§\irket hakim ortaklar1 Osman IPEK ve Cemil IPEK; Rubenis Tekstil Sanayi
"r ;T" aret AS.’nin Yonetim Kurulu’nun 17.06.2022 tarih ve 82 sayili Yonetim
<|Kjrulu Karar1 ¢ergevesinde, halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal

vgﬁgerli paylarimin Borsa Istanbul'da islem gdérmeye baglamasindan itibaren,
le higbir sekilde Borsa'da
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bu sinirlamaya tabi olacagimi alicilara bildirecegini 17.06.2022 tarihli
taahhiitnamesi ile kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sermaye piyasass mevzoat kapsammda verilen tabbitler:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin
6. fikras ile 9. maddesinin 3. fikrasi cercevesinde, lhragginin sermayesinde
%10 ve lizeri pay sahibi olan ortak ile pay sahipligi oranina bakilmaksizin
yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortak Osman IPEK tarafindan sahip
oldugu paylari. sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren bir y1l siireyle ve izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren
bir yil siire ile higbir sekilde Borsa’da satamayacak, bu paylarin Borsa’da
satifmasi sonucunu doguracak hig¢bir islemde bulunamayacak, Borsa disinda
yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da bu simrlamaya tabi olacagim
alicilara bildirecektir.

Yetkili kuruluslar tarafimdam verilen taabhitler:
Yoktur.

Taahhiitlerde yer alam dneml hususlar:

Yoktur.
E.6 | Halka arzdam
kaynaklanan L SR AT ' A AN ATz
. . .| | Sulanma FEAKis (TIL) |/ Halka Arz Opeesi|| - SE A S
sulanma etkisimin | |- el PP e e PR L spnron
miktar ve | | Halka Arz Fiyati 12,50
yiizdesi Halka Arz Edilecek Pay Adedi 24.500.000
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti 11.112.125
Halka Arz Briit Geliri 306.250.000
Halka Arzin Net Geliri 295.137.875
Ozkaynaklar (31.03.2022) 467.432.868 762.570.743
Odenmis Sermaye 50.000.000 74.500.000
Pay Basina Defter Degeri 9,3487 10.2358
Meveut Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi 0,8872
Meveut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 9,49%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi -2,2642
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) -18,11%

Halka arz 6ncesi pay basina defter degeri= Halka arz oncesi defter degeri /
Halka arz 6ncesi 6denmis sermaye = 467.432.868 / 50.000.000 = 9,3487 TL

Halka arz sonras: pay basina defter degeri= (Ha
a arzdan elde edilen fon girisi — Halka giz.sleasts
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Yemi
halkks
kullanimimm sz
konusw  olmass
durumunda,
meveut
hissedarlarm
halka arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktar ve
yiizdesi

pay alma

6denmis sermaye = (467.432.868 + 306.250.000 — 11.112.125) / 74.500.000
= 10,2358 TL

Meveut ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz sonras: pay basina defter
degeri — Halka arz Oncesi pay basina defter degeri = 10,2358 — 9,3487 =
0,8872 TL (9,49%)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz 6ncesi pay basina defter degeri
— Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri = 10,2358 - 12,50 = -2,2642 TL
(-18,11%) seklindedir.

Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmis olup.
gercek verilerin ortaya c¢ikmasindan somra yapilacak hesaplamalarda bazi
farkh degerler ortaya cikabilir. Ayrica Ihragcinin uygun gérmesi durumunda;
ikincil halka arz, sermaye artirimi, bu halka arzdan sonra ihrag edilebilecek
pay, opsiyonlar, tahviller ve benzeri diger araglar gibi nedenlerle piyasa fiyati
diisebilecektir.

Mevcui hissedarlar halka arzdan pay almayacaktr.

E.7

Talepte bulunamn
yatirnmeilardan
talep edilecek
tahmimni
maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatinmcilardan, talepte bulunmak igin 6zel bir icret
alinmayacaktir. Ancak yatinmcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylan bagka yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, yatinm kuruluslani arasinda
farklhilik gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklg;gjara.‘
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

kuruluslarimin ticaret unvamlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel

kuruluslar ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarih
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de sont eren mali yillarinin
bagimsiz denetim kurulusu: AHLATE 1M MEpIKU
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_ Esentepe Mah.

01.01-31.03.2022 . ‘

, Finansal Eksen Biiyiikdere Cad. Ankara Serbest
01.01-31.12.2021 . . .

o Bagimsiz Ozsezen s Ufuk Muhasebeci

01.01-31.12.2020 . . - . .

‘ Denetim ve Merkezi C Blok 8. DOGRUER Mali Miisavirler
01.01-31.12.2019

Danismanlik A.S. Kat No. 126/9 Odast
Sisli/ISTANBUL

3.2. Bagimsz demetim kuruluslarmmmn/serumin ortak bas denetginin gbrevden alhmmas,
girevden gekilmesi ya da degismesime iligkim bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS$ FINANSAL BILGILER

TL 31.12.2019 31.02.2020 31.02.2023 31.03.2022
Nakit ve Nakit Benzerteri 166.672 198.563 485.881 1.967.358
Ticari Alacaklar 16.785.643 43.763.162 12.570.629 19.418.704
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - - -
Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 16.785.643 43.763.162 12.570.629 19.418.704
Diger Alacaklar 83.470 97.789 151.106 -
Higkili Taraflardan Diger Alacaklar - - - -
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 83.470 97.789 151,106 -
Stoklar 14.180.735 23.801.411 150.928.901 164.821.334
Pesin Odenmis Giderler 3.494.992 22.700.506 55.790.460 68.480.768
Diger Donen Varliklar 1.905.468 1.263.059 10.674.890 11.000.704
Satig Amagh Simiflandirilan Duran Varliklar - - 11.066.328 11.066.328
DONEN VARLIKLAR 36.646.980 91.824.490 241.668.194 276.755.1%6
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 1.512.820 1.481.119 0 -
Maddi Duran Varlklar 109.581.331 291.330.709 425.370.952 429.849.806
Ertelenmis Vergi Varhigi 1.861.125 - - R
Pesin Odenmis Giderler - - 20.150.572 21.119.489
DURAN YARLIKLAR 112.955.276 292.811.828 445.521.524 450.969.295
TOPLAM VARLIKLAR 149.602.256 384.636.318 687.189.718 727.724.491
KV Finansal Borg 32.103.737 53.914.735 68.985.693
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 23.693.690 46.569 480 18.924.933
Kisimlan \
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Higkili Taraflara Ticari Borglar - -
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 15.812.322 33.625.107 51.371.210 72.405.939
Diger Borglar - - 5.416.436 5.552.387
Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 5.416.436 5.552.387
LR G L AT 857.922 1.005.592 1.574.191 729.146
Borglar
Ertelenmis Gelirler 2.055.997 1.760.975 11.677.106 3.042.803
Kisa Vadeli Kargiliklar 660.942 2.626.842 1.066.270 1.101.879
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin o
Kisa Vadeli Karsiiklar 195245 230.553
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 871.326 871.326
Diger KV Yiikiimltlikler 2.111.970 4.128.227 1.143.036 2.107.149
KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 71.332.684 98.944.171 172.732.414 172.849.929
Uzun Vadeli Borglanmalar 21.348.190 41.331.506 28.383.598 24.046.323
Ticari Borglar 25.774.812 10.000.000 - -
lligkili Taraflara Ticari Borglar - - - -
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 25.774.812 10.000.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 708.015 727.277 1.394.646 1.880.311
C.:all,mnlara Saglanan Faydalara Higkin 708,015 727277 1 394.646 1.880.311
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikamlaligi - 25.092.907 61.180.359 61.515.060
UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 47.831.017 77.151.690 90.958.603 87.441.694
Odenmis Sermaye 30.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
Kir veya Zararda Yeniden
Siniflandintmayacak Birikmis Diger Kapsamh 172.853 134.170.27% 273.783.274 273.295.651
Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang/Kayiplari - 133.776.209 272.799.961 272.799.961
’Tammlannus Fayda Planlar: Yeniden Olgtim 172.853 394070 293013 495.690
Kazanglari /Kayplar:
Kardan Aynlmis Kisitlanmig Yedekler 251.282 352.780 1.906.487 5.810.300
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) -1.258.639 -87.077 24.333.487 94.595.428
Net Donem Kary/Zarar (-) 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
OZKAYNAKLAR 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
TOPLAM KAYNAKLAR 149.602.256 384.636.318 688.189.719 727.724.491

.i‘amﬁmmﬁ' AF
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N 31.12.2019 31122020 | 31122021 | 31032021 31.03.2022
Net Satislar 165.477.709 | 211.663.935 | 355.104.494 | 47.656.647 | 158.107.502
Satislarin Maliyeti (-) -150.966.365 Ly 786 | -259.677.678 | -41.592.849 | -107.426.399

7 Iadu
Brilt Kar/(Zarar) sy’ IS 3¢14N 95.426.816 6.063.708 50.681.103
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f_ ‘;Z Satis ve Dagitim Gid. -152.055 -153.830 -401.169 -43.255 -22.280
Esas Faal. Dig. Gelirler 4.157.528 5.081.789 15.699.593 10.202.428 6.541.839
Esas Faal. Dig. Gid. () -541.660 -7.734.330 -2.423.034 -2.010.444 -3.151.108
Esasbaetiet 17.378.757 84,674,537 164.532.771 13.398.313 52.895.576
Kéry(Zarary)

Yat!rlm Faaliyetlerinden ) ) 160839 11534 )
Gelirler

Yfmnm Faaliyetlerinden 31615 31.701 -10.827 ) )
Giderler

Finansman Giders Dncesi | 47 300 14 44.042.836 189.682.783 | 13.400.647 52.895.576
Faabiyet KdrwZarary

Finansman Gelirleri 1.832 1.083.549 739.741 675.865 124.363
Finansman Giderleri (-) -16.236.712 -22.288.706 -30.746.709 -1.808.539 -8.010.602
Vergi Omcess

King(Zaroes) 1.105.262 22.837.679 74.675.815 9.268.973 45.069.337
Vergs Gebin/(Gideri) 167.797 1.266.796 -510.861 -523.684 -1.277.848
Dénem Vergi Gideri / Geliri -45.683 -699.009 2.014.644 -160.952 -1.003.686
g‘:ﬁ'rf“m‘s Vergi Gideri/ 213.480 1.965.805 1.504.583 -362.132 -274.162
Dénem Net Kar/{Zarars) 1.273.659 24.184.475 74.165.754 8.745.889 43.731.489

Yatwrimes, yatwrim kararmm vermedem dmee ihraggmm finansal durum ve faaliyet
sonuglarima iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldigr isbu izabnamenin 10 ve 23 mno’lu
boliimlerini de dikkate almaldor.

5, RISK FAKTORLERI

Halka arz edilen paylara yonelik yatirnm yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karari
alinmadan 6nce agagida bahsedilen risk faktorleri ve ekleri ile birlikte isbu izahnamenin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yOnetiminin isbu izahnamenin tarihi itibanyla Sirket’i ve halka arz edilen paylara yapilacak
herhangi bir yatinmi esash bigimde etkileyebilecegini 6ngordiigii risklerdir. S6z konusu
risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen paylarin degeri diisebilir ve
yatirtmin tamamimin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asafida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetimin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecegine yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk fakt6rleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum siralamas: Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gergeklesme olasiligy veya
onemi bakimindan yaptig1 bir degerlendip gore belirlenmis bir sunum siralamasi olarak

;‘Y- ?; . ’

ditstiniilmemelidir.




5.1. ibraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket’im lplik Faaliyetlerine Ihskin Riskler

Omemii miigterilerin kaybedilmesi halinde Sirket’in foaliyetleri ve finansal doursummn olumsuz
ethkilenebilir

Sirket’in 2021 yil sonunda toplam satiglarinin 86,00%’s1 10 miisteriye yapilmuistir. Bu
miisteriler ile yapilan ig akitlerinin meveut veya benzer sartlarla yada sair sekilde tekrarinin
veya ig iligkisinin devam edeceginin net bir giivencesi bulunmamaktadir. Sirketin bu énemli
miisterileri, sirket ile olan sozlesmesini yenilemeyi tercih etse dahi Sirket kendisi i¢in avantajh
olmayabilecek sartlari kabul etmek zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyet sonuglarini
ve finansal durumunu olumsuz yoénde etkileyebilir.

31.03.2022 itibartyla Sirket’in en bilyiik 10 miisterisi asagidaki gibidir,

Miisteri Sy (TL) | " Toplam Hasilatn Oramni)

1 Miisteri 1 55.267.904 34,96%
2 Miisteri 2 33.469.433 21,17%
3 Miisteri 3 19.930.114 12,61%
4 Miisteri 4 11.746.813 7,43%
5 Miisteri 5 9.727.394 6,15%
6 Miisteri 6 7.205.523 4,56%
7 Miistern 7 6.401.258 4,05%
8 Miisteri 8 5.027.455 3,18%
9 Miisteri 9 4.847.031 3,07%
10 Miister: 10 4.216.331 2,67%

Sézlegmeler, yiikiimliliikier ve toahhiitlerin yerine getirilememesi Sirket’in hizmetlerinin
siirekliligini etkileyebilir.

Sirket faaliyetierinin siirdiiriilebilirligi, miisteriler ile diizenlenen sézlesmelerde yer alan
yiikiimliiliikler ve hizmetlerin gergeklestirilebilmesine bagh olup, alman miisteri taleplerinin

teknik, altyapisal vb. sebeplerle gergeklestirilememesi durumunda Sirket’in rekabet edememe,

kledigi gelirleri elde edememe, pazar/itibar kaybina ugrama riski bulunmaktadir. Sirket
imzaladif s6zlegmelerde yer alan yiikiimliiliikleri gegitli sebeplerle tam ve zamaminda yerine
etiremeyebilir. Bu durumda Sirket’in s6zlesmelerden kaynaklanan cezai miieyyideler ile kar

karsiya kalmasi sonucunda faaliyetlerinin, gelirlerinin ve faaliyetlerinin olumsuz etklleuffesaﬁ" T\\

LW

s6z konusu olabilir. -
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Sirket iiretimine bagiayacagi boyali kumasg iiriinleri icin miisteri bulamayabilir. K\ ,C Nofn /S <
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Sirket’in msaat caligmalar1 devam eden Boya - Kumas Apre Tesisinin 2022 Aralik ‘Sun\da» (/‘a?
devreye girmesi beklenmektedir. Sirket'in iiretme planlanan boyali kumas satin alacak miistefF==
bulamamakla blrhkte yeterll sayida mu$ter1 bulamasa dah1 bulab1ld1g1 musterllerle o anki
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veya benzer sartlarla yada sair sekilde yenileceginin veya i iligkisinin devam edeceginin
giivencesi bulunmamaktadir. Bu durum Sirket’in faaliyet sonuglarimi ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Hammadde-pomuk fiyatlornds meydona gelebilecek dalgalanmalar Sirket maliyetlerimni,
sanglarn ve karbhbgins olumswuz ethkileyebilir.

Ozellikle son 1-1.5 yilda iplik iiretim. hazir giyim endiistrisinde kullanilan hammaddenin
temelini olusturan pamukta fiyatlar hem yurti¢i hem de yurtdisi piyasada 6nemli oranda
yiikselmistir. Kurdaki yiikselisle birlikte talebin arttifi boyle bir ddnemde fiyatlarin da izl
artis gostermesi Sirket maliyetleri lizerinde olumsuz etkiler yaratarak karlilifn olumsuz
etkileyebilir. Ayrica hammadde fiyatlarimin yiikselmesi, pamuk ile iiretilen {iriinlerin
tiyatlarinda da etki yaratmasi bakimindan bu iiriinleri talep edenlerin tercihlerinin degismesine
neden olarak Sirket’in satis gelirlerine olumsuz olarak yansiyabilir.

Sirketin 6. Yotwrsm Bolgesi kapsomnde salanan tegviklere iliskin riskier

Sirket, T.C. Ekonomi Bakanhgi Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii niin
Alincy Bolge Yaunm Tegviki kapsamindaki tegvikler dogrultusunda dogabilecek risklere
iliskin hukuki, mali ve cezai yaptinmlara maruz kalabilir. Bu riskler, Yatinm tegviki
kapsaminda yararlamlan destekler ile ilgili tesvik sozlesmesinin 6.5. maddesi uyarinca
Sirket’in, kira 6demelerinden herhangi birini 6demede temerriide diismesi halinde T.C. Ticaret
Bakanhgi’'nca faiz destegi 6demelerinin durduruimas), yikiimlilisklerini ikinci defa yerine
getirmemesi halinde ise faiz destegi ddemesine bir daha baglanmamak iizere son verilmesi

olarak belirtilebilir.

Tesvik desteklerin sirket’in faaliyet ve karlilik durumu tizerindeki ektisi asagidaki gibidir;

AR _ 03122019 || 3101220200 | 31.02:20210 || 31.0320221
Tesvik Gelirleri* 3.645.177 4.129.562 5.174.793 2.200.241
Net Satislar 165.477.709 | 211.663.935 | 355.104.493 158.107.502
Net Satiga Oram 2.20% 1,95% 1,46% 1,39%

Net Kar 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
Net Kara Oram 286,33% 17,13% 6,98% 5,03%
Toplam Aktif 149.602.256 | 384.636.318 | 687.189.719 727.724.491
Toplam Aktife Oram 2,44% 1,97% 0,75% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 | 423.498.702 467.432.868
Toplam Ozkaynaga Oram 11,98% 1,98% 1,22% g

*Esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi altinda muhasebelegstirilmigtir.

Bulundugu bolge nedeniyle Sirketin sagladign bu tegvikler, iiretim maliyetlerghi

etkilediginden diger rakip firmalara gore 6nemli bir rekabet avantaji elde etmeding

saglamigtir.

tamamlanmasi beklenmektedlr Planlamaya gore 2022 Ara
up yatirimin tamamlanmasi akajyg
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olacak tesvik belgesi elde edilecektir. Dolayisiyla, 2032 yilina kadar sirketin meveut durumda
faydalandigy tesvik ve destekler devam edecektir.

Yatirim tesviki kapsaminda yararlanilan destek ile ilgili olarak sézlesmenin 6.5’inci maddesi
uyarinca Sirket’in, kira 6demelerinden herhangi birini 6demede temerriide diismesi halinde
T.C. Ticaret Bakanhgy’'nca faiz destegi 6demeleri durdurulacak, yikiimbiilikklerini ikinci defa
yerine getirmemesi halinde faiz destefi odemesine bir daha baglammamak iizere son

verilecektir,

Gergehlestivilecek yatiromiora iliskin riskler meveuttsr.

Sirket ¢esitli sebeplerle (iiretim kapasitesini artirmak, dagitim kanallarimi gelistirmek, yeni
tirlinlerle farkl pazarlara agilmak. vb) yatirimlar yapmakta ve gelecekte de yapmaya devam
edebilecektir. Bu yatirimlar yapilmadan 6nce fizibilite ¢alismalari yapilmakta. Sirket’in
operasyonel  performansina  katki  saglayacagi  diigliniilen  yatinm  firsatlan
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, gergeklestirilen yatirnmlarin beklenen getirisinde
ekonomik, siyasi, jeopolitik gelismelere bagli olarak beklenmeyen degisiklikler olabilir ve/veya
yatirimlardan beklenen kar/fayda saglanamayabilir,

Hammadde, malzeme ve ekipmamn temininde yasanabilecek aksoklklor operasyonel agidan
visk olusturabilir.

Kullanilan hammaddelerin arzinda ve temininde yasanabilecek aksakhklar ve maliyet artislan
thraggimn faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir. Tiim diinyay: etkisi
altina alan COVID-19 pandemisi, kritik hammadde, malzeme ve ekipman temininde fiyat
artigina neden olmustur. Uretimde olusan girdi fiyat artislarinin yaratacag: ek maliyetler
ithragginin tiretim ve karhlhigim olumsuz etkileyebilir. Aynica. Sirket’in faaliyet konusu
itibannyla donemsellik hakim olup kiiresel isinmanin da etkisiyle kurakhk sorunu
yasanabilmekte, bu durum da hammadde maliyetlerinin artmasina neden olmaktadir.

Faaliyet konusu sebebiyle iiretim teknolojilerini yakindan takip etme ve modernizasyon
yapma gerekliligi ve bu konu ile ilgili rakiplerin gerisinde kalma riski

Tiirkiye’de tekstil sektoriinde faaliyet gosteren ¢ok sayida firmanin olmasi bir yandan da
rekabetin de 6ne ¢ikmasina neden olmaktadir. Uretimde yeni teknolojilerin kullanmlmasy, iiretim
hizinda artis, maliyetlerde tasarruf edebilme, isgiiciinii verimli kulanma gibi artilar getirmesi
suretiyle rekabet ve maliyet avantaji yaratarak sektordeki rakiplerin bir adim 6niine ge¢mesine
imkan verebilmektedir. Bu agidan Sirket’in teknolojinin hizli gelisimi karsisinda {iretim_
ekipmanlarinin modernizasyonunu zamaninda ger¢eklestirememesi riskinin gercek|g#ff oy,
durumunda iiretimde rakiplerine gore geride kalma ve boylece miisteri kaybi sbkonﬁg“c;
olabilir. g ¥

. 1
Thragcimn faalivetlerini siirdiirebilmek icin nitelikli insan kaynaglzilktﬁ%“é‘lzd%un

Nitelikli isgiicii kaynaginin karsilanmasinda olusacak sorunlar ihrageinin fag

rageinin faaliyetlerinde aksamglgsz liiliiklerini yerine
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getirmede gecikmeler yasanmasina veya daha yiiksek maliyetle personel ikame etmesine neden
olabilir. Bu kapsamda Sirket’in karlihigi olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in gelivlers, ehonomilk biiyime ve tikedics iolebine duyarisdor

Tekstil sektoriinde organik iplik ve ham kumas iiretim faaliyeti gésteren Sirket, tirettigi bu
tirtinleri tekstil tiriinleri lireten sirketlere satmaktadir. Bu sirketlerin énemli bir kismi ise yurt
digina satis yapan sirketlerden olugsmaktadir. Bu nedenle Sirket’in gelirleri hem i¢ hem de dis
ekonomik biiylimenin gidisative bu gidisatin etkilerine bagh olarak tiiketici talebine olduk¢a
duyarhdir. Ekonomik belirsizliklerin (son zamanlarda gézlenen arz sikintilari, tedarik
zincirindeki bozulmalarin yarattigi enflasyondaki yiikselis egilimileri) arttigi dénemlerde
tiikketicilerin gelirlerindeki olasi azalmayla birlikte harcamalarinda meydana gelebilecek
diistisler giyim harcamalarinin 6nemli bir alam kaplamasindan dolay1 dogrudan tekstil
sektoriinii de etkilemektedir. Bu nedenle hem i¢ hem de dis ekonomik kriz dénemlerinde diisen
harcamalarin yarattif: talepteki azalig etkisi Sirket’in de organik iphk veva ham kumasa olan
talebinde diistislere neden olabilir.

Sirket, miigteri talep ve isteklerine, miisteri terciblerinde olusan degigikliklere ve tiketim
egilimlerine wuywm saglayamayobilir, hizmet kalitesini yeterli diizeyde tutamayabilir ve
dolayisoyla miigteri memmuniyeting saglayamsayabilir.

Tiiketicilerin taleplerindeki degisikliklere bagh olarak, tekstil sektoriinde iretilen iriinlerde
zaman zaman trend degisiklikleri meydana gelebilir. Bu durum tekstil sektoriinde faaliyet
gosteren sirketlerin tiretim politikalarini gbzden gegirmeye itebilir. Boyle dénemlerde Sirket’in
tirettigi tiriinlerde gesitlilik yaratmasi beklenebilir. Béyle bir donem igine girilmesi durumunda
Sirket tiretim teknolojisini tiiketici tercihlerindeki degisikliklere uyum saglayabilecek 6lgiide
yeterh bir siirede gerceklestiremeyebilir.

Sirket’in rekabetgi konwumunn korumass ve ileriye doniik beklentilerinin gergeklesmesi sist
diizey yonetiminin devambhgina boghdr.

Son 1,5 yilhk doneme bakildiginda Covid-19 salginmin yarattigi en 6nemli etki, ekonominin
durma noktasina gelmesiydi. Salginin yarattig etkilerle, iilkeler arasinda ticari iliskiler ciddi
olgiide zayifladi. Gegen bu zaman zarfi igerisinde salginin yarattigi olumsuz etkiler bir miktar
azalip, ekonomik agilma baslasa bile, arz-tedarik sikintilarimn siirdiigti gozlenmektedir.
Ozellikle enerji maliyetlerinde gozlenen artislar, navlun fiyatlarinin yiikselmesi, konteyner
sikintilarinin bag gostermesi, bazi tilkelerde yasanan elektrik kesintileri gibi durumlar, global
ekonomik biiyiime lizerinde yavaglama riski olusturmaktadir. Ekonomik yavaglama riskinin
devam ettigi ortamda dig ticaret hacminin de daralma gostermesi. agirlikli olarak ihracat yapan
tekstil misterilerine iirlinlerini satan Sirket’in satig gelirleri ve dolayisiyla karhilig: tizerjindg

/'V\

olumsuz etkiler yaratabilir. o 'T‘ ;;‘\
//

Sirket’in iplik miisterilerinin ¢ok biiyiik bir kismu yurtdisina ihracat yapan 51, etler afﬂp, \
ihra¢ edilen iilkelerdeki ekonomik kriz dolayli yoidan Sirket karlih@ini oluy, zsuz {fmde‘ )

etkileyebilir.

Son 1,5 yillik déneme bakildiginda Covid-19 salgininin yarattig1 en 6énemli etki ek ﬁnmn .

durma noktasina gelmesiydi. Salginin yarattifi etkilerle iilkeler arasinda ticari 111§k11erm6‘
olgiide zayifladi. Gegen bu zaman zarfi icerisinde salgin etkisi bir miktar azalip ekonomik
aq:llm?baslasa bile arz sorunl 3 i i " Ozlg ektedlr Ozellikle
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bas gdstermesi, bazi iilkelerde yasanan elektrik kesintileri global ekonomik biiyiime {izerinde
yavaglama riski olusturmaktadir. Ekonomik yavaglama riskinin devam ettigi ortamda dis ticaret
hacminin de daralma gostermesi, Sirket’in yurt disina satis yapan tekstil sirketlerine agirlikla
{irlinlerini satti@indan satis gelirleri ve dolayisiyla karhilig: tizerinde olumsuz etkiler varatabilir.

Sirket’in toraf oldugwn banka kredi sézlegmeleri ¢ergevesinde, Sirket paylarsmmn halko arz
neticesinde oriokhk yapisindoki degigiklik nedeniyle bonkalordon albnmas: gereken onaylar
alimamayobilir.

Sirket’in sermaye ihtiyacin ve faaliyetlerini finanse etmek iizere bankalar ile imzaladigi gesitli
kredi sozlesmeleri bulunmakta olup, ilgili kredi sézlesmelerinde bankalara genel olarak;
Sirket’in finansal durumunun olumsuz yonde degismesi, Sirket’in 6nemli yabanci kaynaklari
kullanmasi, borclarim odemekte gecikmesi, yandltict beyan ve tekeffiillerde bulunmasi,
bankamin onay: olmaksizin ortaklik yapismin degismesi vb. gibi durumlarda; krediyi muaccel
hale getirme, ger ddeme talep etme, temerriit faizi isletme ve sézlesmeyi feshetme gibt genis
haklar tamnmaktadir. Halka arzin gergeklesmesi  durumunda bahsi gegen bankalara genel
kredi sézlesmelerinde taminan haklann kullanibmasina sebep olabifecek gelismelerin (Sirket’in
ve/veya kefillerin ortakhk yapisi degisimi, birlesme ve boliinme islemlerine taraf olunmasa,
mali durumun Snemli Slgiide bozulmas, tiir degistirme vb.) yasanmas: hatinde, ilgili bankalar
bu haklarin: kullanabilecektir. Sirket’in bankalarla akdettigi kredi s6zlesmelerinde yer alan ve
ihlali temerriit hah sayilabilen bu gibi operasyonel taahhiitlerin, onay ahinmadan ortakhk
yapistnin degistirilmesi ile ihlali halinde banka, krediyi muaccel hale getirebilir, temerriit faizi
isletebilir ve stzlesmeyi feshetme hakkim kullanabilir. Bu gibi durumlarda; Sirket’in finansal
durumu ve faaliyet sonuglan olumsuz yénde etkilenebilir.

Sirket miisterilerinin édeme gigligiine girmesi ve tohsilotlardaki gecikmelerden kaynaokl
riskler.

Ihragginin  satislanmi  yaptin miisterilerinde  yasanabilecek mali zorluklar nedeniyle
tahsilatlarinda ortaya ¢ikabilecek gecikmeler veya alacaklarimin bir kismim tahsil edememe
riski bulunmaktadir. Bu durum Sirket’in nakit akiginda ve karhhginda olumsuz etki

olugturabilir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 doénemlerinde 3. taraflardan siipheli ticari
alacaklan agagidaki tablo yer almaktadir. Bu siipheli ticari alacaklar igin ilgili dénemlerde
karsilik aynlmagtir. :

" 4.549.598

31.12.2021 359.578

31.03.2022 183.854




Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Mart 2022 tarihleri itibaryla, siipheli ticari alacak detay ve hareket

tablosu agagidaki gibidir:

Sepbe’ Wicors Alacahloy ~ ilArabhze2e] 31 Arbkzézd[|  SAMerizoze
1 Oeak Agilg Bakiyesh 177.132 4.549.598 359.578
Dénem I¢inde Ayrilan Karsiliklar 4.267.561 - S
Konusu Kalmayan Kargiliklar - (4.303.713) -245.886
TFRS 9 Diizeltme Etkisi 104.905 113.693 70.162

4.549.598 359.578 183.854

Dogal afetler ve is kazolarmdan kaynaklonan is kesintileri Ihraggiys olumsuz etkileyebilir.

Yagsanabilecek dogal afetler; depremler, seller, yanginlar, kotii hava kogullan, tibbi salginlar,
jeopolitik istikrarsizliklar nedeniyle Ehragc: is kesintilerine maruz kalabilir. Afetlerin neden
oldugu i kesintilerinin meydana gelmesi, lhraggmin isine, mali durumuna ve faaliyet
sonuglarmna ciddi sekilde zarar verebilir. Ek olarak, otusabilecek is kazalari sonucunda Sirket’in
tazminat 6demesi soz konusu ofabilir.

Sirkes gegitli hukwki davolormn iginde yer alobilir.

Sirket, faahiyetleriyle ilgili ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuc¢lanmast durumunda tazminat 6deme yitkiimliligiz dogabilir.

Sirket’in Ingaat Faaliyetlerine lligkin Riskler

Genel ekomnomik riskler, konjonktiirel olorak zaman zeoman arng gosterebilir. Bu gibi
durumlar Sirket’in ingant faaliyetlerine olumsuz olarak yansiyabilir,

Ulusal veya global 6lgekli; finansal, sosyal, politik veya jeopolitik krizlerin meydana gelmesi
durumunda Sirket’in ingaat faaliyetleri olumsuz etkilenebilecektir. Genel olarak gayrimenkul
sektoriinde olusabilecek bir durgunluk ya da kriz, talebin ve buna paralel olarak fiyatlarin
gerilemesine sebep olabilir. Boyle bir durumda, sektér genelinde olacagigibi Sirket’in de ingaat
faaliyetlerinden elde edecegi satig gelirlerinin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilecektir.
Ornegin biiyiime, igsizlik, enflasyon gibi énemli ekonomik gostergelerin olumsuz seyret

f/-

Yasal diizenlemelere iligkin riskier.

Sirket’in ingaat faaliyetlerine iligkin tabi oldugu mevzuata bagh duzenleylcl anunl‘af—;mffh
yonetmelikler ve/veya bunlar gibi hususlarda zaman igerisinde gergekles&hi .
degisikliklerin Sirket’in insaat faaliyetleri iizerinde yaratacag: etkilerin dogru bir sek
Ongoriilebilmesi zorluk tegkil etmektedir. Mevcut veya gelecekte c¢ikartilacak yasal
diizenlemelerdeki olasi kisitlamalar, Sirket'in ingaat faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Faiz Orani Riski

Konut kredisi faiz oranlarlmn olas1 yiikselmesi gerek yatinm ama(;ll gerek kullanim amach
i ilecektir. Dolayisiyla konut kgyé
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durumu, Sirket’in  konut, isyeri satiglarimin ve/veya karhilifimin istenilen seviyede
gergeklesmemesine sebep olabilecektir.

Ko Riski

Ozellikle Avro ve ABD Dolarymin TL karsisinda deger kazanmasi, ingaat girdi maliyetlerini
artrmaya devam edebilecek ve ingaat maliyetlerini daha yukarn c¢ekebilecektir. Bu durum,
yiikselen fiyatlar karsisinda talebi etkileyerek Sirket’in su an devam edem ve Oniimiizdeki
donemde devreye girecek yemi projelerinden elde edecegi hasuati ve karhligimi olumsuz
etkileyebilecektir.

Hammadde teminindeki aksokbklor ve maliyet artiglars karllsgens olumsnz etkileyebilir.

Ihragcmin  gergeklestirdigi insaat faaliyetlerinde kullandigr hammaddelerin  temininde
yasanabilecek aksakhk ve maliyet artislan, Ihragcimin insaat faaliyetlerini ve finansal
performansimt olumsuz etkileyebilir.

Ingaat malzemeleri ve proje teknik dzelliklerine ilighin riskler

Sirket, insaatini gerceklestirdigi projelerde birgok tedarik¢iden satin aldig: ingaat malzemelerini
kullanmaktadw. Her ne kadar bu malzemelerin istenilen standartlara sahip oldugu kontol edilse
de Sirket, soz konusu ingaat malzemelerinin iglevleri ve/veya kalitesinden kaynaklanabilecek
sorunlardan degabilecek risklere maruz kalabilir. Benzer sekilde ingaat projelerinin teknik
ozelliklerinden kaynaklanabilecek risklere de maruz

kalabilir. Insaat malzemeleri ve/veya proje teknik 6zelliklerinden kaynaklabilecek sorunlar
Sirket’in insaat faaliyetlerini, bu faaliyetlere bagh mali durumunu ve faaliyet sonuglefii

olumsuz yoénde etkileyebilir. . C’ , "

COVID-19 salgims ve pandemi siirecine iliskin riskler 71, Veirn 20§ . ’\,; 2
i 5 g |
i)

2020 yihinin tgiincid ¢eyreginde alinan Onlemlerin kademeli olarak kaldinlmasiyN ‘fﬂmw‘,;

kiiresel ekonomide yeniden bir toparlanma olugmus olsa da salginda yeniden baglayarntik
bir dalga kiiresel ekonomiye dair belirsizlikleri canlt tutmaktadir. ABD merkez bankas: F ED
ve Avrupa Merkez Bankas: (AMB) yetkilileri ve diger gelismis iilke merkez bankalarinin
yaptigi agiklamalar, FED’in Covid-19 siireci igerisinde saglamig oldugu giiclii likidite
desteklerini azaltmaya baslamasi, arz ve tedarik sorunlarinmin ortaya ¢ikmasiyla global 6lgekte
artan maliyetlerin olusturdugu enflasyon yiikselis egilimleri, ekonomilerde yasanan asin
oynakliklar ve belirsizlikler halen devam etmektedir. Salgin ile baglantili olarak yasanan bu
enflasyonist siiregte, birgok gelismis ve gelismekte olan iilke merkez bankalarindan faiz artirnm
hamleleri gelmeye baslamistir. Yilin ilk ¢eyreginin bitimi ardindan yaygin sekilde
uygulanmaya baglanan asilama programlarina ragmen, vaka sayilarinda heniiz istenilen diizeye
inilemedigi gibi artan vakalara bagli olarak bazi iilkelerin yeniden kisitlamalara gittigi
goriilmekiedir. Bu acidan salgin siirecinin halen devam ettigi gorillmektedir. Sonug olarak
Covid-19 salgininda yeni dalgalarin ortaya ¢ikmasi ve bu nedenle kiiresel bazda ekonomilerin
tekrar kapanma ihtimali, buna bagli olarak da iktisadi faaliyetin yavaglamasi ve gelismekte olan
iilkelere yonelik risk istahinin azalma ihtimali 6niimiizdeki déneme yonglik en temel riskler

arasmﬁlr Sﬁmn&ievam etlgem ve ileride karsllasllabllecek : uhtem 4 a@e&i&lgggate §1§da
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olasi bagka bir salgmin gériilmesi tlim sektorleri oldugu gibi gayrimenkul sektériinii ve
dolayisiyla Sirket’in ingaat faaliyetlerinden elde edecegi gelirleri negatif yoénde
etkileyebilecektir,

5.2. ibrageimin iginde bulundugn sekibre iligkin riskler:
Tekstil Sekidrime Miskin Riskler
Sekidre yemi firmalorin girmesi ve rekabetin artmass korlhg olvwmswz ethileyebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde hem yurt i¢ci hem de yurt dis1 pazarlarda yeni iplik
cesitleriyle rekabetin artmas: ve sektdre yeni aktorlerin girmesi nedeniyle kar marjlarinda

azalma veya hasilat kayb olusabilir.

Sirket, fooliyedleriyle ilgili yirdrlikie bulunon Konunlorde yopilocak degisiklerden olnmsnz
etkilenebidirs

Kanun ve mevzuat gercevesinde ilgilh yasal simrfara uyulmamasi halinde Sirket’in faaliyetlert
olumsuz etkilenebilir. Sirket ¢esithi yaptinnmlara maruz kalabilir ve Sirket’in karhhifi olumsuz

etkilenebilir.
Yiirisrliikte bulunan vergi oranlormdaki degisiklerden olumswz etkilenebilir;

Sirket sektorde bulunan diger tiim sirketlerle birlikte yiiriirlitkteki mevzuat hiikiimlerine tabidir.
Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler ile vergi oranlarindaki degisimler vb.
durumlar Sirket’in mali durumunu ve karhhigim etkileyebilir.

Sektoriin yapis: geregi Sirket global etkilerden olumsuz etkilenebilir;

Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatinm kosullarindaki degisiklikler, d6éviz kurlarindaki oynakhklar
salgin ve benzeri durumlar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabllec s

sektoriin is yapma potansiyelini ve karliligim olumsuz etkileyebilir.

]'Ilmsaaﬁ Sektdriine fligkin Riskler

Ulkenin genel ekonomik durumundaki olumsuz gelismeler gayrimenkul yatirimlari ig:l
olusturabilecektir. Ekonomik biiylimenin yavaslamasi, daralmasi, issizlik, enflasyon, faiz
oranlan, Tiirk Lirasi’nin yabanci para birimleri karsisindaki deger kaybi gibi 6nemli ekonomik
gostergelerin olumsuz seyretmesi gayrimenkule olan talebin daralmasina, dolayisiyla,
gayrimenkul sektoriiniin ciro ve/veya karlilik kaybina sebep olabilecektir. Bu nedenle sektore
iligkin “duyarlilign’” ve “egilimleri” anlamak igin tilkemize ait makroekfynomik gostergelerin
analiz edilmesi 6nem arz etmektedir.
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Faiz Riski

Faiz oranlari, konut talebini etkileyen en Onemli faktorlerden birisidir. Bu sebeple faiz
oranlarmmn yiikselmesi sektor satis performansmin diismesine sebep olabilecektir. Ayrica, faiz
oranlarmm yiikselmesi yeni gayrimenkul projelerinin maliyetlerinin de yiikselmesine sebep
olacagindan sektérde faaliyet gosteren sirketlerin yatirum kararlarim olumsuz etkileyebilecektir.
Sektor ekonomik gelismelerin disginda gelecek beklentisi, risk algisy ve begeni gibi niceliksel
olarak &l¢iilmesi daha zor olan bir¢ok faktérdenden de etkilenebilmektedir. Bu bakimdan insaat
sektoriinde ongoriide bulunmak zerlasabilmektedir. Omegin, konut kredi faizlerinin
yiikselmesi teorik olarak tiiketicinin talebini diigiiriirken, diger taraftan ietim maliyetini
artrmaktadir. Bu donemlerde gayrimenkul yatirim kararlarmin konut kredisi faizlerine
duyarlihigs olduk¢a azalabilmektedir.

Diviz kurunda meydona gelebilecek dalgalonmalar ve bu delgalsnmaolarin boywin sekidr
Jaaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Gayrimenkul sektorti kur riskinden itk etapta etkilenebilecek girdilere sahiptir. Yatinm
stirecinde demir, ¢imento veya benzeri girdiler dévize dayals fiyatlar ile maliyet olugtururken
bu durum satis siirecinde belirlenen satis fiyatlarim etkilediginden kur riskinin gergeklesmesine
dayal fiyat degisimlerine goére belirlenen fiyatlar talebi ve dolayisiyla sekidriin satis
performansim olumsuz etkileyebilir.

Mevsimsellik insaat sekibriinde talebi etkilemektedir.

ingaat sektoriinde talep mevsimsel zellik gostermektedir. Genellikle yihn birinci ve iigiincii
¢eyreginde talep azalmasi, ikinci ve dordiincii geyreginde ise talep artisn gériilmektedir.
Sekiordeki talep dalgalanmalan Sirket’i de etkileyebilir.

Miigteri ilgisi ve piyasa tolebindeki degisikliklere karss: esnekligin olmamas: sektdriin sotg
performansim etkileyebilir.

Gayrimenkul sekt6rii oldukga hizli degisme potansiyeline sahip dinamikler barindirmaktadir.
Bu dinamikler potansiyel gayrimenkul alicilanimn tercihleri iizerinde etkili olabilmektedir. Bu
baglamda sektor gelistirilen gayrimenkul projelerine olan miisteri ilgisi veya piyasadaki talebi

gelirler tizerinde dalgalanmalar meydana getirebilir.

Is saghg ve giivenligine iliskin riskler

denetimler artmigtir. Yasaya uyumsuzluk durumunda cezai miieyyidelere ve yaptiri
maruz kalinabilecegi gibi, herhangi bir is kazas1 durumunda insan ve mal kayiplar1 diginda itibar
kaybi da s6z konusu olabilecektir.

Deprem ve afetlere iliskin riskler

Tiirkiye’nin yiizélgiimiiniin biiyiik bir b6liimii, deprem bilimciler tarafindan deprem riskinin
yikksek oldugu bolge olarak tanimlanmaktadir. Tiirkiye ekonomsinin ve jpsaat sektdriiniin




Tiirkiye yakin gegmis donemde siddetli depremlere sahme olmustur. 17 Agustos 1999°da
merkezi Izmit-Goleiik’te olan ve Marmara Bolgesi’nin biiyiik bir boliimiinii etkileyen 7,4
siddetinde bir deprem, 12 Kasim 1999°da ise Ankara ve Istanbul arasinda yer alan Diizce’de
bir bagka siddetli deprem meydana gelmistir.

Depremler tiim diinyada oldugu gibi Tirkiye'de de insaat sektdrii iizerinde biiyik etkiye
sahiptir. Sirket’in devam eden gayrimenkul projelerinin ve/veya gayrimenkul stoklarimin
bulundugu veya bu bolgelere komsu bolgelerde meydana gelebilecek deprem ve diger dogal
afetler, sektorii Snemli oranda etkileyebileceginden, Sirket’in de ingaat faaliyetleri tizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir.

5.3. Ibrag edilecek paylara iligkin riskler:

Ibraggs’mmn paylars ik kez halka acik bir piyasoda islem gorecepinden fiyat ve hacim
dwulgwlanmass yasanabilir.

Sirket paylan mevcui durumda yurt icinde veya yurt disinda herhangi bir teskilatlanmug
piyasada islem gormiiyor olup, itk defa Borsa Istanbul’da halka arz edilecektir. Satilan paylarn
halka arz fiyats, arz sonrast Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan farkhihk gosterebilir. Ayrica
paylar ihrag edildikten sonra, ekonomideki, piyasalardaki ve/veya Sirket’in finansal yapisindaki
gelismelere bagh olarak, bu paylann fiyah piyasada olusan arz ve talebe bagh olarak
belirlenecekiir.

Yurtigi ve yurtdiginda genel ekonomiye veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektore iliskin
olumsuz gelismeler yasanmasi ve Sirket’in ciro, faaliyet karhhg: gibi finansal performans
parameirelerinin piyasa ongoriilerinin alinda kalmas: gibi durumlarda, Sirket paylarinin degeri
diisebilir veya sert dalgalanmalar gosterebilir. Sirket’in finansal performansi olumlu bir seyir
izlese dahi faiz oranlar, déviz kurlan gibi genel piyasa kosullarim etkileyen faktorlerde sert
dalgalanmalar yasanmasi, sermaye piyasas araglarina olan talebi etkileyecek global, bolgesel,
yerel capta savas, dogal felaket, siyasi kriz veya tiim bu etkenlere iligkin ciddi belirsizlik olmasi,
tim finansal varhk ve sermaye piyasas1 araglarinin fiyatlannm genel olarak olumsuz
etkileyebilir, bu gelisme Sirket’in pay fiyatlarina da yansiyabilir. Ayrica bu paylarin aktif bir
piyasas1 olugsmayabilir veya olugsmasi halinde dahi bu durum stirdiiriilebilir olmayabilir ve
yatirnmcilann paylara iligkin islem yapma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Tiim bunlar, halka arz kapsaminda Sirket paylarini satin alan yatinnmeilarin yapmis olduklar
yatirimlann bir kismini veya tamamnp_.;eﬁifb?é;}ﬁ‘l‘elqine neden olabilir.
B A i

Poa R

VA

‘ll YRV

- iec | : n

\ - "’,\ 3 7 b Haziran 1
. J




Tbrages’mm meveut duramdaki ana pay sahipleri, Sirket paylarimm ilk holka orz senrasinda
da Jirket sermayesimin énemli bir ddlismiine sahip olmaya devom edecek olmasindan delays,
ana pay sehiplerinin menfaatievi itk holka arzda yanrim yapan pay sehiplerinin menfaatleri
ile ¢amgabilir. Ayrca, ane pay sabiplerinin menfootleri ikincil piyasadan pay alocok/yabrsm
yapacak pay sahiplerinin menfooileri ile de ¢onsabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben A grubu imtiyazh paylara sahip olan meveut hissedarlarn,
Sirket’in Esas Sozlesmesi’'nde belirtilen y6netim kuruluna aday gésterme ve Genel Kurul’da
oy hakki imtiyazi nedeniyle Sirket lizerinde kontrol hakimiyeti devam edecektir. Bu nedenle A
grubu imtiyazhi paylara sahip hissedarlar, Yonetim Kurulu Uyelerinin % sini segebilecek,
Sermaye Piyasast Kanunu'nda belirtilen 6nemli nitelikteki islemler, kar pay1 dagitim1 ve yeni
hisse ¢rkartlmasi gibi pay sahiplerinin onayum gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir.
Halka arz edilecek B Grubw paylara ise herhangi bir imtiyaz taninmamstir.

A grubu pay sahibi hissedarlann ¢ikarlarinin azinhk hisse sahiplerinin ¢ikarlariyla ¢elismesi
durumunda verecedi kararlar azinlik hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Ortaklar
arasmda ileride olusabilecek ¢ikar catigmalan Sirket’in faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz
etkileyebilir.

Ihraggs, ana sézlegmesi ve sermaye piyasass mevzuan gergevesinde gelecekte pay sohiplerine
kdir pays ddemeyebilir veya pay sahiplerinin kar pays beklentilerini kargslomayabilir.

SPKn’na gére halka agik anonim ortakhklar, karlanm genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagium politikalan c¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Ihragginin gelecekte yatinmeilara kar dagitacagina iliskin bir garanti bulunmadi gibi kar elde
edecegine dair bir taahhiidi de bulunmamaktadir. Ortakhgin kir payr dagitim
gergeklegtirebilmesi igin oncelikle Thraggi’nin varsa gegmis yil zararlanmin kapatilmas ve ilgili
yili kar ile tamamlamasi gerekmektedir. Ihragci ilgili yih kar ile tamamlasa dahi Yénetim
Kurulu’nun karin ne sekilde kullanmlacagi y6niinde karar alarak Genel Kurul’a teklif etmesi
gerekmekte olup, kar dagittimi Genel Kurulun onayindan sonra gergeklegebilmektedir. Bu
baglamda, zarar edilen yillarda ihraggi’min donem karindan kar pay1 dagitmasi zaten miimkiin
olmayacaktir. Ancak gegmis yillar karlarim dagitima konu edebilir ya da etmeyebilir. Ayrica,
ihragg1’min yeterli kan olmayabilir veya Thrage1 karini sirket biinyesinde tutup dagit ‘
verebilir.

Ihraggi ve ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay sanglar: pay fiyati lize#.

etkiye sebep olabilir.
7 b fawra piihh N\

SPK’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. Maddesi geregi, mevcut sermayede %10 Vit
pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagh olmaksizin yonetim kontroliinii elinde
bulunduran ortaklar sahip olduklari paylari, ortaklik paylarinin borsada islem gormeye
baslwasmdan itibaren_ bir gl siireyle halka arz fiyatimn alti
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sekilde herhangi bir igleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince meveut ortaklarin pay
satiglary giindeme gelebilecektir. S6z konmusw islemler dolayisiyla pay fiyatlan olumsuz
etkilenebilir.

Thraggs paylarimmn balke arpndan senra pay fiyannde dalgalonmalar yosenabilir.

ihrag edilen paylarda sermaye kazancs riski vardir. Sirket’in paylan ilk defa halka arz edilecek
ve Borsa’da islem gorecektir. Satilacak paylarin halka arz fiyats lhragg: tarafindan belirlenmis
olup, bu fiyat halka arz sonras: BIST’de olusacak fiyattan farkhhk gosterebilir. Sirket’in
finansal performansmn beklentilerin altinda kalmasina neden olabilir veya global ekonomik
kosullara bagl: olarak, pay fiyatinda dalgatanmalar olusabilir.

Tiirk Lirastmn degerindeki dolgalanmalor pay fiysiwmn etkileyebilir.

Sirket paylart TL cinsinden borsada islem gérecek ve kér pay: 6demesi yapiimas: durumunda
bu kar paylann TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla TL’nin diger para birimlerine goére
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylanmn degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimerlar icin
baska para birimlerine doniistiiriilecek kar pay) 6demelerinin degerini olumsuz etkileyebilir.

Tekmolojik degisimler Sirket paylarsnn fiyatins olumswuz ethileyebilir.

Sirket’in giiniimiiz teknolojisi ile ileriye yonelik olarak gelistirdigi ve gelistirmeye devam ettigi
ig modellerinin, ilerleyen yillarda piyasada olusacak teknolojik olumsuzluklar ve teknolojik
altyapr degisiklikleri sonrasinda, kullamlamaz hale gelme olasihig: vardir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatin: olumsuz etkileyebilir.

Ihra¢ edilen paylann ikincil piyasa fiyatinda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olast olumsuz
gelismeler, Sirket’in faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagh olarak da
paym ikincil piyasa fiyatimin diismesine neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonkturden
kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaslayabilir veya durabilir. Bu durum )hﬁ;;i rﬂh N\
pay fiyaum olumsuz etkileyebilir. V4 : \
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Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasf") édlalnligsn.//q /

sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda igtirak eder. ‘leﬂi?ft”"
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra geriye mal varhii
kalmasi durumunda ancak pay sahiplerine bir deme yapilabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik
anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarinin elindeki ppaylar tamamen deger
kaybedebilir.
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Sirket’in halka agkibk orams swnsrhdsr ve paylarsm likiditesi ve fiyan iizevinde bumnsmn olwmsnz
ethkisi olabilir.

Halka arz tamamlandiktan sonra, 24.500.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili
paylar, BIST te islem gérecektir. Halka arz sonrast %32,89 olan halka agiklik oran: paylarn
likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim satim hacminin diisiik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak paym ikincil piyasa fiyat lizerinde olumsuz etki olusturabilecektir.
Ayrica paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim satamayabilirter.

Fiyut Tespit Raporuna Migkin Riskler

fhraccr’ mm halka arz edecegi paylara iligkin yapilan Sirket Fiyat Tespit Raporu ¢aligmasinda
“Piyasa Carpanlan” ile “Indirgenmis Nakit Akimt” yontemleri kullanilmistir. Piyasa Carpanlari
yontemi ile yapilan hesaplamalarda baz alinan sirketler arasinda finansal biiyiikliik ve faaliyet
konusu agisindan Ihrace: ile farkhihik gosterenter de bulunmaktadir. Uluslararas: alanda kabul
gormils ve sirketlerin orta-uzun vadeli degerlerini yansian indirgenmis Nakit Akimlan (INA)
Analizi’ne gore firma degeri veya sirket paylannin degeri, Sirket’in faaliyet gosterdigi siire
icerisinde olusturmas) muhtemel nakit akimlanmn bugiine indirgenmis degeri olarak kabul
edilir. INA analizi dogas) geredi varsayimlar igermektedir. Sirket’in planlanan yatinmlarinin
ve satiglannin ger¢eklesmemesi durumunda, halka arz fiyat tespit raporundaki varsayimlarin
ger¢eklesmeme riski olugabilir. Bu durumda Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda
kalabilir. Fiyat tespit raporundaki varsayimlarn gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi
Sirket pay fiyaimin halka arz sonrasinda seyrini etkileyeceginden, yatinmecilar tarafindan
yatiim kararlarinin s6z konusu varsayimlann detayh sekilde incelenmesinin ardindan
gerekmektedir.

Sermayenin Sulanma Riski 7 |, Ve 20

Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlar
sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay
sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simirlandirilmasi
ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir.
Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikiimleri ger¢evesinde artinlabilir veya azaltilabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye artinmlannda, yatiimcilarin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen
kisitlanmas1 veya bu haklarn kullanilmamasi durumlarinda; Ihraggi’nin sermayesi artarken
yatitmcilarin sahip oldukian pay adedi artmayacagindan yatinmcilarin paymin toplam
sermayeye oram azalabilecektir. Ayrica ortak konumunda bulunan kisilerin sahip olduklari
paylan satmak istemeleri durumunda, piyasada pay arz1 fazla

g gllfl etkileyebilecektir.
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Mevzuat Uygnlomalors Kayneklh Riskler

Pay Piyasasinda islemlerin adil ve diiriist bir sekilde ger¢eklesmesinin saglanmasy amaciyla
yiiriirliige sokulan mevzuat uygulamalar: kapsaminda tedbirlerin uygulanmasr siiresince Sirket
paylanmn iglem swasy gegici veya siirekli olarak kapatilabilir, hatta daha ileriki durumlarda
borsa kotundan ¢ikarnlmas: gibi tedbirler yiiriirliige almabiliz. Bu durumlarda pay sirasi i¢in
etkin bir piyasa olusmayabileceginden paylarin el degistirmesi kisitli veya imkénsiz hale

gelebilir.
Ihraggs’mn sermayesinde imtiyazh paylarsnmn bulnnmaswmn olbugturacags riskler:

Halka arzin tamamlanmasmm takiben, mevcut ortaklamn sermayedeki payr %69,93°ye
gerileyecektir. Sirket esas sozlesmesinin 6. madde gergevesinde imtiyazh A grubu paylara,
yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy hakk: imtiyazr tammmustir. B grubu
paylarin ise herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

Mevcut ana pay sahipleri Sirket’in yonetiminin belirh sayidaki iiyelerini belirleme hakkini
saglayan imtiyazh paylarm yam sira oy hakkr imtiyazianna da sahiptir. Bu nedenle yonetim
kurulu iiyelerini segebilecek, kar payr dagitum ve yem pay ¢ikanlmasy gibi islemlere karar
verebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin ¢ikarlarimn azinhk pay sahiplerinin ¢ikarlan ile
¢elismesi durumunda verilecek kararlar, azinhk pay sahiplerini olumsuz etkileyebilir. Ayrnca
imtiyazh paylar borsa disginda da el degistirebilir ve bu durumda ortaya c;nkacak
degisikliginin lhraggimn faaliyetleri iizerinde olumsuz etkileri olabilir.

5.4. Diger riskler:
wn W\ ?
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Sermaye Riski: Sermaye riski, Net Bor¢/Toplam Ozkaynak oram olarak izlenir. Bu oran net
yiikiimlilliigiin toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunmaktadir. Net yiikiimliiliik; nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal borglar ve yiikiimliiliikkler, finansal kiralama
ve fticari borglan igerir) diisiilmesiyle elde edilmektedir. Net Borg/Ozkaynak oraninin
yiiksekligi Sirket’in finansal borclarim &deyebilmesine iliskin riskinin bir gostergesidir.
Ihraggimin  31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihleri itibariyla Net
Borg/Ozkaynak orani asagidaki gibidir.

Nalkm ve Nakxt Benzeﬂeru 196.672 198 563 1 967 358
Toplam Borg¢lar 71.181.721 97.128.934 128.867.763 111.956.949
Net Borg 70.985.049 96.930.371 128.381.883 109.989.591
Toplam Ozkaynaklar 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Net Borg/Ozkaynak 2,33 0,46 an 03 0,24
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Yukandaki tabloda goriildigiv gibi Sirket’in 31.12.2018 tarihinde 65.277.583 TL olan kisa ve
uzun vadeli finansal yiikiimliiliikleri 31.12.2019 itibariyla 71.181.721 TL seviyesine ¢ikmugtir.
31.12. 2020' tarihi iﬁiybarrnyla: 97.128.934 TL wve 31.12.2021‘de 128.867.763 TL olarak

Borq;/Ozkaynask orani 314 .03.2022°de tabloda gostemlm drger tiimy donemlere kmyaslla daha 0‘,24
ile daha iyi sonug getirmigtir.

Kredilerinm ve alacaklarmm olugturacagn riskler:

Kredi riski, bir miisteri veya kars tarafin s6zlesmedeki yukiimbiliklerini yerine getirememesi
riskidir. Alacak riski ise finansal varliklan elinde bulundurmanin yami sira, karsi tarafin
antasmamn gereklerini yerine getirememesi riskini de kapsamaktadir. Ihragcinin tahsilat riski,
esas olarak ticari alacaklardan dogabilmektedir. Ihragqinm, miisterilerinin yasayabilecegi
maddi sikintilar, bu miisterilerden yapilacak tahsilatlan geciktirebilir ya da miisterilerin iflas
gibi durumlar s6z konusu olursa, sirket alacagini tahsil edemeyebilir. Tahsilatlarda gecikmeler
olmasi ve/veya tahsilat yapilamamasr durumunda Sirket’in mali durumu olumsuz yénde
etkilenebilir. Sirket yometiminin bu riskleri kontrol eimek igin harcadifr c¢abalar yetersiz
kalabilir ve sirket alacaklarini tahsil edemeyerek, aldigs kredileri dondiiremeyebilir. Bu
risklerin tutarlar dénemiler itibariyla asagidaki tabloda gosterilmistir.

Raporlama tarihi
barhlcimam: 19.418.764 - . 1.826.099 i 141.259
kabnan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat
vs. ile glivence altina - - - - -
alinmig kKismi

A. Vadesi gegmemis
ya da deger

LAl AT 19.418.704 ;
ugramamis finansal
varliklanin net defter
degeri

B. Kosullari yeniden
gortistilmuy bulunan
aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger
disikitgiine ugramis
sayilacak finansal
varliklanin defter
degeri

C. Vadesi gegmis
ancak deger
dustikligine - - - -
ugramamus varliklanin
net defter degeri

- Teminat vs. ile
giivence altma alinmig - - - -
kismi

D. Deger dustkligine /]

L

1.826.099 - 141259

1
.

4+

ugrayan varliklarin net - S 5 -

defier degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit R ~ - .
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- Deger duguklugo (-)

183.854 |

- Vadesi gegmemis
| (brt defter degeri)

(183.854)

|- Deger dustkloga (-)

' . Bilango dis1 kredi
. iceren unsurlar

g ;

Raporlame tarifi
itibariyfa maruz

kabran azomi kredi
riski {A+B+C+ID+E)

. Torel |

s R |

12.576.62%

;050,366

435.362

- 56.526

- Azami riskin
teminat v.s. ile
glvence altina
alinmis Kismi

, A, Vadesi gegmemis
ya da degier
dusukligtine
ugramamig finansal
varliklann net defter

 degeri

12.570.629

151.106

435362

- 50.520

B. Kosullart yeniden
gortstimils bufunan
aksi takdirde vadest
geemis veya deger
dusukldgine ugramis
saytlacak finansal
varliklarin defter
deperi

C. Vadesi gegmis
ancak deger
dustkitgiine
ugramamig varhklarin
net defier deperi

- Teminat v.s. ile
glvence altina
alinnug kismi

D. Deger
dusuklagiine ugrayan
varliklarin net defter

| deperleri

- Vadesi gegmig (brit
defier degeri)

- Deger dugokloga (-)

359.578

- Vadesi gegmemis
(brut defter deperi)

(359.578)

- Deger dostklugn (-)

E. Bilango dis1 kredi
igeren unsurlar

Likidite Riski:

'l J, Haurdd 7_“7.2

Likidite riski, Sirket’in kisa vadeli fonlama yitkiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet

verebilir. Thragginin likidite riskini gosteren oranlar agagidaki tabloda
alacaklarin donen varliklar icerisinde 6nemli bir yer tutm
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meydana gelebilecek giiliiklerin asagidaki oranlardan Cari Oran ve Likidite Oram {izerinde
olumsuz etkileri olabilecektir.

| stizzeiy | snize 12124
0,31 0,53
Cari Oran 0,51 0,93 1,40 1,60

Likidite riskinin bir gdstergesi olan; net isletme sermayesi ve cari orammin ilgili dénemler
bazindaki degisimi asagudaki tabloda verilmektedir.

Agikloms 31:32.2008 || 31,322019 || 31122020 | 33,022021 | 31.03.2022
Dénen Varhkiar 20.037.206 36.646.980 91.824.490 241.668.194 | 276.755.196
Kisa Vadeli Yokimlalokler | 58.388.744 71.332.684 98.944.171 172.732.414 | 172.849.929
Net isletme sermayesi -38.351.538 | -34.685.704 -7.119.681 68.935.780 103.905.267
D. Varhklar / K.V Yiék.{%) 0,34 0,51 0,93 1,40 1,60

Yatinmlar nedeniyle yeni kredi kullanmin ve sonrasinda Sirket’in nakit olusturma kapasitesinde
yasanabilecek problemler de hikiditeye olumsuz yénde etki edebilir.

Piyasa Riski:

Piyasa riski, piyasa fiyatlannda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmas: riskidir. Sirket’in piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oram riskini

icermektedir.

Faiz oranlan, ortakhk paymn BIST’teki iglem fiyat, dviz kurlanindaki veya diger ﬁrjggsal
varhklardaki dalgalanmalar dahil olmak iizere piyasa fiyatlarindaki beklenmedik h Qﬂ(?i’dﬁ';}%\\

S,

kaynaklanan sebeplerle Sirket olumsuz etkilenebilir. ¥ .

Yabaner Para Riski: " i 'l(m-

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak riskler kur riski olarak ifade edilmektedir.
Yabanc: para cinsinden islemier, kur riskine sebep olmaktadir. Thragg1 bagta Euro ve ABD
Dolan cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Mart 2022 dénemleri
itibariyla yabanci para cinsinden varhk ve yikiimlilikkleri bulunmaktadir. Thraggimin
31.12.2021 tarihinde 41.920.123 TL olan net yabanci para yiikiimliiliigii, 31.03.2022 tarihinde
diisiis gostererek 36.939.505 TL’ye gelmigtir.

6.878.542

1.466.242 110.001

Toplam Varliklar

736.550 | 1449.700 | 794379 | 43.818.047
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Net Vabancn para
varld/(Yik.)

-36.939.505 | -¥57.73% | -1.347.607

-794.379 ‘

-$1.920.123 | -626.549 | -1.449.699 | -T54.377

Faiz Oramy Risbkb:

Piyasa faiz oramlarindaki degigmelerin finansal araclamn fiyatlarmda dalgalanmalara yol
agmast, Jhraggimin faiz orani riskiyle karsilasmasy anlamina gelmekte olup, Thragcinin faiz orant
riskine duyarliligy aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzluguyla ilgilidir. Ihragcs, faiz
kazaman varlik ve faiz 6denen yiikiimliiliikkleri nedeniyle, faiz oranlarimin degisiminden dogan
faiz oran: riskine agiktir.

Makrockonomik ve Politik Riskler

*Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatinm
kosullann olumsuz etkileyebilir. Bu sebeple yeni yatinmlann aksamasi sebebiyle sirket, yeni
projelere givemeyebilir.

*Diinyada yasanabilecek makroekonomik sikintilarin gelismekte olan titkelere olumsuz etkileri
goriilebilir.

*Ulkemizin bulundugu cografya sebebiyle komsu iilkelerle yasanabilecek sorunlardan kaynakh

olumsuz ekonomik stiregler yasanabilir.
*Ulkemizde yasanabilecek olaganiistii durumlardan dolay: genel ekonomik gostergeler
olumsuz etkilenebilir ve bu durum Sirket’in maliyetlerini ve karhhgim olumsuz etkileyebilir.

Hakim Ortak Riski

ihragcimn hakim ortags Osman IPEK olup, hikim ortagin sahsiyla ilgili itiban zedeleyici
durumlann olusmas: halinde, lhrageimn yatirimeilanna ve ortaklanna olumsuz yoénde
yansimasi s6z konusu olabilir. Bu durum sirket karhlig: ve faaliyetleri tizerinde negatif etkilere

sebep olabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihraggimimn ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket Unvami: Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Isletme Adi: Rubenis Tekstil

6.1.2. Ihragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasa:

011
Ticaret Unvani : Rubenis Tekstil Sanayi Ticgrét“ “.aé.
Merkez Adresi : Telsiz Mah. Zambak Sok. No:6/A Zeytinburnw/IST.
Ticaret Sicil Midiirliigi: Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigi

695485
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6.1.3. ibraggmmm kurokng taribi ve siresiz degilse, mgbrilen sbresi:
Sirket, 2009 yilinda siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. lbragsimm bukolki statiisi, tabi oldugn mevznat, ibraggmm kurnldugw ke, kayitl
merkezimim ve ffili ydmetimn merkezinin adresi, imtermet adresi ve telefom ve fax
numaralar:

Hukuki Statisi Anonim Sirket

Tabi Oldugw Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugwn Uke Tiirkiye

e A Telsiz Mah. Z'ambak Sok. No: 6/A
Zeytinburmy/ ISTANBUL.

e Kogéren OSB. Mah. 19. Cad. No: 18
SANLIURFA

Telelon 0(212)444 4 414

Faks 0(212) 465 08 73

Internet Adresi www.rubenis.com

KEP (Kaynth Elektronik Posta) -

. rubenisklima@hs01 .kep.tr
Adresi

6.1.5. ibragg faaliyetlerinin gelisgiminde dnemli olaylar:

Sirket, 2009 yihinda Rubenis Klima Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olarak kurulmustur.

2010 yihnda Sirketin sermayesi nakit olarak 2.000.000 TL’den 10.000.000 TL’ye artinlmag
olup, bu sermaye artirtm 31.12.2010 tarihinde tescil, 31.12.2010 tarihli ve 7720 sayili TTSG’de
ilan edilmigtir.

2014 yilinda Sirketin sermayesi nakit olarak 10.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye artinlmis
olup, bu sermaye artirim 24.02.2014 tarihinde tescil, 24.02.2014 tarihli ve 8514 sayJLT’TS(;‘??\
ilan edilmigtir. // ~oe 8

:.

"'\\ \
2015 yilina gelindiginde organik kompakt ipligini tiretmek i¢in Sanhurfa O gam}d Sanay‘l 3
Bolgesi'nde 90.000 m? lik arazi iizerine iplik tesisi kurulmugtur. \& /'

¥ / _'.'
\::‘ ‘, 3

3

el 7.“
Sirket’in 2019-2021 yillan: arasinda iplik satiglar1 agagidaki tablodan I*d“aa gomléﬁle’cqgl gnbl
diizenli olarak artig g6stermigtir. Sirket’in ana iiretim faaliyetini iplik tiretimi olustuMadﬁ'
2019 yilinda elde edilen satig gelirinin %90,5’lik kismim iplik satiglan olusturmakta iken 2020
yilinin son ¢eyregi ile 2021 yili tamaminda ham kumas satiglarina da baslanmig oldugundan
satiglarin agirlik dengesinde ipligin toplam satiglardaki payinin kismen azaldigi, kumas
satiglarinin toplam satiglarindaki payinin ise arttig1 gézlenmektedir. 2020 yilinda ham kumasg
satiglarinin toplam satiglardaki pay: %11,96 iken 2021 yilinda ayhik periyotta bu payin
%26,61¢ ulaghiga gérilimektedir. Sirket ayrica iplik tiretimi esnasinda arta kalan tiriinii ise iplik
teleﬁ adh?éfinda bu {igine Etlyac; duyan isletmelere de satmaktadir. artik {irliniin toplam
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satig gelirleri igerisindeki payinin 2019-2020-2021 yillannda ve 2022 yili ilk {i¢ aylik donemde
%8,5-9,5 arahginda oldugu gézlenmektedir.

@y 22619 [Tavazzeny |1 %) [[auazzeil || v [lensszpez |l %)
iplik 151.694.271 170.919.635 | 78,42% | 225.966.277 | 61,12% | 112.179.926 | 68,85%
Iplik Telefi 15.608.818 20.644.035 | 9.47% | 34.065.006 | 9,21% | 13.796.370 | 8,47%
Kumas 0 26.071.863 | 11,96% | 98.375.726 |26,61% | 36.791.923 | 22,58%
Tekstil Urinleri |  237.562 19.080 0,01% | 1.638.982 | 0,44% 0 0,00%
Fason Orgil 0 237815 | 0,11% | 452767 | 0,12% | 155538 | 0,10%
Pamuk 0 0 0,00% | 9.194.592 | 2,49% 0 0,00%
Yurtdis1 Satiglar 0 71.389 0,03% 0 0,00% 0 0,00%
g’:'::;':’ Brist 167.598.651 | 100% | 207.963.807 | 100% | 369.693.350 | 100% | 162.923.757 | 100,00%
Ursiim Mian [ 5 vzzoms || e [ suseew || % [[snizemy | v [ ousozez || %
iplik 8.550.549 | 67,71% | 8.462.409 | 62,79% | 5.285.970 |41,95% | 1.678.122 | 55.63%
Kumas - 0,00% | 946490 | 7,02% | 3.447.300 |27.36%| 512.666 | 17,00%
Iplik Telefi 4077.148 | 32,29% | 4.067.907 | 30,18% | 3.866.286 |30.69% | 825.712 | 27.37%
TOPLAM 12.627.693 | 100% | 13.476.806 | 100% | 12.599.556 | 100% | 3.016.500 | 100,00%
B oD e R E s R T
8.697.732 | 70,94% | 8.489.907 | 65,14% | 6.198.734 | 47,75% | 1.558.628 | 54,07%
- 0,00% | 1.035.094 | 7,94% | 2.647.605 | 20,40% | 475.727 | 16,50%
iplik Telefi 3.563.460 | 29,06% | 3.410.160 | 26,16% | 3.637.773 | 28,02% | 803.140 | 27,86%
Fason (Orgi) - 0,00% | 98876 | 0,76% | 168.561 | 1,30% | 44926 | 1,56%
Pamuk - . - 328111 | 2,53% 0 0,00%
TOPLAM 12.627.693 | 100% | 13.476.806 | 100% | 16.086.960 | 100% | 2.882.421 ‘0&)00
31.12.2021 itibaniyla Sirket’in en bityiik 10 miisterisi asagidaki gibidir,
sah pplam Ha: Oram)
1 Miisteri 1 67.763.288 19,08%
2 Miisteri 2 64.574.241 18,18%
3 Miisteri 3 31.711.251 8,93%
4 Miisteri 4 30.980.290 8,72%
5 Miisteri 5 23.443.918 6,60%
6 Miisteri 6 22.434.944 6,32%
7 Miisteri 7 19.216.256 541% {/
8 Miisteri 8 16.668.144 4,6%
9 Miisteri 9 14.874.665 4,19%
10 Miisteri 10 13.778.494
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31 03 2022 ntmbamg a Smrkeﬂ in en bliyuk 10 miisterisi asagldaklu gllbldllT

; .L o ," TS 1 i'M?mJL)L T s
1 Mu§uem ll 55.267.904
2 Miisteri 2 33.469.433 21,17%
3 Miisteri 3 19.930.114 12,61%
4 Miisteri 4 11.746.813 7,43%
5 Miistert 5 9.727.394 6,15%
6 Miisteri 6 7.205.523 4,56%
7 Miisteri 7 6.401.258 4,05%
8 Miisteri 8 5.027.455 3,18%
9 Miisteri 9 4.847.031 3,07%
10 Miisteri 10 4.216.331 2,67%

Santwrfa’ daki fabrika tesisleri, entegre tesis olma hedefiyle giintitk 25000 kg iiretim kapasiteli
Mayer Marka Orme - Kumas makinasiyla birlikte Confidence In Textiles, Gots KOrganic
Textile, BCI, Organic 100, Com4, Usterized sertifikalarina sahip bir iiretim tesisi
konumundadas.

Sirket, 2015 yilinda Koc¢oren Mah. 2.0Organize Samnayi Bolgesi, 19.Cad. No:18/1,
Eyyiibiye/Sanhurfa’da yaptigy 90.000m” iplik ve Orme fabrikas: yatmms sayesinde T.C.
Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci1 Sermaye Genel Miidiirkiigii’niin Alitne:
Bélge Yatinm Tesviki kapsaminda bulunmaktadir (14.11.2014 tarihlt ve 109954 B yazih
Tegvik Belgesi).

T.C. Ekonomi Bakanhg: Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan
30 Haziran 2015 tarihi itibanyla Sirket;

1. 10 yil siire ile gelir vergisi stopaj destegi ve
2. 12 yl siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi

programindan faydalanmaktadir. Ayrica Sirket, sz konusu destek program kapsaminda 10 yil
siireyle SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranina tabi olmaktadir.

Soz konusu tesvik programindan kaynaklanan gelirler ‘Tesvik Gelirleri’ adi altinda ‘Esas
Faaliyetlerinden Diger Gelirler’ kalemi altinda muhasebelestirilmigtir.

Tesvnlk Gellmrierrn* 3. 645 177 4.129. 562 5 174 793 2 .200.241
Net Satiglar 165.477.709 | 211.663.935 | 355.104.493 158.107.502
Net Satisa Oram 2,20% 1,95% 1,46% 1,39%
Net Kar 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
Net Kara Oram 286,33% 17,13% 6,98% 5,03%
Toplam Aktif 149.602.256 | 384.636.318 | 687.189.719 727.724.491
Toplam Aktife Oram 2,44% 1,07% 0,75% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 | 423.498.702 | 467.432.868
Toplam Ozkaynaga Oram 11,98% 1,98% 1,22% 0,47%

au tesvikler, {iretim maliyetlerini olumlu
Pt bif\rekabet avantaji elde etmesine olanak

Bulundugu bélge nedeniyle Sirketin e

§ 2
AN[TIE|A.S.\

Zapbbak Sox. A

TANBUL
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Sirketin iplik fabrikasy yatinmi sayesinde sagladig tegvik 2024 yilina kadar Kurumlar Vergisi,
2026 yilina kadar SGK tesvik/destekler sona erecektir. Ancak, devam eden boyahane fabrikas:
yatirimi i¢in ayrica tegvik bagvurusu yapilmis olup yatinmin tamamlanmas: beklenmektedir.
Planlamaya gore 2022 Aralik ayinda, ilgili yatirmmin tamamlanmasy hedeflenmis olup yatirimin
tamamlanmast akabinde 2032 yilina kadar gecerli olacak tesvik belgesi elde edilecektir.
Dolayisiyla, 2032 yilina kadar sirketin meveut durumda faydalandigy tesvik ve destekler devam
edecektir.

Ayrca, sirketin 2020 yilinda yapilmis 37 milyon TL’lik 6rgii makineleri yatirim: sayesinde
T.C. Ekonomi Bakanlhg: Tesvik Uygulama ve Yaban¢i Sermaye Genel Miidiirliigti’ niin Altinc:
Bolge Yatirim Tegviki programindan faydalanmistir (Tesvik Belge No: 508624).

Sirket tarafindan 17.01.2018 tarihinde Ozellestirme Idaresi Baskanhgindan arsa satin alinmis
olup s6z konusw arsa @izerine 39 dairelik ingaat caligmasy baglatilmustir. Lokasvon olarak
merkezi konumda bulunmas: ve oldukga ragbet géren bir noktada olmasi nedeniyle sirkete gelir
anlaminda katk» sunacak bir proje olimas: beklenmektedir.

Projeye 2021 yilmda baslanmms olup meveut durumda kaba ingaat cahgmalarn tamamlanmistir.
Dairelerin satisina baglanabilmesi igin kat iriifaka kurulmas: amaciyla belediyeye miiracat
edilmigstir ve gelecek cevap beklenmekiedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifaki kurulup
dairelerin satisina 2022 y:limn ikinci ¢eyregi iginde baslanmas: beklenmektedir. Tiim insaat
¢ahgmalan 2022 yih Eylitl ayinda bitecek ve dairelerin satisina baglanacak olup yil sonuna
kadar satig: tamamlanacakiir.

2020 yahnda Rubenis Klima Sanayi Ticaret A.S. olan unvan Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret
A.S. olarak degistirilmigtiv. S6z konusu unvan degisikligi 29.07.2020 tarihinde tescil,
04.08.2020 tarihli ve 10130 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2021 yil sonu itibanyla 369 kigiye istihdamin sagladig: sirketin Sanhurfa iplik tretim tesiste
2022 yah Aralik ayinda devreye girmesi planlanan Boya - Kumag ve Apre fabrikasi nedeniyle
olusacak istihdam ihtiyaci sayesinde istihdam edilecek personel sayisimn 700 olmasi
hedeflenmektedir.

2021 yilinda Sirket, Yesilkoy Mah. Atatiirk Cad. EGS Business Park B1 K.6 No. 248 Bakirkoy
Istanbul adresinden Telsiz Mah. Zambak Sk. No 6A Zeytinburnu Istanbul adresine taginmus ve
bu durumu 12.01.2021 tarihli ve 10243 sayih TTSG’de ilan etmistir. Ayrica, 2021 yilinda Sirket
Kayith Sermaye Sistemine gegmis olup ilgili esas sozlesmesi 24.06.2021 tarihli ve 10356 sayih
ticaret sicil gazetesinde ilan edilmigtir.

2022 yili Aralk ayinda Boya - Kumas ve Apre fabrikasi yatinminin tamamlanmasi
beklenmektedir. Bu yatirim i¢in Sanhurfa Organize Sanayi Miidiirliigii tarafindan 26.09.2019




6.1.6. Depe sertifikasmn ibrag eden bakkmdalki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatrmmlar:

6.2.1. lzabnamede yer almas) gerekem fimamsal table démemleri itibariyla ibraggmm
omemli yatormmlar ve bu yatirnimlarm finansman sekillerd bakkmada bilgi:

| Vewmonet [P Yebnm | ooy | Komew [Nl Finossmenes
glr;l;;orgu GERLE 2014 15.874.202 | Tamamlandi| Sanlwurfa | Yatinim Ozkaynak

117 Kalem Komple B

fiplik Farbikas: 2014 75.306.23% | Tamamland: | Tamamland: | Yatirim | Ozkaynak/Kredi/Leasing
Makine Ekipmanlari -

gfsr;,l; LA 2019 3.056.543 | Tamamland:i| Istanbul | Yatirim Ozkaynak
Atakoy Ronutlnsaatt | 5001 | 72 192.000¢ | P€V8M | janbul | vaunm| OZ@ynak/Halka Arz
Projesi Ediyor Geliri

Kumag Boyahane ~qs | Devam ‘ Yeni Ozkaynak/Halka Arz
Fabrika Insaatt i CRES Ediyor SR Yatirim Geliri
Yenibosna Arsa Alimi 2021 42.500.000 | Tamamland1| lIstanbul | Yatinm Ozkaynak/Kredi

* Yatirmmun baglangicindan itibaren yapilan harcamalar ile yatirimun tamamlanmasina kadar gegecek siirede
yapilmast planlanan harcamalarin toplam tutaridir.

6.2.2. Ibrage tarafindan yapiimakta olan yatirimlarmm miteligi, tamamlanma dereces,
co@rafi dagihmn ve finansman sekli hakkmda bilgi:

Istanbul Atakéy Prestij Konaklar Projesi ingaati baslamug olup mevcut duruma kadar
finansmanin tamam Sirketin 6zkaynaklanyla yapilmigtir. Arsa bedeli dahil harcanan tutar
yaklasik 66 milyon TL’dir. Konut projesi, yatirim amagh yapilmis olup, toplam 39 daire inga
edilecektir. S6z konusu daireler proje bitiminde satisa sunulacak olup daire satislarindan
beklenen toplam gelir 277.4 milyon TL civarindadir.

Sanhurfa Organize Sanayi Bolgesinde Boya - Kumas ve Apre fabrikasi ingaat ve zemin
calismalan devam etmektedir. Soz konusu proje, mevcut duruma kadar 17,75 milyon TL
Sirket’in 6zkaynaklardan harcama yapilmigtir. Fabrikanin, 2022 yili Aralik ayinda faaliyete
geegmesi hedeflenmigtir.

Sirket’in devam etmekte olan yatlnmlarl/r;\};,lmkm}ggg\ller asagida yer almaktadir.

s ¥y ™
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Arsa Bedeli ve Harglar

Hafriyat Caligmalart

Arsa Alimi i - |11.000.000 | Ozkaynaklar| - . S G
Satist

Kabz'l Ingaat Kalip Beton Demir 1 9.000.000 ) Ozkaynaklar ) ) Gayrimenkul
Isleri i Satigt

X ‘ ‘ ) - . Halka Arz | Gayrimenkul
Dis Cephe Caligmasi 1 7.000.000 Ozkaynaklar | 5.000.000 Geliri Satisi

Asansorier 4 - | Ozkaynakiar | 1.500.000 - S
; Satist

Ince Ingaat Isleri, Mekanik . ‘ Halka Arz | Gayrimenkul
Tesisat, Havalandirma, . ) Ozkaynaklar | 21.000.000 Geliri Satigt

Vitrifiye Malzemeleri 1 - Ozkaynaklar | 5.500.000 L e | Gl
) Geliri Satigt

Cat1 Kurulum Malzemesi ve 1 ) Ozkaynaklar | 4.500.000 HalkahArz Gayrimenkul
Caligmalar ) Geliri Satis

Parke Seramik Uygulamalari 1 - Ozkaynaklar | 2.500.000 - Gayglarz;:?kul

Ankastre Uriinleri 39 Set - | Ozkaynaklar | 3.500.000 Lt (G L
R Geliri Satist

Mutfak Banyo Dolabs 39 Set . Ozkaynaklar | 3.500.000 - Gayrimenkul
Uygulamalari } Satist

) = Gayrimenkul

Fitness Salonu 1 - Ozkaynaklar | 500.000 -

; Satigt

Elektrik, Su, Dogalgaz Tesisati 39 Set - Ozkaynaklar | 4.542.000 - 57 gl;:::lkul

. “ Gayrimenkul
Peyzaj Uygulamasi 1 - Ozkaynaklar | 1.000.000 - Satist

. Gayrimenkul
Havuz Uygulamasi 1 - Ozkaynaklar | 2.000.000 - Satist

Kamera Guvenlik Sistemleri I - Ozkaynaklar | 150.000 - Gayé‘;g:f‘k”l

] . . - " Gayrimenkul
Klima Sistemleri 39 Set - Ozkaynaklar | 1.000.000 - Satigy

Yeni Fabrika
Yapimi

Yeni Fabrika




Prefabrik imalat - |6:200.000 Ozkaynaklar | 7.000.000 : veu i
apimi
Cati Panel malati - - Ozkaynaklar | 10.080.000 - qu,l —
‘apim1
Metal Maliyeti . ; Ozkaynaklar | 500.029 - LGB
’ Yapimi
Genel Giderler - 373.639 Ozkaynaklar | 400.000 . Ye;‘{' S
apimi
10 Kamaralt Bruckner Barka ‘ = . Halka Arz | Yeni Fabrika
Ram Makinas 4 - - Ozkaynaklar - 3.000.000 Geliri Yapims
) ' Yeni Fabrika
Kumas Boyama Kazanlari 23 - - Ozkaynaklar - ,
T ’ 3.000.000 | FAKaAZ | yapimy
Geliri
Kurutma Makinast I3 - - Ozkaynaklar -~
Dogalgazli Buhar Kazani A ) Halka Arz | Yeni Fabrika
Mekanik, Buhar ve Su Tesisati 2 ) ‘ . ST 2.000.000) 5 opiri Yapimi
Blanf:o Sanfor Hazithk 4 ) ) Ozkaynaklar ) 700.000 | ) Yeni Fabrika
Makinast Yapimi
Ham Kumas A¢gma Makinasi 5 - - Ozkaynaklar - £00.000 - Yc:; ——
apimi
¥ . . » i Yeni Fabrika
ir¢a, Tras, Sardon, Gaze Birer Adet - - Ozkaynaklar - 600.000 - y
apimi
Laboratuvar Boya Kimyasal 1 ) ) Ozkaynaklar } 800.000 ) Yeni Fabrika
Otomasyonlari Yapimi
Labf)'ratuvar Pipetleme 1 ) ) Ozkaynaklar ) 150.000 ) Yeni Fabrika
Makinasi Yapimi
Laboratuvar Test Makinalan 3 - - Ozkaynaklar - 400.000 - Ye$ e
aptmi
Kalite Kontrol Makinasi 5 . - |Ozkaynaklar| - [250.000 . ven Fabrika
apimt
Balon Sikma Makinasi 4 - - Ozkaynaklar - 400.000 - qu,l e
apimi
Buharlama Makinast 1 . - Ozkaynaklar - 340.000 . Yez,‘ Fabrika
apimt
Yik Asansori 1 - - Ozkaynaklar - 35.000 - Yeg‘(‘ LS
apimi
Forklift 1 - - Ozkaynaklar - 45.000 . Ye;‘{‘ L
apimi
Kumas El Arabasi 1 - - Ozkaynaklar - 20.000 - Y";‘(‘ IS
apimi
R Yeni Fabrik
. . ks ; eni Fabrika
Elektrik Trafo Tesisati 1 - [///T: R mﬁynaklar N - 5\0.000 - Yapimi




Saha Betonu, On Cephe

Calismasi, Kimyasal Antma _ . Yeni Fabrika
Tesisati, Mutfak vb. ; ) ) Ozkaynaklar . 500000 . Yapimi
Galismalan

Atakoy’e seckin konaklart kazandirmak igin 2021 yihn Nisan ayr insaat faaliyetlerine
baglanmistir. Insaatin 2022 Eylil ayinda tamamlanmasy ve akabinde alicilara teslimi
planlanmaktadir. Proje tamamlandiktan sonra adi Atakéy Prestij Konaklari olacaktir. Séz
konusw proje, mevcut duruma gelene kadar tamamen Sirket’in ézkaynaklar ile finanse
edilmigtir.

Sirket’in meveut iplik ve kumag fabrikamizin hemen yaninda Santiurfa Organize Sanayi
Miidiirltigis tarafindan 26.09.2019 tarihinde 36.000 m? arsa tahsisi yaptimustir. 2020 yihinda ise
arsa igin ingaat ruhsati ¢ikarsimastir, 2020 yili sonuna dogru hafriyat ¢calismalar: baslamigtyr.
Giincel olarak karkas yapr kismu biten prefabrik tesis cahigmalan firma 6z kaynaklarindan
harcanan yaklagik 16 milyon TL ile devam etmektedir. S6z konusu proje, mevcut duruma
gelene kadar tamamen Sirket’in 6zkaynaklar ile finanse edilmistir.

6.2.3. ibraggmm ybmetim orgam tarafindan gelecege yonelik smemli yatrmmiar bakkimdza
thraggryr baglayic: olarak ahman kararlar, yapilan sdzlesmeler ve diger girisimler
hakkmda bilgi:

Atakoy Prestij Konaklar

Sirket 17.01.2018 tarihinde Ozellestirme idaresi Baskanhgindan 50.000.000 TL tutar ile satin
alinan arsa lizerine 39 dairelik ingaat gahgmasi baglatlmistir. Lokasyon olarak merkezi
konumda bulunmasi1 ve olduk¢a ragbet goren bir noktada olmasi nedeniyle sirkete gelir
anlaminda katki sunacak bir proje olmasi beklenmektedir.

8000 m? alanda ingaat1 yapilmakta olan projede metrekare birim maliyeti yaklagik 600 dolardir.
Bu hesaplamayla, projenin toplam maliyeti 4.8 milyon dolar (2022 ortalama USD/TRY kuru
ile 72.192.000 TL) olarak projektie edilmistir. Proje maliyetinin 2021 yalinda 12.140.000 TL’lik
kismi ile 2022 y1h igin mevcut durumda 3.860.000 TL lik kismu 6zkaynaklardan kargilanmis
olup kalan geri kalan 56.192.000 TL’lik kismin halka arz gelirleriyle finansmam

planlanmaktadir.
Atakoy ]Prresm] Konalkllan Yaltmrnmn 112 l40 000 60 052 (M)(D
- Simdiye Kadar Yapilan Harcamalar (TL) 12.140.000 3.860.000
- Yapilacak Harcamalar (TL) - 36.192.000

Projeye 2021 yilinda baglanmis olup mevcut durumda kaba ingaat ¢aligmalar: tamamlanmustir.
Dairelerin satisina baglanabilmesi i¢in kat irtifaki kurulmasi amaciyla belediyeye miiracat

w X onda

\ h . RO

. SHL SAN A AN A s, Syl gt B
AN Paza Telsiz Mah Aafnbhi Sox, - N4 968-242 304 1919 pal2 19550 2141

STANDZYL i
‘ i i .¥€.No:38058-5
: 735 065 2332 Mersis N 00]0056453000026




Beya - Kumas ve Apre Tesisi

Mevcut iplik ve kumas fabrikasmin yaminda Sanliurfa Organize Sanayi Miidiirliigi tarafindan
26.09.2019 tarihinde Sirkete 36.000 m2 arsa tahsisi yapilmigtir. 2020 yihnda da arsa i¢in ingaat
ruhsaty ¢ikarilmig ve 2020 yili sonuna dogru hafriyat ¢alismalari baslamuistir. Bahse konu
projenin toplam maliyetinin 12.840.000 EUR yani yaklagik 226 milyon TL (2022 yili tahmini
ortalama USD/TRY kuru 15.04 baz alinnmistir) elacagy éngériilmektedir. Proje kapsaminda,
Sirket’in 6zkaynaklardan 2021 yilinda 8.773.799 TL, 2022 yilinda mevcut durumda ise
yaklasik 18 milyon TL harcama yapilmistir. Kalan kismini ise halka arz gelirleriyle finanse
edilmesi planlanmaktadir. Projeye iliskin alt yapr ¢aligmalari baslatilmis olup, projenin 2022
yili Aralik aymmda faaliyete gegmesi hedeflenmektedir. Bu yatinmin Aralik 2022°de
tamamlanmas: beklenmektedir.

- ALy i 31.02.2020 || 311220221
Boyalh Kumas Tesis Yatoromn

- Simdive Kodar Yapslan Harcomalar {TL) 8.773.799 17.980.029

- Arsa Bedeli ve Harglar 650.000 -

- Hafrivat Calismalar: 1.550.160 -

- Prefabrik Imalati 6.200.000 7.000.000

- Cati Panel Imalat = 10.080.000

- Metal Maliyeti ‘ - 500.029

- Genel Giderler 373.639 400.000

Yapilecak Maokine Teghizat Harcwmolar: (TL) - 208.200.600

- Yapilacak Harcamalar - 208.200.600

Sirket fabrikasim, hammadde pamugun ilk temininden iplik ve kumas tiretimine ve daha sonra
boyah hale getirilerek nihai iireticiye teslim edilecek duruma getirilmesi iizerine entegre bir
tesis haline getirmeyi hedeflenmektedir. Organik iplik ve bu iplikten tiretilen ham kumasin
boyah hali, organik iplik ve ham kumasa gére daha yiiksek katma degere sahiptir. Boyali
kumas, ham kumasa gore daha yiiksek bir fiyattan satilabilmektedir. Sirket, ham kumas:
genellikle boyal kumag yapan iireticilere satmaktadir. Boyal kumas fabrikasinin kurulmasiyla
Sirket bu iiriinii de satabilme kaabiliyetine erisecek ve bdylece organik iplik ve ham kumasa
gore daha yiiksek bir fiyattan satigim gergeklestirerek hem satig gelirlerinde 6nemli bir artig
yakalayacak hem de daha genis bir miisteri yelpazesine ulasabilecektir.

Yine aym proje kapsamnda, tesis iizerine de 6 MW hk giines enerji santrali kurulmasi
planlanmaktadir. 3.6 milyon USD olarak gergeklesmesi beklenen bu yatinm finansmani halka
arzdan elde edilecek gelirle saglanacaktir. S6z konusu giines enerji santrali Sirket’in epl@*\—:\
giicii ihtiyacinin yaklagik 45-50%’sini saglamasi hedeflenmekte, bu sayede Sirket’i elel(tnk g

giderlerinin diigmesi beklenmektedir. :
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Bolge Yatinm Tesviki kapsaminda bulummaktadir (14.11.2014 tarihli ve 109954 B yazili

Tesvik Belgesi).

T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigi tarafindan
30 Haziram 2015 tarihi itibariyla Sirket;

1. 10 yil siire ile sigorta prim destegi ile gelir vergisi stopaj destegi ve

2. 12 yil siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi

programindan faydalanmaktadir. Ayrica Sirket, s6z konusw destek program: kapsaminda 10 yil
siireyle SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oramina tabi olmaktadir.

S6z konusu tesvik programindan kaynaklanan gelirler ‘Tesvik Gelirleri’ adi altinda ‘Esas
Faaliyetlerinden Diger Gelirler’ kalemi altinda muhasebelegtirilmigtir.

Ty 31,12.2019 || 31:12.2020' | 31,12.2021 | 31,032022
Tesvik Gellirleri* 3.645.177 4.129.562 5.174.793 2.200.241
Net Satiglar 165.477.709 | 211.663.935 355.104.493 158.107.502
Net Satisa Oram 2,20% 1,95% 1,46% 1,39%
Net Kar 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
Net Kara Oram 286,33% 17,13% 6,98% 5,03%
Toptam Aktif 149.602.256 | 384.636.318 | 687.189.719 727.724.491
Toplam Aktife Oramn 2,449% 1,07% 0,75% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 | 423.498.702 467.432.868
Toplam Ozkaynaga Oram 11,98% 1,98% 1,22% 0,47%

Bulundugu bolge nedeniyle Sirketin sagladigy bu tesvikler, iretim maliyetlerini olumlu
etkilediginden diger rakip firmalara gére onemli bir rekabet avantap elde etmesine olanak
saglamgstir.

Sirketin iplik fabrikasi yatirnm sayesinde sagladigi tesvik 2024 yilinda sona erecektir. Ancak,
devam eden boyahane fabrikasi yatinmi i¢in aynica tesvik bagvurusu yapilmis olup yatirimin
tamamlanmas1 beklenmektedir. Planlamaya goére 2022 Arahk ayinda, ilgili yatinmin
tamamlanmasi hedeflenmis olup yatirimin tamamlanmasi akabinde 2032 yilina kadar gegerli
olacak tesvik belgesi elde edilecektir. Dolayisiyla, 2032 yihna kadar sirketin mevcut durumda
faydalandign tesvik ve destekler devam edecektir.

Yatinim tesviki kapsaminda yararlanilan destek ile ilgili olarak sozlesmenin 6.5’inci maddesi
uyarinca Sirket’in, kira ddemelerinden herhangi birini 6demede temerriide diismesi halinde
T.C. Ticaret Bakanligi’nca faiz destegi 6demeleri durdurulacak, yiikiimliiliiklerini ikinci defa
yerine getirmemesi halinde faiz desipg wsine bir daha baglanmamak {iizere son

verilecektir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1.1. izabnamede yer almas gereken finansal table démemlers itibariyla ana iirin/bizmes
kategorilerini de igerecek sekilde ibragen faaliyetlers hakkmda bilgi:

1. lplik

Pamuk adi verilen bitkinin kapsiiliindeki koza tohumlarindan alinan elyaflann gesitli
makinelerde islenmesi ile elde edilen pamuk iplikleri, 6zellikle giysi iiretiminde yaygm
olarak kullamilir. Pamuk bitkisi sicak ve kurak iklimde yetigir. Elyaf uzunlugu 15-50
mm arasindadir. Pamuk ipligi if 6zelliklerine gore genellikle ii¢ sistemde simiflandirihir.
Penye, ince ve uzun liflerden olusur. Karde, kalin ve kisa liflerden olusur. Vigoine,
karde ve penye iplik artiklarindan yapilir. Pamuk ipligi, olusum ozelliklerine gére de
smrflandinhr; Ring iplik, klasik ig sistemi ile biikiilerek olusur. Open-end iplikte, hava
basinc ile liflere tur verilir. Sentetik elyaf dretimi ve g¢esithiligindeki artis nedeni ile
pamugun kuitanimi onemli bir diisiis gosterse de tiim elyaf ve iplik cesitleri arasinda
liderligint korumaktadw. Diinyadaki Omemli pamuk lifi treticileri; Cin, ABD,
Ozbekistan, Hindistan, Pakistan, Brezilya, Turkiye ve Misa'dir. Pamuk elyafi igin en
énemli kriterler temiziik derecesi, renk ve ortalama stapel (ayn uzunluktaki tekstil
liflerini ifade eder.) uzunlugudur.

2. liplik Telefi

Iplik iiretimi sirasinda elde edilen bir yan iiriin olup, bir tarama atigidir. Bu yan iiriin lif
agisindan zengindir, ancak diigilk maliyethi ipliklerin agik ug egrilmesi gibi birgok
endiistriye fayda saglayan maliyet yonetimi agisindan avantajhdir. % 100 pamuk
ipliginden tiiretildigi igin pamuk ipligi ahd: olarak da bilinir.

3. Kumas

Kumag yapim teknigi ve dokusu ne olursa olsun hammaddesi pamuk olan dokumalara
pamuklu kumas denir. Kumas tamtimi ve simflandirmasinda en gegerli yontem
hammaddesinin tiirtinii kullanmaktir. Pamuklu kumag tipleri: diril, diagonal, gabardin,
blucin (blue jean), krep, pazen, patiska, kaput bezi, pamuklu jorjet, muslin, organze
vual, santuk etamin, gaz bezi, zefir, tiilbent, mermersahi, basma, poplin, o/touam;r;_

branda bezi, ¢arsaflik, gémleklik, pijamalik. i
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Genis anlamda dogal ya da yapay liflerden degisik tekmk ve yontemlerle i 1p =t
dokuma, 6rme ya da her tipte dokusuz yiizey elde etme siireci ile bu iiriinlere uy gulanan
boyama, baski, dikis gibi islemleri ve bu alandaki her tiir sanagsal ¢alismalar igerir.




5. Fasom Orei

Fason; gergek {iretici firmadan anlasma iizerine toplu lirlin siparis ederek, riinleri
gergek iiretici adina degil de siparis veren firmamin adina tiretme isidir. Fason iiretim,
igne, t1g, sis ve mekik yardimiyla elde ya da makinede tek iplik ve ilmik sistemiyle
olusturulan tekstil yapilardir. Fason érgis tipleri: suprem fason, iig iplik fason, interlock
fason, ribana fason.

Sirket yukarida detaylar verilen iiriinlerin tiretimini ve satigimi gerceklestirmektedir.

Sirketin @iretim ve idari isleri ayrilmistir.

Sirketin idari ve satis operasyonlar Istanbul Merkez Ofisi'nden ytiriitiilmektedir. Miigterilerden
gelen siparisler Istanbul ofisinde sirketin genel miidiirik ve genel miidiir yardimcisina iletilir.
Sirket, miisterilerine hem iplik hem de kumas icin giinlik (giinlik TCMB dolar kurlarini
kullanarak) fiyat vermekiedir. Siprais bedelinin tamam: 6denmesinin ardindan satis siparisi
onaylanir ve siparis Urfa'daki fabrika miidiiriine iletilir.

Sirketin ana iirimlert olan iplhik ve kumas dretinmi Urfa'daki fabrikada gergeklestirilmekiedir.
Uretim, gelen siparisler dogrultusunda gerceklesmektedir. Fabrikada bu iiriinlerin iiretiminin
gergeklestirilmesinin akabinde siparisi veren sirkete teslim edilmek iizere ambalajlanip
sevkiyat gergeklestirilir. Bu baglamda stoklu gahsma yapilmamakiadir. Uretim ve depolama
operasyonlan Urfa'daki fabrika miidiirii tarafindan yiritilmektedir.

Alcilar ilgili belgeleri (siparig sozlesmesi) ibraz ederek triinlerini Sirket tarafindan saglanan
lojistik firmasiyla teslim alabilmektedir. Fabrikadan ¢ikan her iiriine ayrica emtia tagima
sigortasi yapilmaktadir.

Sirket’in 2019-2021 yillan arasinda iplik satiglan agagidaki tablodan da gérillebilecegi gibi
diizenli olarak artig gostermistir. Sirket’in ana iiretim faaliyetini iplik tiretimi olugturmaktadir.
2019 yilinda elde edilen satig gelirinin (briit satig gelirleri) %90,5°’lik kismi iplik satiglan
olusturmakta iken 2020 yilinin son geyregi ile 2021 yih tamaminda ham kumas satiglarina da
baglanmis oldugundan satislarin agirhk dengesinde ipligin toplam satiglardaki paymin kismen
azaldigy, kumag satislannin toplam satislarindaki payinin ise arttig1 goézlenmektedir. 2022 yila
itk ceyrek doneminde iplik satiglannmin 2020 yihinda ham kumas satiglarimin briit satiglardaki
pay1 %11,96 iken 2021 yilinda aylik periyotta bu payin %26,61’e ulastigi goriilmektedir. 2022
yili ilk ¢eyrek donemde ise ham kumas satiglarimin toplam satiglarindaki pay1 %22,58 olarak
gergeklesmigstir. Sirket ayrica iplik iiretimi esnasinda arta kalan iiriinii ise iplik telefi adi altmda
bu iiriine 1ht1yag duyan 1sletmelere de satmaktadir. Bu artlk iirtiniin toplam sat1$ ot
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| saazzenel || % |lahazaeee |l v |(Ehizeee | %% | 3neszerz | %
151.694.271 | 90,54% | 170.919.635 | 78,42% | 225.966.277 | 61,12% | 112.179.926 | 68,85%
Iplik Telefi 15.608.818 | 9,32% | 20.644.035 | 9,47% | 34.065.006 | 9,21% | 13.796.369 | 8,47%
Kumas 0 0,00% | 26.071.863 | 11,96% | 98.375.726 | 26,61% | 36.791.923 | 22,58%
Tekstil Urtinleri 237.562 0,14% 19.080 0,01% 1.638.982 | 0,44% 0 0,00%
Fason Orgil 0 0,00% 237.815 0,11% 452.767 0,12% 155.538 0,10%
Pamuk 0 0,00% 0 0,00% | 9.194.592 | 2,49% 0 0,00%
Yurtdigr Satislar 0 0,00% 71.389 0,03% 0 0,00% 0 0,00%
Brist Satghor 167.546.650 | 100,00%. | 217.963.807 | 100,00% | 369.693.35¢ | 100,00% | F62.923.756 | 100,00%
Sanstan.‘ 22.062.942 | -1,23% | -6.299.882 | -2,89% | -14.588.857 | -3,95% | -4.816.254 | -2,96%
fadeler/Iskontolar
Net Sataglar 165.477.765 210.663.935 355.184.493 158.107.562

8.550.549 | 67,71% | 8.462.409 | 62,79% | 5.285.970 | 41,95% | 1.678.122 | 55,63%

Kumas - 0,00% 946.490 7,02% 3.447.300 | 27.36% 512.666 17,00%

Iplik Telefi 4.077.144 | 32,29% | 4.067.907 | 30,18% | 3.866.286 | 30.69% 825.712 27,37%
TOPLAM 12.627.693 100% | 13.476.806| 100% |[102.599.556( 100% 3.006.500 | 100,00%

Sabs Miktan ] z2owp|| oo [enieze)| e [nvzaw( ok |Bagsabezl ok
Iplik 8.697.732 | 70,94% | 8.489.907 | 65,14% 47,75% | 1.558.628 | 54.07%
Kumas - 0,00% 1.035.094 | 7,94% | 2.647.605 | 20,40% 475.727 16,50%
iplik Telefi 3.563.460 | 29,06% | 3.410.160 | 26,16% | 3.637.773 | 28,02% 803.140 27,86%
Fason (Orgi) - 0,00% 98.876 0,76% 168.561 1.30% 44.926 1,56%
Pamuk - - - 328.111 2,53% 0 0,00%
TOPLAM 12.627.693 | 100% |13.476.806| 100% |[16.086.960| 100% 2,882.421 | 100,00%

31.12.2021 itibanyla Sirket’in en biiyiik 10 miisterisi asagidaki gibidir;

1 Miisteri 1 67.763.288 19,08%
2 Miisteri 2 64.574.241 18,18%
3 Miigteri 3 31.711.251 8,93%
4 Miisteri 4 30.980.290 8,72%
5 Miisteri 5 23.443.918 6,60%
6 Miisteri 6 22.434.944 6,32%
7 Miisteri 7 19.216.256 5,41%
8 Miisteri 8 16.668.144 4,69%
9 Miisteri 9 14.874.665 4,19%
10 Miisteri 10 /’% N 8,778.494 A 3,88%
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| Misgteri Sob (TL)

1 Miisteri 1 55 267 904

2 Miisteri 2 33.469.433 21,17%
3 Miisteri 3 19.930.114 12,61%
4 Miisteri 4 11.746.813 7,43%
5 Miisteri 5 9.727.394 6,15%
6 Miisteri 6 7.205.523 4,56%
7 Miisteri 7 6.401.258 4,05%
8 Miisteri 8 5.027.455 3,18%
9 Miisteri 9 4.847.031 3,07%
10 Miisteri 10 4216331 2,67%

ingaat Projesi

Sirketin ingaat faaliyetine iligkin devam eden projesi asagidaki gibidir:

Atakdy Presti) Konaklar

Sirket 17.01.2018 tarihinde Ozellestirme Idaresi Bagkanhgindan satin alinan arsa iizerine 39
dairehik insaat ¢ahismas: baslatitbmistir. Lokasyon olarak merkezi konumda bulunmas: ve
oldukga ragbet goren bir noktada olmas: nedeniyle sirkete gelir anlaminda katk: sunacak bir
proje olmasi beklenmektedir.

8000 m? alanda ingaat: yapilmakta olan projede metrekare birim maliyeti yaklasik 600 dolardir.
Bu hesaplamayla, projenin toplam maliyeti 4.8 milyon dolar (2022 ortalama USD/TRY kuru
ile 72.192.000 TL) olarak projekte edilmigtir. Proje maliyetinin 2021 yalinda 12.140.000 TL lik
kismm ile 2022 yih igin mevcut durumda 3.860.000 TL’lik kismu 6zkaynaklardan karsilanmig
olup kalan geri kalan 56.192.000 TL’lik kismin halka arz gelirleriyle finansmam
planlanmaktadir.

| P O RO o oS 1 L 1 N I T 7 3
Aﬁalk@} Prestij Konaklar Yattnn'nmn 12.140.000 60.052.000
- Simdiye Kadar Yapilan Harcamalar (TL) 12.140.000 3.860.000
- Yapilacak Harcamalar (TL) - 56.192.000

Projeye 2021 yilinda baglanmig olup mevcut durumda kaba ingaat ¢aligmalan tamamlanmigtir.
Dairelerin satigina baglanabilmesi igin kat irtifaki kurulmas: amaciyla belediyeye miiracat
edilmistir ve gelecek cevap beklenmektedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifaki kurulup
dairelerin satisina 2022 yilinin ikinci geyregi iginde baslanmasi beklenmektedir. Tiim ingaat

kadar satig1 tamamlanacaktir.
|, Veren L@
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7.2. Baghea sektérler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sekidrler/pazariar ve ibragemm bo sekibrilerdekypazariardaki
yeri ile avamiaj ve dezavamiajlary bakkmda bilgh:

fiplik
Sirket, tekstil sektoriinde organik iplik tiretim faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket, tirettigi ¢esitli

inceliklerdeki organik ipliklerle yurtiginde ihracat odakh calisan tekstil firmalarna tirettigi
tiriinleri satmaktadhr.

Sirket Confidence in Textiles, Gots Organic Textile, Organic 100 sertifikalarina sahiptir. Bu
sertifikalart veren kurufuslar Sirket’lerin tiretimde kullandigr pamugun kalitesinden iiretimin
tiim asamalarma kadar bircok fazda incelemeler yapmakta ve buna gore kriterlerine uyan
Sirketlere sertifikalar vermektedir. Sirket, Sanliurfa bolgesinden elde ettigi pamugun kendine
has katitesi sayesinde standart iplik tesislerinde kullanilan pamukian daha yiiksek kalitede
pamuk elde edilebilmektedir. Bu pamuk, sertifikay1 veren kuruluslar tarafindan incelenmekte
ve ipligin kalitesi test edilmekiedir. Sirket, tiretim tesisinde en yeni teknolojik makineleri
kullanmaktadir. Bu yeni teknolojik ekipmanlar ile birlikte laboratuvar ortamina da sahip olmasi
bu sertifikalan elde edebilmesindeki onemli 6zellikleri olarak ifade edilebilir.

Tiim bu avantajlarla birlikte elde bulunan sertifikalarla yurt digina satis yapan diger firmalara
irettigi hammadde ipligi daha kolay satabilmektedir. Sirket, aym zamanda 2020 yilinin son
¢eyrek donemi itibanyla organik iplikien 6rme ham kumays iiretimi de yapmaya baslamis ve bu
iiriiniin de halen satisim gergeklestirmektedir. Sirket’in sahip oldugu bu istiinliikler Sirket’in
organik iplik alim yapan diger Sirket’ler agisindan tercih nedeni olmaktadir.

Sirket, 2015 yihnda Kogoéren Mah. 2.0Organize Sanayi Bolgesi, 19.cad. No:18/1,
Eyyiibiye/Sanhurfa’da yaptign 90.000 m? iplik ve Orme fabrikas: yatirim sayesinde T.C.
Ekonomi Bakanhg Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’niin Altinct
Bélge Yatinm Tegviki kapsaminda bulunmaktadir (14.11.2014 tarihli ve 109954 B yazih

Tegvik Belgesi).

T.C. Ekonomi Bakanhg: Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirligi targfinda
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket; Vi

1. 10 y1l siire ile sigorta prim destegi ile gelir vergisi stopaj destegi ve

2. 12yl siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi 7, Wi il ‘

siireyle SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranina tabi olmak™

S6z konusu tesvik programindan kaynaklanan gelirler *Tesvik Gelirleri’ adi altinda °Esas
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(g By S T |0 31,322009° |1 30022020 | 310220210 || 31032022
Tesvik Gelirleri* 3.645.177 4.]]29.5@2 5.174.793 2 2@@.243
Net Satiglar 165.477.709 | 211.663.935 | 355.104.493 158.107.502
Net Sanga Orams 2,20% 1,95% 1,46% 1,39%

Net Kar 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
Net Kara Orams 286,33% 17,13% 6,98% 5,03%
Toplam Aktif 149.602.256 | 384.636.318 | 687.189.719 727.724.491
Teplam Akiife Oramn 2,44% 1,07% 0,75% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 | 423.498.702 467.432.868
Toplam (ﬁmﬂmymga Oramn 11,98% 1,98% 1,22% 0,47%

Bulundugu bolge nedeniyle Sirketin sagladifr bu tesvikler, dretim maliyetlerim olumlu
etkilediginden diger rakip firmalara gére onemli bir rekabet avantaji elde etmesine olanak
saglamigtir,

Sirketin iplik fabrikasi yatirime sayesinde sagladigs tesvik 2024 yihinda sona erecektir. Ancak,
devam eden boyahane fabrikas: yatirumi icin ayrica tesvik basvurusu yapimig olup yatinimin
tamamlanmas) beklenmektedir. Planlamaya gére 2022 Arahk aynda, ilgili yatinmin
tamamlanmasi hedeflenmis olup yatirimmn tamamlanmas) akabinde 2032 yihna kadar gegerhi
olacak tesvik belgesi elde edilecektir. Dolayisiyla, 2032 yilina kadar sirketin mevecut durumda
faydalandiga tegvik ve destekler devam edecektir.

Yaunim tegviki kapsaminda yararlanilan destek ile ilgili olarak sézlesmenin 6.5’inci maddesi
uyarinca Sirket’in, kira 6demelerinden herhangi birini 6demede temerriide diigmesi halinde
T.C. Ticaret Bakanh@i’nca faiz destegi 6demeleri durdurulacak, yitkiimliliiklerini ikinci defa
yerine getirmemesi halinde faiz destegi 6demesine bir daha baglanmamak iizere son
verilecektir.

Tekstil sektorii; elyaf isleme, iplik, 6rme, dokuma, boya-terbiye sektorleri olarak alt sektorlere
aynilmaktadir. Tekstil sektoriinde faaliyet gosteren bu sektdrler makine yatinmlan ile geligen
ve biiyiiyen hazir giyim sekt6riine gore daha sermaye yogun sektorler olarak degerlendirilebilir.
Bu alt sektorler iginde boya-terbiye isletmeleri enerji ve atik maliyetlerinin daha fazla yer aldif
bilgi yogun bir sektdr olarak tedarik zincirinin baginda yer alan diger alt sektorlerden kismen
farkhlasmaktadir. Ancak zincirde yer alan alt seki6rlerin her biri bir digerini yogun sekilde
etkilemekte ve alt sektérler ayrilmaz bir biitiin halinde degerlendirilmektedir.

iplik iiretimi Kahramanmaras, Istanbul, Gaziantep, Bursa gibi illerde yogun olarak yapilirken,
Denizli’de havlu, bornoz, ev tekstili imalati, Usak’ta iplik, battaniye, geri d6niisiim, Corlu ve
Cerkezkoy’de terbiye, Adana’da pamuklu dokuma ve terbiye, Gaziantep’te dokusuz yiizey,
makine halicihg, istanbul’da konfeksiyon ve 6rme imalati 6n plana ¢ikmaktadir. Sadece
yuvarlak 6rme iiretim kapasitesi dikkate alindiginda ise Istanbul’u sirastyla Tekirdag, Maras ve
Bursa izlemektedir. Sanlurfa pamuk u;/e(/ nd& e:n\suadadlr Sirket, pu nedenle basta da
belirttigimiz gibi organik iplik uretm}/lc;m iitetin {esﬁ;{n pamuk lreti
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oldugu Sanlurfa sehrinde hem hammaddeye ulagima yakinhk hem de kaliteli pamuk iiriinii
temini elde edebilmesi nedenleriyle kurmustur.'

2020 yilr Covid-19 salgim nedeniyle ekonomilerin birgok iilkede durmasi nedeniyle hemen her
sektorde oldugu gibi tekstil sektbriinii de olumsuz etkiledi. Salgmin Tiwkiye’de heniiz etkili
olmadigr 2020 yihh Ocak ayinda Tiirkiye konfeksiyon disi tekstil (iplik+kumagtelyaflar)
ihracatr %0,37 azalisla yatay seyrederken Subat ayinda ise bu artis %0,96 oldu. Mart aymndan
itibaren llkede salgmin bagladigy ilamiyla birlikte tekstil sektsriinde de ihracatin zayiflamaya
bagladig: gozlendi. 2019 yili ile karsilastinldigimda Covid-19 salgmenin Tiirkiye’de gorildiigi
ve kisitlayicr émlemlerin alindigr Mart, Nisan ve Mayis aylarinda tekstil alaminda daha diisiik
seviyelerde ihracat gergeklestirildi. 2020 yili icinde tekstil endiistrisi bahsettigimiz iriin
gruplan itibariyla en diisiik ihracat performansint Nisan ayinda, 2019’un aym aymma gore
%55, 7’ lik diisiisle 306.2 milyon Dolar olarak goriirken, en yiiksek performansim Ekim ayinda
2019’un aym ayina gore %9,2 artis ve 769,6 milyar Dolar ile elde etti. Ikinci yiiksek deger ise
Arahik ayinda, 769.4 milyon Dolar ile gerceklesti. Bir énceki yila gore Aralik aymnda tekstil
ihracati %28,7 arttr.? Ozellikle Diinya genelinde kisitlamalann Haziran ayindan itibaren
kaldirilmasiyla birlikie tekstil sektoriinde canlanmanm oldugu goézlendi.

Ttirkiye 'nin konfeksiyon dis» toplam tekstil sekiorii (iplik+kumas+elyaflar) ihracan ise 2021
yihinm tamaminda bir 6ncekr yila gére %39,3 artisla 10,1 milyar Dolar oldu.

Yilhk toplamda Tiwrkiye'nin genel ihracat ise %32,8 artigla 225,4 milyar Dolar degerini
kaydeiti.> Bu sonucla karsilasinldigmnda iplik, kumas ve elyaf toplam ihracatinda genel
ihracattaki diisiisiin biraz iizerinde kayip yasadiga gozlendi.

Sirket’in iiretimini yaptidy iplik sektériinde ise ihracan gergeklestirilen iiriin gruplan olan
Pamuk Ipligi, Polipropilen Iplikler, Akrilik Iplikier, Diger Iplikier toplaminda toplaminda
2021 yili Ocak-Aralik doneminde 2,831 milyon Dolar ihracat gergeklesti. Bu rakam bir 6nceki
y1l aym dénem ile kiyaslandiginda %64,5 artisa isaret etti.

2021 yih Ocak-Aralik doneminde Sirket’in iirettifi iiriin grubu olan pamuk ipliginde ise
ihracatin 894.7 milyon Dolar ile gegen yihin aym donemine gore %99,7 artis yasadig gozlendi.*

Sirket’in yi1lin son ¢eyreginde iiretmeye basladigy drme kumagta ise 2020 yihh Ocak-Aralik
doneminde %2 azahgla 1.483 milyon TL ihracat gergeklestirildi. 2021 yili Ocak-Aralik
doneminde ise 2020 yilimn aym periyoduna gore 6rme kumag ihracatt %44,3 artisla 2.139
milyon Dolar oldu.
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2626-2821 YILLARD) OCAK - ARALIK DONEMI TURKIYE GENEL] IPLIK ve KUMAS KAYDI
mmcm m@mmmmm AY ]BAZIINIDA DA@.]]MM]] 1 (1660 tusm
BRI N _ 2ozl |

165.093 | 202.538 | 446.126 452.646| 611.819 | 655.184
SUBAT 155.800 | 204.974 | 436.457 | 469333 | 592257 | 674.307 14%
MART 134.165 | 241.831 | 389.762 541.061 | 523.927 | 782.892 49%
NISAN 70.899 | 240.974 | 198.100 | 552.934| 268.999 | 793.908 295%
MAYIS 81.399 | 212.660 | 260.408 448.909| 341.807 661.569 94%
HAZIRAN 113.793 | 262.363 | 399.415 547.605( 513.208 809.968 58%
TEMMUZ 137.555 | 208.457 | 468.352 449.006 | 605.907 657.463 9%
AGUSTOS 138.593 | 244.232 | 386.788 503.840 | 525.381 748.072 42%
EYLUL 161.582 | 269.169 | 474.561 577.375| 636.143 846.544 33%
EKIM 184.986 | 249.748 | 517.340 | 575.404| 702.326 825.152 17%
| KASIM 178.380 | 242.616 | 459.306 576.009| 637.686 818.625 28%
ARALIK 198.654 | 251.385 | 493.874 572.522| 692.528 823.907 19%
TOPLAM 1.720.898 | 2.830.945 | 4.931.089 | 6.266.645 | 6.650.988 | 9.097.590 3%
iplikler Kumaslar
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2011-2021 YILLARI TURKIYE GENELI IPLIK ve KUMAS

KAYDI iIHRACAT DEGERLERI (x1000 USD)

7.157.770

5.365.434

1792336

2012 1.765.000 5.391.203 7.156.203 -0,02%

2013 1.856.104 5.874.538
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2014 1.905.628 6.332.194 8.237.822 6,56%
2015 1.729.151 5.621.131 7.350.282 -10,77%
2016 1.733.072 5.567.131 7.300.203 -0,68%
2017 1.887.090 5.577.649 7.464.739 2,25%
2018 2.029.209 5.680.792 7.710.001 3,2%%
201% 1.915.355 5.358.924 7274279 -5,65%
2020 1.720.898 4.931.089 6.651.987 -8,55%
2021 2.830.945 6.266.645 9.097.590 36,76%

2021 yilinda da salgn etkisi devam etmesine ragmen agilama programlarnnin baglamasr ve bir
onceki yita gore daha az yaygin kisitiama onlemieri ile tiiketim talebindeki canlanma tilkemizde
ihracat performansmin cantanmasina olanak sagladi. 2021 yihnin Ocak-Aralik doneminde
ihracat, bir 6nceki yilin aym donemine gore %32,85 artisla 225 milyar 368 milyon Dolar’a
ulasti.’

Tiirkiye konfeksiyon disi tekstil (iplik+kumastelyaflar) ihracati 2021 yilh Ocak aynda %8,5
artisla 730,1 milyon Dolar olurken, en yiiksek artrs orami 2020 yilindaki diisiik ihracat rakami
nedeniyle %186,5 artigla 877.3 milyon Dolar ile Nisan ayinda gergeklesti. Ocak-Arahik
doneminde bahsedilen iiriin gruplanmin toplaminda 2020 yihna gore daha yiiksek ihracat
rakamlan elde edilirken en yitksek ihracat rakamina 2021 yilina gore %373 artisla 943,6
milyon Dolar olarak Eykul ayinda ulasildigx gézlendi.

AYLAR | 2020 | 2021 2020 | 2021 2020 | 2021 | 2020 2021 T 2020-2021

Ocalk 165.015| 202.538| 446.734| 452.646 61.203 74.937| 672.952 730.121 8,5%

Subat 155.748 | 204974 436.447| 469.333 53.638 70.653| 645.833 744.960 15,3%
Mart 134.168 | 241.831 389.757 | 541.061 60.695 85.595| 584.620 868.487 48,6%
Nisan 70.889 | 240.974 198.102| 552.934 37.251 83.399 | 306.242 877.307 186,5%
Mayis 81.399| 212.660| 260.406| 448.909 26.753 81.767| 368.558 743.336 101,7%

Haziran 113.793 | 262.363] 399.409| 547.605 40.100 88.810| 553.302 898.778 62,4%

Temmuz 137.555| 208.457| 468.352| 449.006 49.190 66.170 | 655.097 723.633 10,5%

Agustos 138.546 | 244.232| 386.772| 503.840 42.699 80.108 | 568.017 828.180 45,8%

Eyliil 161.548 | 269.169| 474.348| 577.375 51.331 97.041| 687.227 943.585 37,3%

Ekim 184.958 | 249.748 | 516.944 5,404 . : 769.139 h9l7.486 19,3%




Kasiq 178.346 | 242616 | 458469 | 576.009 67.334| 118.038| 704.14% 936.663 33,0%

Aralife 198.501 | 251.385| 493399} 572522 76.490 109.311| 768.390 933.218 21,5%

TOFPLARY | 1.720.465 | 2.830.945 | 4.929.140 [ 6.266.645| 633.920 | 1.048.164| 7.283.526 | 10.145.754 39.3%

Iplikler Kumaglar
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2021 yahinda Sirket’in iirettigi tirtin grubu olan pamuk ipliginde ise ihracatin 894,7 milyon Dolar
ile gegen yihn aym periyoduna gére %99,7 artig yasadigr gozlendi. 2021°de iplik+kumag+elyaf
grubunda en yiiksek ihracat performansimn gosterildigi Eyliil ayinda pamuk ipligi ihracati bir
onceki yilin aym ayma gore %131,1 artigla 86,4 milyon Dolar oldu. Aralik ayinda ise pamuk
ipligi ihracat1 2020 yih Aralik ayina gore %44,6 artisla 75,9 milyon Dolar oldu.®

Orme kumasta ise 2021 yih Ocak-Aralik doneminde %44,3 artigla 2.139 milyon TL ihracat
gergeklestirildi. 2021°de tekstil sektoriiniin en canh oldugu Eylil ve Ekim ayinda 6rme kumasg
ihracati sirasiyla %39,7 artigla 208,8 milyon TL ve %27,9 artigla 203,9 milyon TL oldu.

Sirket, dogrudan ihracat faaliyetinde bulunmasa da iirettigi organik iplikleri hammadde olarak
alip bu hammaddeyle iirettigi tekstil tiriinlerini yurt digina satan firmalarla ¢aligmaktadir. Sirket
2020 yilinda yillik yaklagik 8.500 ton organik iplik ve 2020’nin son ii¢ ayinda satigina baslanan
ham kumasta 946 ton iiretim gergeklesmigtir. Sektoriin toplam ihracatina baktigimizdgee
konfeksiyon iiriimleri ihracat miktarinin 2020 yili Ocak-Aralik doneminde 1.33¢ 53&& C '

oldugu goriiliiyor.”

goriiliiyor. Sirket’in operasyonel performan51 sektorde konfek51yon tirtinlert uret1p bu {irtinleri
ihrag eden Sirket’lere yaptig1 iplik ve ham kumas satiglarina 6nemli orgnda bagli oldugundan
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iilkenin ihracat performansindaki gelismelerle yakindan ilgili olmaktadir. Salgin etkisinin
gegen yulin ortalarindam itibaren azalmaya baslamast ve kisitlamalann kaldirilmasiyla o
periyottan itibaren tekstil sektériiniin canlanmasiyla birlikte Sirket’in de operasyonel
performansy salgmdan diisiik diizeyde etkilenmigtir. Bunun nedeni 2020 yilimin son ii¢ ayinda
ham kumas (6rme kumas) satislanndan gelen gelir artisi ve iplik fiyatlarinda gézlenen artiglar
olarak gésterilebilir. 2021 yilinda ise hem artan talep hem de artan emtia fiyatlari neticesinde
iplik fiyatlannda gézlenen sert yiikseligler, Sirket’in #iretim ve satis performansma katk:
saglamigtir.

Sirket’in tirettigi tiriintin organik iplik olmast, ayn1 zamanda halen i¢inde bulunulan salgin
siireci igerisinde de Sirket’i olumlu etkilemektedir. Salgin siirecinin igerisinde dogala dogru
doniisiin olusmasy iplikte de dogala dogru déniisti izlandirmaktadir.®

fipligin Hammaddesi Olan Pamuk Fiyatlar 2021 Yibhnda Onemli Yikselisler Yagad

e T R e e = T L e Do o ErY Sou — TR T ) =T e
203y 2020 2

Amerikan Pamuk No. 2 Vadeli [slemleri

2021 yil igerisinde salgin kaynakh uygulanan kisitlamalann bityiik oranda kaldirilmasinin
ardindan olusan gii¢lii talep karsisinda arz sorunlannin meydana gelmesi, tedarik
zincirlerindeki bozulma, navlun fiyatlarindaki yiikelis ve konteyner sikintisi gibi nedenler
kiiresel boyutta emtia fiyatlarinda ¢énemli yiikselisler meydana getirdi. Ipligin hammaddesi
olan pamuk fiyatlarinda da bu nedenlerden 6tiirii 6zellikle salgimin bagladig: 2020 yilh Mart
ayindan itibaren yukaridaki grafikte vadeli islem piyasasindaki fiyat gelisiminden de
goriilebilecegi gibi 6nemli oranda yiikselis ivmesinin yasandifi gozlendi. Pamuk fiyatlan
uluslararasi borsalarda Kasim ayinda Ekim ayina gére %13, Eyliil ayina gére ise %27, yil basina
goére %57 artt1. Son bir y1lda pamugun fiyatt Diinya’da %67, Tiirkiye’de ise %87 artis gosterdi.
Emtia piyasasinda pamugun kilosu 2021 yih Ekim ay1 icerisinde 1,07 dolarla 10 yilin zirvesini
goriirken %8,8 ile en ¢ok deger kazanan ijriinlerden bir tanesi oldu. Pamuk fiyatlar: boylece
Ekim ayinda 10 yxldlr ilk kez 1 Dolar’1 asti. Ka51m aymda ise pamugun kilposunun 2,5 Dolar
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Covid-19 pandemisinden en ¢ok etkilendigi bilinen tekstil, gida, makine, otomotiv ve lojistik
sektorlerine destek olmasi amaciyla Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP), Japon
Hiikiimeti ve T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligy ig birligi ile yiiriitillen "Covid-19 Krizine
Yamit ve Dayamklilik Projesi" kapsaminda "Kirilgan Sektérler Analizleri ve Kilavuzlan"
hazirlanmastir. Proje ile kirolgam sekidrierden birisi olan tekstil sekedrii 6zelinde hazirlanan
6 adet bolgesel degerlendirme raporu (TR31, TR32, TR41, TR62, TRB1 & TRB2 ve TRC2
Diizey-2 bélgeleriy kapsaminda sektoriin Covid-19 etkisi sliresince ve sonrasindaki mevcut
durumunun ortaya g¢ikarilmasi, Kiresel egilimler dogrultusunda gelecek stratejilerinin
tanzmlanmasy ve KOBI'lerin daha kapsayicr ve stirdiirilebilir i modelleri geligtirmesine katk:
saglanmasi amaciyla meveut durum analizleri, sektorel, ulusal ve bélgesel diizeyde kisa, orta
ve uzun vadeli strateji 6merilerinin tamimlandigr bir ¢aligma yiriitiilmiistiir. Tekstil sektorii icin
bolgesel bazda proje Oncesinde kurulan ilgili Bakanhk ve Kalkinma Ajansi (KA)
uzmanlarindan olusan Sektorel Calisma Gruplan listesine gore TR31 (lzmir), TR32 (Denizli,
Aydin, Mugla), TR41 (Bursa, Eskischir, Bilecik), TR62 (Adana, Mersin), TRBI&TRB2
(Malatya, Elaz3g, Tunceli, Bingé! & Van, Bitlis, Hakkéri, Mus) ve TRC2 (Diyarbalkor,
Samhurfa) bolgeleri bulunmaktadir. Bu cahgma kapsammda olusturulan raperda tekstil
sektoriintin TRC2 bolgesine yonelik giiclii ve zayif yomleri ile tehditler ve firsatlar ortaya
konmustur. '!

Tekstil Sektdriis TRC2 Bolgesi (Diyarbakir, Sanhurfa) Gigli ve Zayf Yonleri
GUCLU YONLER

- Hizh ve Esnek Uretim Kapasitesi

- Tekstil Ihtisas Organize Sanayi Bolgesi

- Geng / Dinamik Niifus

- Global Markalara Fason Uretim

- GAPUTEM - Balya/Pamuk Akredite Laboratuvari
- Cografi Konum (Orta Dogu Ulkelerine Yakinlik)

- Pamuk Uretimi

- Makine Parkinin Yeni Olmasi

U/BXQS -3448 % 860yer / IST fAg
344 0 968-2\% 304 1919 F
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ZAYIF YONLER
- Uretim Siireci Maliyetlerinin Yiiksekligi

- Yiiksek Girdi Maliyetleri (Is¢ilik, Hammadde, Enerji vb.)

- Universite-Sanayi Is birliginin Yeterli Diizeyde Olmamast

- Ar-Ge/Ur-Ge Is Modeli Eksikligi

- Nitelikli Ara Eleman bhtiyac

- Firma ve Calisan Kayit Digilig:

- Taklit Uriin Uretimin Oniine Gegilememesi

- Covid-19 Nedenli Diigiik Kapasite Kullanimi

- Tekstil Makinelerinde ve Kimyasallanindan Disa Bagimhlik

- AB Pazarina Agiri Bagumlihik

- Cevre ve Insan Saghgma Uygun Olmayan Uretim Yontemleri
- Markalagsma Faaliyetlerinin Yetersizligi

- Firmalann Olgek Yetersizligi / Kurumsallasamama

- Sektor Envanterinin Olmayisi

- Firmalann Ozkaynak Yetersizligi

FIRSATLAR

- Covid-19 Pandemisiyle Uretimin Uzakdogu Ulkelerinden Tiirkiye’ye Kayacak Beklentisi

- Batidaki Tiiketicilerin Covid-19'dan Sonra Uzak Dogu Uriinlerine Gelistirdigi Reaksiyon

- AB’nin Uretimden Yash Niifus Nedeniyle Cekiliyor Olmas

7 | tatran 70 .[ "
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- Global Perakende Sektorii Degisim ve Trendlerine Uyum Kabiliyeti

TEHDITLER

- AB'ce Uygulamaya Konan Yesil Mutabakata Uyum

- AB Pazanna Asin Baglilik

- Hammadde ve Tekstil Makinalarinda Diga Bagmmhlik

- Covid-19 Pandemisi Kaynakli Gelismeler Cergevesinde Diinyada Derinlesen Istikrasizlik
- Endiistri 4.0 ve Dijitallesmenin Hizli Adapte Edilememest

- AB’nin Giimritk Birligine Ragmen Cifte Standart Uygulamalan

- TL nin Yabanci Paralar Karsisinda Asirt Deger Kaybetmesi / Dalgal Seyretmesi

INSAAT - GAYRIMENKUL SEKTORU

Tarkiye’de Konut Sektdri

ingaat ve Gayrimenkul Sektorii 2020 yihndan itibaren kiiresel bir risk olan salgindan etkilenmis
olmasina ragmen 2021 bas: itibanyla toparlanmaya baslamigtir. Salgin ve buna bagh asilama
siireci, ekonomi yonetimleri ile finansal karar alicilar agisindan ¢ok dikkatli izlenmesi gereken
bir durum arz etmektedir. Diger sektérlerde oldugu gibi ingaat ve gayrimenkul sektorleri de
gerek is yapis gerekse talep yonlii olarak salgindan etkilenmigtir.

Gayrimenkul Yatinmcilan Dernegi’nin son olarak Eyliil ayinda yayinladigi 2021 yih 4.¢ceyrek
raporuna gore iilkemizde ingaat ve gayrimenkul sektériiniin en 6nemli géstergelerden birisi olan
‘konut satis’ rakamlarina baktigimizda 2021 yilinda ekonomik biiyiimenin ivmelenmesi,
enflasyon etkisi ile talebin canli olmasi ve ertelenen talebin devreye girmesi ile toplam satiglar
1 milyon 491 bin adet olarak gergeklesmistir. Ipotekli satislarin faizlerdeki artisinda etkisi ile
2020 yilindaki rakamt: olan 573 bin adetten 294 bine geriledigi gbzlenmistir. Konut satislarinda
giiclii egilim korunurken diger dikkati ¢eken artig konut dis1 gayrimenkul (arsa, taila, is yeri,
fabrika, ofis, depo, sanayi sitesi gibi) satiglarinda goriilmiistiir. Bu alandaki satiglar 2021°de
onceki yila gore yiizde 29,6 artarak 1 milyon 528 bin adede ulagarak tiim zamanlarin rekorunu
kirmigtir. Konut dis1 gayrimenkuliin, konut satislarimi ilk kez geride birakmasin da iki_goa
etkiden 6z edilebilir. Birincisi, salgin ve iklim degisikligine bagh olarak tica ..
degismesi, ikincisi ise enflasyondan korunma istegi olarak goriilmektedir. '

ly Hauran 1
Gerek arz sikintist gerekse artan mahyetlerle blrhkte devam edegelenzdogal talg

JA.S. 85

/ lSTAN’UL
: 735 065 2592




glicliy olmas: kadar, gegmis yillarda reel olarak yiikselemeyen fiyatlann dengelenmesi olarak
da yorumlanabilir.

2021 yilvitibarryla sektor agisindan kisa bir degerlendirme yapildiginda; kiiresel olarak son 100
yuldir gérillmeyen bir salgmn siirecinin etkileri, satistan, inga sistemine, mekéanlarin yapisindan,
kullanilan malzemeye, tiiketici davraniglarindan, genel egilimlere kadar pek ¢ok unsuru koklis
bir sekilde degistirmigtir.

2021 yilr dordiincii geyrek konut satiglar, bir énceki ¢eyrege gére yaklasik %36,9 oraninda bir
artigla veri tarihindeki en yiiksek seviyesine ulagarak 542.718 adet olmustur. Boylece, 2021 yilr
sonu itibariyfa 2020 yily sonu toplam kenut satist olan 1.499.316 adet ile benzer bir seviyede,
yillik bazda 1.491.856 adet konut satis1 gergeklesmistir.

2021 yilr genelinde toplam satislarin %30,9 unu itk satislar olustururken 461.523 adet konut ilk
defa satibmistir. Ik satislarin toplam satislar icerisindeki oram son geyrekte 2020 yihnin
bagimdan beri en yitksek seviyesine ulasarak %32,1 olmustur. Ikinci el satiglarda ise bir onceki
ceyrege gore %33,0 oraninda artrs gériilmiis olup 2021 yihnda toptam1.030.333 adet ikinci el
konut satisy ger¢eklesmistir.

2021 yihinda, 2020 yihna kryasla konut kredisi faiz oranlarinin daba yiiksek olmasina karsin
ipotekli satiglarda yilhk bazda %74,3 oranmmda artis gorillmistiir. 2021 yih genelinde
294.530 adet konut ipotekli satihirken ipotekli satislanin toplam satiglar igindeki pay: %19,7 ile
simrh kalmgtir. Diger satiglar ise yillik bazda %29,3 oramnda artigla en yiiksek seviyesine
ulasarak 1.197.326 adet olmugstur.

Yabancilara yapilan satislar déviz kurundaki artisin da etkisiyle yilhk bazda en yiiksek
seviyesine ulagmig ve 58.576 adet olarak gergeklesmistir. Aralik ayinda yabancnlara 7.841 adet
konut satig1 yapalmig olup bu veri, veri tarihindeki en yitksek ayhk g gisi olmustur. 2

12 https://www.gyoder.org.tr/
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Ceyrek Bazda Konut Satislar: (Adet
I i

2@

13
- CI'l8 138.777 165.100 303.877 89.380 294
C2'18 160.100 182.055 342.155 112.425 329
3’18 167.198 189.161 356.359 54.478
_( 4'18 185.497 187.510] 373.007 20.537
"TO o id e S i i) R 5 f i i
Cl'l9 107.85%9 148.574 256.433 38.189 149
€2'19 98.295 151.068 249.363 44.696 179
c3'19 130.958 228.719 359.677 105.023 292
4'19 174.570 308 686 483.256 144.600
C1'20 107 432 233 606 341.038 129.299 379
C2'20 90.340 193.391} 283.731 137.075 483
€320 161.436 375.073) 536.509 242.316 452
4'20 110.532 227.506 338.038 64.647 19,1
i 6 8,2
Cl'21 80.370 182.680 263.050 47.216 179
221 87.508 202.252 289.760 56.952 19,7
321 119.278 277.050 396.328 77.687 19,6
421 174.367 368.351 542.718 112.675

B TUK -Konut Sarg Soyda [Ipotekt) TUIX -Konut Scug Saykan: [Toplom)

Kavnak: REIDIN Gaviimenkul Sekiér Rapoi

7 | Waran Zﬂfl %
GYODER’in raporuna gore 2021 yili Ocak-Haziran doneminde 552.810 adet konux sata

gercekleserek, bir dnceki yilin aym dénemine gore %11,5 diisiis gostermistir. O&%ﬁm t/
doneminde ipotekli konut satisi %61 azalarak 104.168 adet olmustur. Bu donemde
satilan konutlar %15,1 azalarak 167.878 adet olmustur. Ikinsi el kofiut satiglart da %13,1

a@ergeklesmistir.
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Temmuz ayinda Tiirkiye genelinde konut satislari, bir 6neeki yilin aymy ayina gore %53 azalarak
107 bin 785 olmustur. Konut satislarnda Istanbul 18 bin 884 konut satisi ve %175 ile en yiiksek
payr almstir. Tirkiye genelinde Temmuz aymda ipotekli komut satiglari, kenmut kredisi
faizlerinin bilyik élgiide diistirildiigi bir 6neeki yilin aymi ayma gore % 84,3 azalarak 20 bin
553 olmustur. Toplam keonut satislar: iginde ipotekli satislarn payr %19,1’ de kalmagtir.

Tiirkiye genelinde konut satiglan Agustos ayinda ise bir énceki yilin ayni ayina gbre %17
azalarak 141 bin 400 olmustur. Tiirkiye genelinde ipotekli konut satiglart aymda bir 6nceki yilin
aym ayma gore ylizde 64,0 azalis gostererek 27 bin 375 olmustur. Toplam konut satslar: i¢inde
ipotekli satislarin payr %19,4 olarak gerceklesmistir. llk defa satilan konut sayisi bir onceki
yilin ayni aymna gore %18,2 azalarak 42 bin 639 olmustur. ikinci el konut satislar: ise bir 6nceki
yilin aym ayina gére %16,5 azalis gostererek 98 bin 761 olmustur. Konut satiglars Ocak-
Agustos doneminde bir 6nceki ythn aynr dénemine gore %21,7 azahgsla 801 bin 995 olarak
gerceklesirken ipotekh konut satis %67,9 azalisla 152 bin 96, diger sauis tiirlert ise %17,9
artisla 649 bin 899 olmustur. Bu donemde ilk defa satilan konutlar %23,5 azahsla 243 bin 189,
ikinci €l konut satiglan %20,9 azahgla 558 bin 806 olarak gerceklesmistir.

Konut satiglan Ocak-Eyliil arasinda ise bir 6nceki yihin aym dénemine gére %18,3 azahsia 949
bin 138 olarak gerceklesmistir. Tiirkiye genelinde ipotekii konut satislan Eylill aymnda bir
onceki yilin aym ayma gére %16,4 azahs gostererek 29 bin 759 olmustur. Toplam konut
satiglan iginde ipotekh satiglarin payr %20,2 olarak gergeklesmigtir. Ocak-Eyliil déneminde
gergeklesen ipotekli konut satiglan ise bir 6nceki yilin aym donemine gore %64,3 azahgla 181
bin 855 olmustur. Tirkiye genelinde ilk el konut satig say1si, Eyliil ayinda bir 6nceki yilin aym
ayina gore %6,3 artarak 43 bin 967 olmustur. Toplam konut satiglan iginde ilk el konut satiginin
pay1 %29,9 olmustur. ilk el konut satislan Ocak-Eyliil déneminde ise bir dnceki yihin aym
dénemine goére %20,1 azahsla 287 bin 156 olarak ger¢eklesmistir. Konut satiglann Ekim ayinda
ise bir 6nceki yilin aym aymna gore %14,9 artarak 137 bin 401 olmustur. Konut satiglar Ocak-
Ekim déneminde bir 6nceki yihn ayni donemine gore %15,2 azaligla 1 milyon 86 bin 539 olarak
gerceklesmistir. Ipotekli konut satiglar1 Ekim ayinda bir 6nceki yihn aym ayina gére %9,7 arti
gostererek 28 bin 49 olmustur. Toplam konut satiglan iginde ipotekli satislarin pay: %20,4
olarak gergeklesmistir. Ilk defa konut satis sayisi, Ekim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore
%13,4 artarak 41 bin 914 olmustur. Toplam konut satiglan iginde ilk defa konut satigimin payi
%30,5 olmustur.

REIDIN Emlak Endeks Raporu EKIM/2021 sonuglanna gore Tiirkiye Satilik Konut Fiyat
Endeksi, Ekim ayinda bir 6nceki aya gor 2 gecen yilin ayn1 dénemine gore ise %36,27
nominal artig gostermigtir. -
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Kaynak: REIDIN Gayrimankul Sektér Raparu

Kasim aymnda ise Tiirkiye genelinde konut satis sayis: gecen yihn aym: ayma kiyasla %59
artarak 178 bin 814 oldu. Ocak-Kasim déneminde ise konut satislan gecen yilin aym donemine
kiyasla %9,2 azalarak, | milyon 265 bin 353'e geriledi. Kasimda ipotekh konut satislart gecen
yilin ayni1 ayma gére %61 artis gostererek 39 bin 366 oldu. Boylelikle ipotekli konut satislarinda
2020 Agustos aymdan bu yana en yiiksek yilhik artis gergeklesti. Toplam konut satislan icinde
ipotekli satislarin pay: % 22 olarak kay:iilara gecti. Ocak-Kasim doneminde gergeklesen ipotekli
konut satiglan gecen yilin aym donemine gére %55,4 azahsla 249 bin 270 oldu. Bu ayda
yabancilara yapilan konut satiglar: Kasim ayinda bir 6nceki yilin aym ayina gore % 48,4 artarak
7 bin 363 oldu. Boylelikle yabancilara yapilan konut satiglarinda 2013 yilindan bu yana tutulan
veri setinde rekor seviye kaydedildi.

REIDIN Emlak Endeks Raporu sonuglarina gore Kasim ayinda Tiirkiye Sathk Konut Fiyat
Endeksi, Kasim aymnda bir 6nceki aya gore 3.06%, gegen yilin aym donemine gore ise 36.38%
nominal artig géstermigtir.

Aralik ayinda konut satiglart bir 6nceki yilin aym aymna gore %113,7 artarak 226 bin 503 oldu.
Boylece Aralik ayinda konut satiglari Temmuz 2020'den bu yana en yiiksek seviyeye ulagmis
oldu. Konut satiglar: 2021 yilinda bir 6nceki yila gore yiizde 0,5 azaligla 1 milyon 491 bin 856
olarak gergeklesti. Yabancilara yapilan konut satiglar1 2021 yilinda bir énceki yila goére yiizde
43,5 artarak 58 bin 576 oldu.

Tiirkiye Satilik Konut Fiyat Endeksi, 2021 yili Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 3.47%, gecen
yilin aym dénemine gore ise 37,05% nominal artig gostermigtir. Kiralik Konut Fiyat Endeksi
ise 2021 Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 3.20%, gecen yilin aym donemine gore ise 31.59%




TUIK in en son Subat ayinda agikladigi 2021 yili Aralik ayina ait insaat maliyet endeksi, insaat
maliyetlerindeki 6nemli artigr gostermektedir. Ayrica 2020 yiliiin ayni ayina gére malzeme
endeksi %20.35, is¢ilik endeksi %1.44 artis gostermigtir. 2019 yilimin Aralik ayinda 192.25,
2020 yihmin Aralik ayinda 240.35 degerinde olan endeksin 2021 Aralik ayinda 403.16
seviyesine yiikseldigi gézlemmistir. 2021 yili igerisinde en yiiksek deger ise Aralik ayinda
gerceklesmistir,

ingaat maliyet endeksiyillid degisim orani (%), Aralik 2027
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insaat maliyetlerine bina insaan 6zelinde bakildiginda ise TUIK’in agikladigi soN
verisine gore ingaatta 2021 yilinda en yiiksek yillik bazda artigin %85.7 iie
maliyetlerindeki artistan kaynaklandigi goriilmektedir.



donemde %9’ lar seviyesinde seyreden oranlar 2021 yili Aralik ayinda %18 seviyelerine ulagmis
durumdadir.
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Gayrimenkul Sektdrinin Giigli ve Zayif Yanlarn, Firsatlar ve Tehditler

GUCLU YONLER

- [stanbul marka sehir olarak diinya yatinmcilanmn ilgisini cekmeye devam etmekte ve
¢ikarilan yasalar sayesinde yabanci yatirimcilarin konut talebi artmaktadir.

- Sektoriin tecriibe kazanmig olmasa,

- TOK1 destekli kentsel doniigiim projelerinin hayata gegirilmesiyle konut talebinin ve sektoriin
canl1 tutmas:,

- Karsilagilan ekonomik sorunlar ve dalgalanmalar karsisinda ingaat sekt6rii yoneticilerinin ani
ve esnek davranabilmesi, ;
yoneg'n.e Y, %

A
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- Ozellikle sosyal donat: acisindan zengin olan projelerin daha ¢ok hayata
bolgeye kazandirilan ek deger ve kar marjinin artmasi, 9 4 Haaran

- Yey. 1n$aat ve iskdn diizenlemeleri sonucunda iiretil§y insaatjardaki kalite ve planli
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ZAYIF YONLER

- Tiirkiye'nin yurtdisi kaymakh ekomomik ve siyasal risklerle karsi karsiya kalmasi ve
Tiirkiye’nin bu etkilere agik olmast,

- Bankalarin zaman zaman yiikselen konut kredisi ve ihtiya¢ kredisi faizleri potansiyel konut
miiisterilerinin kararlarim hizlica olumsuz etkilemesi ayrica yine bankalarnn yiikselen mevduat
faiz oranltary sonucu yatirimcinin birikimlerini faizde degerlendirmek istemeleri,

- Bina insaat maliyetlerindeki artisin devam etmesi,
- Ekonomik giiven endeksinde zaman zaman yasanan diisiisler,
- Konut standartlarinm tiim 6nlem ve diizenlemelere ragmen halen diisitk seviyelerde olmass,

- Sektoriin nitelikli isgiicts ihtiyac: olmast ve sektérdeki kaysiz is¢i ¢alistirma oranlarinin
yiiksek olmasi,

- Ar-Ge alanmindaki faaliyetlerin yeterh seviyelerde olmamas,

- Diinyada iz kazanan teknoloji devriminin Tiirkiye’de hentiz baglangi¢ agamasinda olmasi,
- Yitkselen demir fiyatlan ve vergi oranlanmn yiksekligi,

- Sektor sirketlerindeki kurumsallagmanin zay:fh

FIRSATLAR

- Turkiye’nin en gii¢lii yam: olarak goriilen geng niifus; konut talebinin artmasi ve go¢ kaynakh
insan giiciiniin de artmasiyla beraber ingaat sektoriiniin istthdam kaynaklarim ve sektoriin
kendisini canh tutmaktadir.

- Tirkiye’nin ingaat sektoriinde tecriibesinin ve itibarmin yiiksek olmasi ayrica yurtdis
miiteahhitlik firma sayisi en ¢ok ikinci tilke olmasiyla da sektére olan giiveni artirmaktadir.

- Ulasim, sosyal ve altyap tesis ihtiyaclarinin siirekli artmasi,

- Orta ve alt gelir grubunun konut ihtiyacinin fazia olmasi,

- Ekonominin tiim olumsuzluklara ragmen biiytime egilimi gostermeyi siirdiirmegs” | T ',..;\\
4 N X,

- Doviz kurlarindaki artigin yabanci yatirimeilarda avantaj saglamasi, '; .o /[ 7
R

.
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- Yatinmeilarin deger kazanacak veya deger kazanacag tahmin edilen bolgelek eekl kdnut alm
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- Yillar igerisinde egitim seviyesinde ve sertifikalandirmalardaki artisin sonucunda zaman
kayiplarinin ve maliyetleri azalmas,

- Tiirkiye gelistirilen ingaat sekt6riy tecriibeleri sayesinde gerek komsu iilkelere gerekse diger
tilkelere yiiksek ihracat rakamlarma ulagsmasy seklinde siralanabilir.

TEHDITLER

- D6viz kurlarinda olusan dalgalanmalar tiiketicilerin satin alma isteklerini ertelemelerine ya da
geciktirmelerine neden olmast,

- AB standartlarina wyma ve ¢evre kirliligini 6nleme ¢abalari sonucunda artan maliyetler,

- Bankalann olusabilecek herhangi bir kriz doneminde ingaat firmalanndan kredilerini
ddemeleri gereken tarihlerden 6nce 6demelerini isteyebilecek olmas,

- Ingaat firmalanmn profesyonel anlamda risk yénetimi yapmamalan ve risklerin dnceden
belirlenip risk onleyici 6nlemler atmamalart,

- Orta ve iist gelir diizeyine hitap edecek ¢ok fazla konutun olmasiyla beraber alt gelir diizeyine
yonelik projelerin azhigi sonucunda piyasada olusabitecek balon riski olmas,

- Artan arz ve ekonomik belirsizlik ortami nedeniyle konut ahminda bir yavaslama beklentisi
olmasi,

- Turkiye’deki sirketlerin belirsiz makroekonomik sartlar nedeniyle bekle-gor politikalan
uygulamasi

7.2.2. lzahnamede yer almasn gelrelkelm Ilﬁmmlmsall tablo dl@rmem[len'n nttnbalrnylla n[hn’awmmm met

Yoktur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkiley
hakkimmda bilgi:

7_ L \\amal

*Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik ve siyasi geligmeler, rekabet ve yatmm
kosullarini olumsuz etkileyebilir. Bu sebeple yeni yatirimlarin aksamasi sebebiyle sirket, yeni
projelere giremeyebilir.

*Diinyada yasanabilecek makroekonomik sikintilarin geligmekte olan iilkelere olumsuz etkileri

goriilebilir.
*Ulkemizin bulundugu cografya sebebiyle komsu iilkelerle yasanabilecek sorunlardan kaynakli
olumsuz ekonomik sﬁreg:ler yasanabilir




7.4. ibraggimm ticars faakyetlerd ve karbbi agmmdan éwemb olaw patent, lisaws, simai-ticars,
fiwamsal vb. anlosmalor ile ibraggnme faaliyetlerinim ve Mnomsal duromurun me &kide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yew) dretim sireglerime iligkim &zet bilgh:

Sirket tekstil sektdrimde diinya genelinde kabul gérmiis ve aym zamanda ihracat firmalarima
iiriin tedarikinde olmasi gereken kalite belgeleri olarak Confidence In Textiles, Gots Organic
Textile, BCI, Organic 100, Com4, Usterized sertifikalarina sahiptir.

7.5. Ibraggimm rekabet konumuna iligkin olarak yapu@ agiklamalarim dayanagn:
Is bu izahnamenin 7.2.1. bélimiinde yer alan agiklamalar

https://www.sanavi.gov.tr/assets/ndf/plan-
program/TekstilHaz%C4%B 1 rgivimveDeri%C3%9Cr%C3%BCCnleriSekt%C3%B6rleriRapor
u(2019).pdthttps://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html

https://www.gaib.org. tr/tr/ihracat-rakamlari.html
https://ticaret.gov.tr/haberler/2020-vili-aralik-ayi-dis-ticaret-ticaret-esnaf-ve-kooperatif-

verileni

https://www.gaib.ore. tr/tr/thracat-rakamlari.html

https://ticaret.gov.ir/haberler/2021-vili-ekim-ayi-dis-ticaret-ticaret-esnaf-ve-kooperatif-
verileri

https://www.gaib.org tr/tr/ihracat-rakamlari.html

https://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html
https.://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/turkivenin-iplik-ihracati-1-1-milyar-dolari-asti’201828 1
htips.//www.aa.com.tr/tr/ekonomi/emtia-pivasasinda-pamuk-fiyatlari-10-yildir-ilk-defa-1 -
dolari-asti/2382279

htips://www. hurriyet.com .t/ ekonomi/ pamukta-800-bin-tonluk-acik-var-41929259
https.//www.qyoder.org.tr/

7.6. Persomelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirli almﬂas,}y;”f_—iaig]ﬁmn\
“-1

bilgi: R
g // h:’ P . =7
‘L'r S0 a2
Yoktur. fl L fanrah rl ( \& :!) 5
\)\‘B),/ B
T4y ast

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli Hlciide etkilemis veya etkﬂeyebikcek j§e aty,
verme haline iligkin bilgiler: '

Covid-19 siirecinde ilgili kamu idaresinin mecbur tuttugu 14 giinliik siire
izinle tiretim faaliyetine devam etmistir.

Ak SOx. 94
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ibraggmm dabi) elduge grop bakkmds ézet bilg, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ibraggiyla elam iligkilers ve ibraggmmm grup igindeki yerd:

Sirket ortaklary gergek kisiler olup, Sirket’in finansal duran varligi bulunmamaktadir.
8.2. ibraggmm dogrudan veya dolayh memli bagh ortakhbkiarmm ddkimi:

ihraggimn izahname tarihi itibariyla bagh ortakligi bulunmamaktadir.

9, MADDI YE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkmda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas) gereken som finamsal tablo tarihi itibariyla ihraggimm
finansal kiralama yolu ile edimilmis bulunanlar dabil olmak i@zere sabip oldugu ve
yometim kurule karar uyarmes ihrage tarafindan edinilmesi planlanan dmemli maddi
duran varhklara iligkin bilga:

. . Toplu - B

Arsa 2018 272808 | IstanbulBakirks | 137.595.000 | oo | verilmedi

y/Kartaltepe TL i
nsaati
Istanbul/Bahgelie =
vier/ 103.090.000 L
Arsa 2021 3.436,32 Yenibosna/Koyal TL Bos Arsa Verilmedi
1]

Sanlwrfa - -

Fabrika | 2014 | 90.01927 | /EYYubYY ) 040000 TL| Fabrika | Verilmedi

Kogéren Mah.

Sanlwrfa = =

. ) /Eyyubiye/ 215.327.279 Iplik ) )

Makine 2014 Kogoren Mah. TL Uretimi Verilmedi
Villa 2010 705 L 25.945.000 TL|  Villa Verilmedi . :

Bilyitkcekmece

Istanbul/ Genel - 5

Bina 2019 932 Zeytinbumw/ | 13.742.500 TL Verilmedi

. Merkez
Telsiz Mah.




Atakdy -
= Atakdy/ | ‘ P
Prestij 2002 8000 . ¥ 16.000.000 | 35 .50;):.000 Xat.lm;m
Konaklar iISTANBUL L T magli

Sanlmrfa
Sanhurfa /2.
Boyzhane 2022 Organize
Fabrikas: Sanayi
Sitesi
! | Yeni
Arsa Bedeli ) R - Fabrika
ve Harclar 650.000 Yapimi
: Yeni
Hafriyat - 1.550.160 - 7 Fabrika
Cahigsmalan Yapumi
. Yeni
]ﬁpfe‘;abf ik ; 6.200.000 7.000.000 : Fabrika
malati Yapimi
Yeni
Cat1 Panel ) . 10.080.000 - Fabrika
Imalati Yapimi
Yeni
Met?nl ' ) ) 500.029 - Fabrika
Maliyeti Yapimi
Yeni
gf:nel ) 373.639 400.000 . Fabrika
iderler Yapimt

10 Kamarah Ve
enl

Bruckner 4 . ; - 3.000.000 | Fabrika
Barka Ram Yapimi
Makinasi

Kumas Yeni
Boyama 23 — 5 e Fabrika
Kazanlart 3.000.000 | Yapim
Kurutma 1

Makma51 -

S rRUBENES/
TEKS
Rubenis

No:6/A
Davutpa

065 2592

Mersis N&001005 4530000"6



Dogalgazli
Buhar Kazam Yeni
Mekanik, 2 2.000.000 | Fabrika
Buhar ve Su Yapimi
Tesisaty
Bianco Sanfor Yeni
Hazirlik 4 700.000 Fabrika
Moakimas1 Yapimi
Ham Kumas Yeni
Agma 5 100.000 | Fabrika
Makinasi Yapimu
Firga, Tras Birer Yeni
’ ’ B Fabrik
Sardon, Gaze Adet 600.000 szr.lmi:
Laboratuvar
Boya Yeni
Kimyasal 1 800.000 | Fabrika
Otomasyonlar Yapimt
)
Laboratuvar Yeni
Pipetleme 1 150.000 | Fabrika
Makinas: Yapum
Laboratuvar Yeni
Test 3 400.000 Fabrika
Makinalan Yapimu
. Yeni
Kalite'Kontros 5 250000 | Fabrika
Makinasi Yapimi
Yeni
Balop Sikma 4 400.000 | Fabrika
Makinasi Yapimi
Yeni
LT 1 340.000 | Fabrika
Makinasi Yapimi

Yeni

Yiik Asansorii 1 35.000 Fabrika
Yapimi
Yeni
Forklift 1 45.000 Fabrika
Yapimi
Kumas EI -
1 20.000 Fabrika
Arabasi Yapimi
. Yeni
Elelftnk Trafo 1 500.000 Fabrika
Tesisati Yapimi
§aha Betonu,
On Cephe -
eni
Caligmasi, 2 500.000 | Fabrika
Kimyasal
Aritma
{é} l!"  f B Ped| f{:
TERSTI Jas
RuliewiEly 2a bak Sok.
g ffeytinsur STANRUL




Mutfak vb.
Calismalar

Emamsaﬂ ya da Faaliyet Kiralamass Yoloyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iiskin
ilgiler

| el e AL

ORME 2020-2025 RUBENIS 5.308.887 TL | KUMAS | IS LEASING
MAKINESI ORGU

9.1.2. Ibraggmm maddi duran varhklarmm kullanimom etkileyecek gevre ile ilgili ¢ibmn
bususlar bakkmda bilgi:

Sirket’in Sanhurfa Organize Sanayi Bolgesi kapsaminda “Iplik ve Orme Kumas” konularinda
faaliyet gosteren tesis igin Cevre lzin ve Lisans Yonetmeligi kapsamimmda Sanhurfa Cevre ve
Sehircilik I Midirligi’'nden goriis talep ettigi, ilgili kurumun yapug) inceleme sonucu
13.04.2021 tarthinde verdigi E-64682694-150.99-770622 sayth kararinda;

- Tesiste “Iplik ve 6rme kumas” konulannda iiretim yapildag,

- Tesisin 28.06.2019 tarihli 8868 sayih CED kapsam disa karan ve 02.04.2021 tarihli 6243
sayth CED olum!u karannmn mevcut oldugu,

- 10.12.2020 tarihli ve 2020-356 rapor numaral kapasite raporunun mevcut oldugu,
- Sanliurfa OSB Miidiirligiince verilmig kanal baglanti izninin mevcut oldugu,

- S6z konusu iiretim konulannda faaliyet gosteren tesisin Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi
Ek-1 ve Ek-2 listeleri kapsami diginda oldugu ve hava emisyon, atiksu desarji ve giiriiltii konulu
¢evre izinlerinden muaf oldugu,

hususlan bulunmakitadir.

Sirketin yapilmakta olan Boya - Kumag ve Apre tesisat1 i¢in 02.04.2021 tarihli ve 6243 sayih
CED olumlu karari alinmig olup bu iinitelerin kurulumu tamamlanip ¢aligir vaziyete geldikten
sonra Cevre ve Sehircilik i1 Miidiirliigii’nden Cevre izin ve Lisans Yo6netmeligi kapsaminda
tekrar bagvuru yapilmasi gerekmektedir.

Sanhurfa Organize Sanayi Bolgesi Miidiirliigii tarafindan onaylh YEPDIS
sunulmugtur,

£

S RUBE
TEKSTIL SAN AS.
Rybonis Piaza Telsiz M !STANéU.:‘_.

Zeytinburnu
a V.D.: 735 065 2532
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$.1.3. Maddi durss varbkiar

rcrinde yer alam kesflamater, aymi haklar ve ipotek

tmtarfasrs habbomda billgi:
Plrket MDV ipotek Billgiier - 25.08.3027 Tariki itibaniyle
R | Kansttarmamn/ | Kimin
' Aymil [fakkon | Lehine | Nedead Tutar Verllis Varilti | Adres, Ads, Parsel
3SI0PARSEL - |
Tl 343632 m2
_ g " Kradi . Yenibosna
Arsa lpwsck B:”;m Teunensty 60.0000000 TL | 3.09.202 Mah Prof ¢ M Nevzat
0 Pisak Cad.
Bahgelievier fstanbui
ris 19¢ ADA 11
! 2 2 Kred PARSEL- 90.019.27
Fabvika ve Makineler iporck B:i;aﬁ Teminats 30000.000 TL | 21082014 M2 2 Organize Samayi
- Bolgesi Sanlwrfa
T4 190 ADA |}
. . . Kredi PARSEL- 90 01927
Fabrika ve Makincler |  Ipotek Bﬁm Teminay | * 000000 USD | 6042016 1,005 (o ranize Samayi
i . Balges Janburfa
Tis 190 ADA 11
y ; : Kredi PARSEL- 90 919 27
Fabrika ve Makineler |  tpotek 8;:?31 teminau | S0-000008 TL | 11.0).2018 | M2 2 Organize Sanayi
; Bdlgesi Sanlurfa
218 ADA 4 PARSFL
Akbank | Kredi - 705 M2 Akgaburgaz
Binatar tpotek AS. |Tomina| 7200000 TL | 11082016 Biyikcelincee!
l | Istanbut

9.1.4. Maddi duran varhklarin

rayi¢/gercefe uygun deferinin bilinmesi halinde rayic

deger ve dayandis deger tespit raporu hakkmda bilgi:
Edinte Elosperas Ekapertiz mm
HESAP |  Madsi Daran Edisme . Ekspertiz Rageorn ericane Fom
Tetan (1L Degeri(rl) | |y e | aytegs
:g‘l-:n ik 2022 SPM.
G RUBENIS
B0 ypainasgve [ 20d0xe o W T savns | sy 021/ 34450437
EKIPMANLARI 17.03.2022
RITER 2003 SPM-
aing RUBENIS
29393 | yakiNasive | 20102014 9798710 Wl yaems | wamvrze o1/ 34498537
EKIPASANLARS 17032002
mm K 2024 SPM.-
G RUBENIS
B30 | makivasivg | 20482014 71 998 Vol o2maoue w914 021/ 20510
17032002
RITER 2025 SPM.-
25303 | RING 20112014 1 RUBENES
MAKINASI VE = 22.860 89 810 59.530 021/ 66.971
EKIPMANLARI 17.03 20
25303 LMITERIF e X 2008 SPM-
vl 4. 3 RUBENIS gosos
- G B0 118 1 ) li.ﬂ m_ ? . 9




MAKINAS] VE 021/
EXIPRIANDLARD 17.03.2022
RITER WPLIk 2027 SPM-
) RING RUBENIS
25303 | paaxinaspvg | 28112014 417 ) 1.936 1.936 021/ 2520
EKIPRIANL ARD 17.03.2022
mgzm PR 2028 SPM-
RING RUBENIS
23303 | pakivasavg | 122014 180 ! 702 702 021/ 522
EKIPMANLARD 17.03.2022
ngrm FTER DPLIK 2029 SPM-
RING RUBENIS
23303 | pgaxivasive | 01122014 PYE) I 1.098 2.698 021/ 825
EKIPRANLARD 17.03.2022
2030 SPM-
XORELLA RUBENIS
25304 | piksr kazang | 10092014 199.125 ! 759.017 759.007 021/ 559.893
EXIP. 17.03.2022
2031 SPM-
XORELLA RUBENIS
9 ;
25304 | piscsp kazang | 10092014 1.059 ! 4037 2037 021/ 2978
EXIP. 17.03.2022
2032 SPM-
RUBENIS
25306 | pyrin, kavLmnaig | 31122014 81.948 ) 331.936 331.936 021/ 299.988
TAKIM) - 17.03.2022
2033 SPM-
, RUBENIS
25306 | pipin, kanenag | 31122014 3334 . 13.506 13.506 021/ 10.172
TAKIM) 17.03.2022
, 2034 SPM-
RUBENIS
25307 13.122014 152,711 : 292307 584.615 021/ 431.964
REIMTEK 17.03.2022
2035 SPM-
RUBENIS
25307 b2 3681 ! 14.430 14.430 021/ 10.749
RIIMTEK 17.03.2022
2036 SPM-
RUBENIS
25307 31122014 239 124 . 935453 935.453 021/ 696329
RIMTEK 17.03.2022
RIETER CER 2037 SPM-
MAKINELER] , RUBENIS
25309 | pripmanLarn | 01020141 6601 905 . 801.428 12.822.842 021/ 6.820.937
VE SISTEMI 17.03.2022
RIETER BALYA 2038 SPM-
ACICI SISTEM RUBENIS
25310 | picipmaniary | 2010201404 05 757 2| 11008946 | 22.017.893 021/ 17.966.135
TiM PARKUR 17,03.2022
2039 SPM-
. RUBENIS
25311 | pipTER TARAK | 26102014 1 6 199 965 101 5423400 | 24234000 021/ 18.054.036
MAKINALARI 17.03.2022
2040 SPM-
RUBENIS
25312 | piprer BoBiN | 24102014 | 5506413 201 1826315 | 36526295 021/ 29.019.881
MAKINALARI 17.032022
2041 SPM-
RUBENIS
25312 | pigTER popin | 24102014 18.166 . 70.193 70.193 021/ 52.027
MAKINALARI 17.032022
2042 SPM-
RUBENIS
25312 | pipTER BOBIN | 2*10.2014 239.124 : 923.966 923.966 021/ 684.842
MAKINALARI 17.03.2022
2043 SPM-
, RUBENIS
25313 | ysTER vEDEK | 27112014 214 . 862 862 021/ 648
PARCALARI - 17.03.2022
/,/ AR 2044 SPM-
MARZOLI 74 R o M RUBENIS
2530 — P 2 *%40 021/ 51.314
) = . 2 R 17.03.2022
o AT MENKUL DEGERLER A,
7:;‘ A ‘¥ 3 / !
2, \‘

" REa )
2 \\a\raﬂ lﬁﬂ- “

 UighlZs




2045 SPM-
) MARZOL) RUBENIS
2314 | paacmings A2 ) 45 ' 72.970 72978 021/ 51.519
TEXTILE SRL. 17.03.2022
2046 SPM-
. ‘ RUBENIS
RN bl ]es 58.349 . 198.487 198.487 021 140,138
BRACKER S.A.S. 17.03.2022
n 2047 SPM-
RIETER RUBENIS
2316 panpag 22112014 19.952 ! 80.158 80.258 021/ 60.206
MAKINES 17.03.2022
n 2048 SPM-
RIETER , RUBENIS
2317 | prEKANS 22V 25159 . 101.078 161,678 021/ 75.919
INVERTERD 17.03.2022
E 2049 SPM.
RILTER RUBENIS
25317 | pREKANS L 24957 : 100.420 100,926 021/ 75,963
INVERTER 17.03.2022
2050 SPM-
) PAMUK BALYA RUBENIS
25318 | prpsi b UGS 115441 . 448.839 $98.839 021/ 333.398
KAVURLAR 17.03.2022
2051 SPM-
: ‘ RUBENIS
23306 | pirig, kanEsgy | 20-01:2015 64.678 . 276.563 276.563 021/ 211.889
(TAKIM) 17.03.2022
2052 SPM-
RUBENIS
SRR 2 34.108 ! 116.226 116226 021/ 82.028
BRACKER S.A.S. 17.03.2022
2053 SPM-
) RUBENIS
253 15 22052015 i I 206 - o ”
BRACKER S.A.S. 17.03.2022
2054 SPM-
] RUBENIS
LEHE — 7.076 ! 22,559 22,559 021/ 15.483
BRACKER S.A.S. 17.03.2022
2055 SPM-
) ) RUBENIS
253 15 10.06.2015 . I i . o -
BRACKER S.A.S. 17.03.2022
TEMSA KLIMA 2056 SPM-
SANTRALLER] RUBENIS
2319 | rgp R 11022015 | 935 g 2| 3818932 | 7.637.864 021/ 5.704.937
TOPLAMA SIST. 17.03.2022
2057 SPM-
. RUBENIS
25320 1 paskn. 9.03.2013 10.500 ! 35.810 35.810 021/ 25310
TERAZI 17.03.2022
2058 SPM-
RUBENIS
25320 | gaskiin 20.04.2015 2.750 I 8.838 8.838 021/ 6.088
TERAZI 17.03.2022
PERFECT
EQUIPMENTS %{)398}533;45
BB L f ) NG 196.478 J 685.826 685.826 021/ 489.348
TASLAMA 17.03.2022
MAKINES] o
2060 SPM-
. RUBENIS
2322 | nuraTa BoBIN | 2032015 | g0 0 Vol 2785002 | 2785002 021/ 2.080.127
MAKINALARI 17.03.2022
2061 SPM-
RUBENIS
2323 | yER TEMIZLIK | 2122016 38.136 : 102,693 102.693 021/ 64.557
MAKINESI 17.03.2022
2062 SPM-
RUBENIS
25322 | \juRATA BOBIN | 1072019 021/ 4.460.553
N 17.03.2022
M MENKUL

fTieza Telsiz Mbh
pytinburn

'D. 564530 ist et 1 32058-5
Mersis No-001005645300607 4



2063 SPM-
. ELECTROVLT RUBENIS
2324 | ysTrR 107.2019 |, 150081 : 4461977 | 4461977 021 / 2.103.696
EXIPMANDL ARD 17.03.2022
2064 SPM.-
5355 | BADIKUMAS RUBENIS
23325 | ONTROL 13.08.2020 184.168 ! 285.737 285.737 021/ 102.569
MAKINESH 17.03.2022
ARSI TIIP 2065 SPM-
KUMAS RUBENIS
23326 | K oONROL, 13.08.2020 72.809 ) 112,964 112969 021/ 48,254
MAKINES] 17.03.2022
omet 2066 SPM.
) RG RUBENIS
327 | ppaxingLpm) | 1092020 147.320 1 227855 227.855 021/ 80.535
CARDAKLAR] 17.03.2022
[ MAKINEEKIPMANTARTS DECTR] GINELTOFLAN (KDV. RARIC) 200.430.780.83 — [eniarmas|
- | e
26003 | YUVARLAK 12032020 | 1823935440 32 29.342.632 > | 1100677
YUVA 916.907 021/
ORGU MAKINES] 1708092
BEASINGEI MAKINENTS DEGERI CENLL TOPLARN KDV ARIT). 1" 293818320 ] 10,190.678

9.2. Maddi olmayan duran varhklar bakknda bilgilers

9.2.1. flﬂnmwn bilgi dokiimanimdsz yer almasy gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ibraggimin sahip oldugu maddj olmayan duran varhklarm kompozisyonn hakkindza bilgi:

Maddi olmayan duran varhklar bulunmamaktadir.

9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarm, ibraggimm faaliyetleri igerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duram varhklara bagimhhk derecesi hakknda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarmn bulunmasa halinde, ihraggn
bilgi dokiimamnda yer almas) gereken finansal tablo domemleri itibariyla bu varhiklar igim
Yapilan gelistirme harcamalarimimn detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

"‘TC t

Yoktur,

- INPO564530 isdTi M2
Mersis 0:0010056 3000026




9.2.5. Maddi elmayan doran varhklarm kwllsnmmm veya satisomn kisslayan sbzlesmeler
veya diger ksatlayser bikiimler bakkmda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duram varhklar igerisinde serefiye kalemimin bulummass balinde,
ibragen bilgi dokimaninda yer almas) gereken fimansal tablo dénemlers itibarmyla serefiye
edinimine yo) agam iglemler hakkmda bilgs:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FiNANSAL DURUMA iLISKiN DEGERLENDIRMELER

19.1. Finansal durom:

10.1.1. ibraggimmn izahnamede yer almasy gerekenm fimamsal tablo démemleri itibarnyla
finansal durumw, finansal duromunda yildan yila meydana gelem degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedemleri:

AsaZida yer alan tablo Sirket’in 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2020, 01.01-31.12.2021 ile
31.03.2022 dénemlerine iliskin finansal durumu detaylarnm igermektedir.

¥ = ’_,__., S T :
- )z
in, (2] 5

TL 31.12.2019 31.12.2020 30.02.2921 31.03.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 196.672 198.563 485.881 1.967.358
Ticari Alacaklar 16.785.643 43.763.162 12.570.629 19.418.704
Hligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - - - -
Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 16.785.643 43.763.162 12.570.629 19.418.704
Diger Alacaklar 83.470 97.789 151.106 -
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar - - - -
Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 83.470 97.789 151.106
Stoklar 14.180.735 23.801.411 150.928.901 164.821.334
Pesin Odenmis Giderler 3.494.992 22.700.506 55.790.460 68.480.768
Diger Donen Varliklar 1.905.468 1.263.059 10.674.890 11.000.704
Sattg Amaglh Siniflandirilan Duran Varliklar - - 11.066.328 11.066.328
DONEN VARLIKLAR 36.646.980 91.824.450 241.668.194 276.755.
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 1.512.820 1.481.119 0
Maddi Duran Varliklar 109.581.331 291.330.709 425.370.952
Ertelenmis Vergi Varlig 1.861.125 - - -
Pesin Odenmis Giderler - - 20.150.572
DURAN VARLIKLAR 112.955.276 292.811.828 445.5".524

My A a 149.602.256 384.636.318 727.724.491

= DEGER
\"5. ]03 ] "'r,
@nbak Saxk,
STANS UL

V.D.: 735 065 2592

RASY |, Haziran 12022



KV Finansal Borg 26.886.878 32.103.737 53.914.735 68.985.693

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 22.946.653 23.693.690 46.569.430 18.924.933
Kisimlan
Ticari Borglar 15.812.322 33.625.107 51.371.210 72.405.939

lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar - g - -

lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 15.812.322 33.625.107 51.371.210 72.405.939
Diger Borglar - - 5.416.436 5.552.387
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar - - 5.416.436 5.552.387
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 857.922 1.005.592 1.574.191 729.146
Borglar
Ertelenmis Gelirler 2.055.997 1.760.975 11.677.106 3.042.803
Kisa Vadeli Kargiliklar 660.942 2.626.842 1.066.270 1.101.879
Caliganlara Saglanan Faydalara ligkin )
Kisa Vadeli Kargiliklar SR e
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 871.326 871.326
Diger KV Yikiimlalikler 2.111.970 4.128.227 1.143.036 2.107.149
KiISA YADELl YUKUMLULUKLER 71.332.684 98.944.171 172.732.414 172.849.929
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 21.348.190 41.331.506 | 28.383.598 24.046.323
Ticari Borglar 25.774.812 10.000.000 - -

Hiskili Taraflara Ticari Borglar - - - -

{liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 25.774.812 10.000.000 E

Uzun Vadeli Karstliklar 708.015 727.277 1.394.646 1.880.311
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin 708.015 727 277 1,394 646 1.880.311
Karsiliklar

Ertelenmig Vergi Yikimlilugii - 25.092.907 61.180.359 61.515.060
UZUN VADEL] YUKOMLULUKLER 47.831.017 77.151.690 90.958.603 87.441.6949
Odenmis Sermaye 30.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamh 172.853 134.170.279 273.092.973 273.295.651
Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme Olgiim Kazang/Kayiplar: - 133.776.209 272.799.961 272.799.961
KZZ;’Z,’;’Z’:’;? a’; f%‘:lp LR e 172.853 394.070 293.012 495.690
Kardan Ayrilmis Kisitlanmug Yedekler 251.282 352.780 1.906.487 5.810.300
Gegmis Yillar Karv/Zaran (-) -1.258.639 -87.077 24.333.487 94.595.428
Net Dénem Kari/Zarari (-) 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
OZKAYNAKLAR 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
TOPLAM KAYNAKLAR 149.602.256 384.636.318 687.189.718 727.724.491

Sirket’in aktif bityiikligi 2019 yilinda 149.602.256 TL iken 2020 yilinda 384.636.318 TL’ye
yiikselmigtir. S6z konusu yiikselis; stoklar, pesin 6denmis giderler ile maddi duran varliklar

kalemlerindeki artigtan kaynaklanmakta - yoke 1.12.2021 tarihindeki aktif biiyiikliigii
ise 6%8%% b TL olarfé,k ge%ekles ir. 3112 Sirkey jn aktif biyiikliigii
¥ ATICLYATIM MENKUL
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basta stoklar olmak iizere ek olarak pesin 6denmis giderler, diger donen varliklar (devreden
KDV) ile maddi duran varliklarindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2020 hesap donemi ile 2021 yilinda artan aktif bisyikligi, ticari borg¢lar ve banka
kredileriyle finanse edilmistir.

31.03.2022 tarihi itibartyla sirketin aktif biyikligii 727.724.491 TL olarak gerceklesmistir.
Boylece aktif bityiiklik 2021 yilimin aym dénemine gore %5,9 artis kaydetmistir.

Domnen Varhklar:

Sirket’in dénen varhiklari; nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar,
pesin 6denmis giderler, diger donen varhiklar ve satis amach simflandinlan duran varhiklardan
olugmaktadir.

Dénen varbklar toplaminda yillar itibanyla arig gérillmektedir. Donen varhk toplamlan;
31.12.2019 tarithinde 36.646.980 TL, 31.12.2020 tarihinde 91.824.490 TL ve 31.12.2021°de
241.668.194 TL olarak ger¢eklesmigtir. Donen varhklardaki yikselis temel olarak stoklar,
pesin 6denmis giderler ile diger domen varhklar kalemindeki artistan kaynaklanmstir.
31.03.2022 tarihi itibariyle donen varhklar 276.755.196 TL olarak gergeklesmistir.

Nakit ve nakit benzerleri kalemi 31.12.2021°de 485.880 TL olup, nakit ve nakit benzerlert
kaleminin %89,69’u vadesiz mevduatlardan olugmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi
31.12.2020 tarithinde 198.563 TL tutanindadir (31.12.2019: 196.672 TL). 31.12.2021°de
Sirket’in kasa bakiyesi toplami 50.518 TL olup, bu tutar nakit ve nakit benzerleri kaleminin
%10,39’una tekabiil etmektedir. 31.03.2022 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri 1.967.358
TL tutanindadir.

Ticari alacaklar kalemi 31.12.2021 tarihinde 12.570.629 TL’dir. 31.12.2020 tarihinde ise
43.763.161 TL’dir (31.12.2019: 16.785.643 TL). Sirket’in ticari alacaklarin tamamu iligkili
olmayan taraflara aittir. 31.03.2022 tarihi itibaniyla ticari alacaklar 19.418.704 TL tutarindadr.

Diger alacaklar kalemi 31.12.2021’de 151.106 TL, 31.12.2020 tarihinde 97.790 TL’dir
(31.12.2019: 83.470 TL). Diger alacaklar kaleminin tamamn iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklardan olugmakta olup, bu tutarin 31.12.2020 tarihi itibariyla dénen varliklara oram
%0,11, 31.12.2021 tarihi itibariyla %0,06’dir.

Stoklar kalemi, 31.12.2019 tarihinde 14.180.735 TL, 31.12.2020 tarihinde 23.801.411 TL,
31.12.2021°de ise %534,12 biiyiiyerek 150.928. 901 N0 ye ula§m1§t1r Bu artisin temel sebeb1
Sirket’in Atak6y’de devam eden Prestij Kefillarppegj
done mde bu §r01eye basla_;;ms olupfy
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ve donem iginde olusan 7.418.880 TL tutarindaki ingaat maliyetleri stoklar hesabinda takip
edilmeye baglanmistir. Sirket’in iplik tiretim faaliyetleri ile ilgili bulundurdugu stek tutar ise
73.615.021 TL dir.

Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla stoklar 164.821.334 TL tutarinda gergeklesmis olup,
toplam varhklarin énemli bir bélimiinii olugturmaktadir.

Stoklarm biiyiik bir kismum, Istanbul Ili Bakwkoy ilgesi Kartaltepe Mahallesi 1091 ada, 2
parselde yer alam arsa olusturmaktadir. Sirket s6z konusu arsa iizerinde gayrimenkul gelistirme
projesine baglamis olup, yeniden degerlenmis hali ile 69.895.000 TL olan arsa ve dénem iginde
olusan 8.388.613 TL tutarindaki ingaat maliyetleri ile toplam 78.283.613 TL stoklar hesabinda
yer almaktadwr. Sirket’in iplik iretim faaliyetleri ile ilgili bulundurdugu siok tutan ise
86.537.721 TL’ dwr. Stoklar, 31.03.2022’de Sirket’in toplam varhklarmm yaklasik 23%’{inii
olusturmaktadsr.

Pesin 6denmis giderler katemi, 31.12.2019 tarihinde 3.494.992 TL, 31.12.2020 tarihinde
22.700.506 TL, 31.12.2021°de ise 55.790.460 TL’dir. Sirket’in pesin 6denmis giderlert, verilen
siparis avanslardan olusturmaktadir. S6z konusu stparis avanslan, Sirket’in iiretimde kullanmig
oldugu ana hammadde olan pamuk alimlarina iligkin olarak tedarikgilere vermis oldugu avans
tutarlanindan olugmaktadir.

Diger donen varhklar kalemi 31.12.2021 doneminde 10.674.890 TL dir. 31.12.2020 tarihinde
ise 1.263.059 TL’dir (31.12.2019: 1.905.468 TL). Sirket’in diger dénen varliklarin 96,18%’1
devreden KDV’den olusmaktadir.

Satig amagh simflandirilan duran varhklar kalemi 31.03.2022 déneminde 11.066.328 TL’dir.
Sirket’in Biiyilkkgekmece/ Istanbul adresinde yer alan net defter degeri 11.066.328 TL
degerindeki villa tipi miilk, bir yil igerisinde satilmasi planlandigindan Satiy Amagh
Gayrimenkuller hesabinda raporlanmigtir.

Duran Varhklar:

Sirket’in duran varhiklan; yatinm amagh gayrimenkuller, maddi duran varliklar, ertelenmis
vergi varliklar ile pesin 6denmis giderlerinden olugmaktadir.

Duran varliklar toplami icerisinden en yiiksek kalemi maddi duran varliklar olusturmaktadir.

dairedir. 31.03.2022 tarihi itibartyla Sirket’in  yatinm amagh
bulunmamaktadir.

#0.952 TL tutarindadir. MaddiAg an
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sebebi, maddi duran varliklarin yeniden degerleme etkisi, yapilmakta olan yatirimlar ile Sirket
donem iginde Istanbul ili, Bahgelievler ilgesi Yeni Bosna Mahallesinde 3560 parseldeki arsay1
03.09.2021 tarihinde satin almasindan kaynaklanmaktadir. 31.03.2022 tarihi itibaryla maddi
duran varhklar 429.849.806 TL tutarindadur.

Ertelenmis vergi varhgi 31.12.2019 tarihlerinde 1.861.125 TL tutarindadir; 31.12.2020 ve
31.12.2021 dénemlerinde ertelenmis vergi varligy bulunmamaktadir.

Pesin 6denmis giderler kalemi, 31.12.2021 tarihinde 20.150.572 TL tutarnmdadir (31.12.2019
ve 31.12.2020 dénemlerinde uzun vadeli pegin 6denmis giderler bulunmamaktadir). Sirket’in
pesin 6denmis giderleri, verilen siparis avanslardan olusturmaktadir. S6z konusu siparis
avanslan, Sirket’in iirctimde kullanmis oldugu ana hammadde olan pamuk alimlarna iliskin
olarak tedarik¢ilere vermis oldugu avans tutarlarindan olugmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimlilidkler

Sirket’in kisa vadeli yikiimliliikleri esas olarak; kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlan, ticari borglar, diger borglar, ¢ahsanlara saglanan fayda
kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, kisa vadeh karsihklar ve diger kisa vadehi
yiikiimliiliikklerden olugsmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihinde
sirasiyla 26.886.878 TL, 32.103.737 TL, 53.914.735TL ve 68.985.693 TL seklindedir.

31.12.2021 tarihine ait kisa vadeli yiikiimlilitkler igerisinde en yiiksek kalemlent, %31,21 ile
kisa vadeli finansal borglar ve %29,74 ile ticari alacaklardan olusturmaktadir. Uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan kalemi kisa vadeli yiikiimliiliiklerin %26,96dir.

Kisa vadeli bor¢lanmalarin toplarm 31.12.2021 tarihinde 53.914.735 TL olup, bu tutarn
%88,38’ii banka kredilerine iligkin yiikiimliilikklerden kaynaklanmaktadir.

Ticari borglar, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde strasiyla 15.812.322 TL,
33.625.107 TL ve 51.371.210 TL tutaninda iken; kisa vadeli kargihiklar ayni donemlerde
sirasiyla 660.942 TL, 2.626.842 TL ve 1.066.270 TL tutarindadir. Sirket’in ticari borglarin
tamam iligkili olmayan taraflara aittir.

31.12.2021 tarihi itibariyla Sirket’in diger borglari 5.416.436 TL olup, bu tutarin tamami
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi borglarindan olusmaktadir. S6z konusu borg $1rket in,

17.01.2018 tarihinde Ozellestirme Idaresi Baskanligi’ndan satin alinan taginmagef ;
taksitidir. S6z konusu tasinmaz Istanbul/Bakirkdy’de bulunmaktadir.
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gelirler aymi domemlerde swrasiyla 2.055.997 TL, 1.760.975 TL ve 11.677.106 TL tutarmdadir.
Sirket’in ertelenmis gelirlerinin tamam alinan siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 31.12.2020 tarihinde 4.128.227 TL tutarinda iken, 31.12.2021
tarihinde 1.143.036 TL’dir (2019: 2.111.970 TL). Diger kisa vadel yikiimliilikler kaleminin
tamam 6denecek vergi ve fonlardan olusmaktadr.

Uzubn YVadel Yikimlblakier

Sirket’in wzun vadeli yukumililiikleri; wzun vadeli borglanmalar, ticari borclar, uzun vadeli
karsibiklar ve ertelenmis vergi yikiimliiliikklerden olusmaktadir. Uzun vadeli yiikiimliiliikler,
31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarthinde sirasiyla 47.831.017 TL,
77.151.690 TL, 90.958.603 TL ve 87.441.694 TL seklindedir.

31.12.2021 tarihi itibartyla uzun vadeli yiikkiimliiliikler icerisinde en yiiksek kalemleri; %31,20
ile uzun vadeli bor¢lanmalar ve %67,26 ile ertelenmis vergi yikuimliiliskler: olusturmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalann toplanms, 31.12.2021 tarihinde 28.383.598 TL twtanndadir. Bu
tutartn %44,86’s1 banka kredilerine ihiskin yikimiiliklerden, %57,57 st ise finansal kiralama
islemlerinden bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

31.03.2022 tarihi itibarayla vzun vadeli bor¢lanmalar 24.046.323 TL tutanindadir ve toplam
uzun vadeli yiikiimliiliikklerinin 27,5%’int olugturmaktadir.

Uzun vadeli karsihiklar; 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde sirasiyla 708.015 TL,
727.277 TL ve 1.394.646 TL tutanndadir. Uzun vadeli kargihklarin tamam ¢alisanlara
saglanan faydalara iligkin kargiliklardan olugmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 6zkaynaklar1 31.03.2022 tarihinde 467.432.868 TL, 31.12.2021 tarihinde 423.498.702
TL ve 31.12.2020 tarihinde 208.540.457 TL’dir. 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona
eren mali donemlerde, gegmis yillar karlan veya zararlar kalemi sirasiyla -1.258.639 TL ve -
87.077 TL’dir. Sirket’in sermayesi, 29 Aralik 2020 tarihinde 49 sayili Yonetim Kurulu Karan
ile, 20.000.000 TL’si Sirket’in ortaklara borglar hesabindan karsilanmak iizere 50.000.000
TL’ye arttinlmigtir.

Sirket’in artan faaliyet hacmiyle net donem karinda da artis yagsanmis olup, 01.01-31.12 24

déneminde net dénem kan 24.104.475 TL olarak gerceklesmigtir. (01.01-31. __/ OlS*T(’\;
4.336.989 TL/01.01-31.12.2019: 1.273.059 TL). 01.01-31.12.2021 déneminde net ¢
74.165.754 TL dir.
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Oramn Analizlerd

Borglulok Amaliz| || 30122000 | 31022020 | 30022021 || 31032022 |
Kisa Vadeli Finansal 49.833.531 55.797.428 | 100.484.165 87.910.626
Borglar
Uzim Vadeli Finansof 21.348.190 41.331.506 28.383.598 24.046.323
Borg¢lar
Nakitve Naky 196.672 198.563 485.880 1.967.358
Benzerleri
Net Borg (Nakit) 70.985.049 96.930.371 | 128.381.883 109.989.591
Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 | 423.498.701 467.432.868
Net Borg/Ozkaynak 2,33 0,46 0,30 0,24
FAVOK 16.337.849 54.866.360 | 100.018.597 145.684.081
Net Borg/FAVOK 4,34 1,77 1,28 0.75
Cari Oran 0,51 ‘ 0,93 1,40
Asit-Test Orant 0,31 0,69 0,53
Nakit Oran 0,0028 0,002 0,0028

|| suvieeom || salizeonl | s

0,46

Ozkaynaklar/Toplam
Varhklar 0.2 0,54
KV
Yikiimlislikler/Topla 0,48 0,26 0,25 0,24
m Varhiklar
uv
Yiikiimlilikler/Topla 0,32 0,2 0,13 0,12
m Varhklar

Likidite Oranlar: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varliklari ne oranda giivenli oldugunu
gosteren orunlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglarim &deme giiciinii,
bekienmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme

yetisinin de gostergeleridir.

Cari Oran: Kisa vadeli borglarin 6denmesine bir zorlugun olup olmadigimi gosterir. Sirket'in
2018 ve 2019 yillarinda cari orani 0,34 ve 0,51 iken; bu oran 2020 yilinda 0,93’e 31.12.2021°de
1,40’a ve 31.03.2022°de 1.60’a yiikselmistir. Sirket donen varliklari ile kisa yadels
yiikiimliiliiklerini kargilayabilecek konumdadir. ; GT‘ c '_
5 o=
Nakit Orami: Isletmeye higbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan d{iﬁ@ ; I
menkul kiymetlerle kisa vadeli bor¢larin ne kadarimin édenebilecegini gésterir. Sir " f‘gﬁrﬁ g i 'y
orani 2018 yilinda 0,0035, 2019 yilinda 0,0028, 2020 yilinda 0,002, 312.2021°de 8 02?%“ 1,"

31.03 @022’de 0,0114 olarak gsrgeklesmistir. ot
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Mali Yaps Oramlar: Sirket'in kaynak yapisint ve Sirket'in varliklanmin hangi kaynaklarla ne
oranlarda karsilandigmy gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket'in uzun vadeli
borg¢larm 6deme glicti gibi mali yapr durumu analiz edilebilir.

Kaldwrag Oramp: Varhklarn yizde kagiun yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir.
Kaldirag orany 2018 yilinda 0,78, 2019 yilinda 0,80, 2020 yilinda 6,46, 31.12.2021 tarihinde
0,38 ve 31.03.2022"de 0,36 seviyesindedir.

Kisa Vadeli Yiakimldlikler/ Toplam Varhklar: Varliklarn yiizde kagmn kisa vadeli
yiikiimliiliiklerle fondandiginy gosterir. Sirket'in kisa vadeli yikiimliiliiklerinin toplam varliklara
orant 2018 yilinda 0,44, 2019 yilinda 0,48, 2020 yilinda 0,26, 31.12.2021 tarihinde 0,25 ve
31.03.2022°de 0,24 seviyesindedir.

Uzun Vadel Yiokimlalikler/Toplam Varhklar: Varhiklarin yiizde kagimn uzun vadeli
yukiimliliiklerle fonlandigim gosterir. Uzun vadeli yitkiimbiidiiklerin toplam varhiklara oram
2018 yilmda 0,34, 2019 yilinda 0,32, 2020 yilinda 0,20, 31.12.2021 tarihinde 0,13 ve
31.03.2022°de 0,12 seviyesindedir.

Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varhklann yiizde kagmn 6zkaynaklarla fonlandigim
gostenir. Sirket'in 6zkaynaklanmn toplam varhklara oram 2018 yihnda 0,22, 2019 yilinda 0,20,
2020 yilinda 0,54, 31.12.2021 tarihinde 0,62 ve 31.03.2022’de 0,64 seviyesindedir.

10.2. Faaliyet sonuglarn:

10.2.1. Ihraggimm izabnamede yer almas: gereken finamsal tablo dénemleri itibarayla
faaliyet sonuglarima iligkin bilgi:

Asagida yer alan tablo Sirket’in 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2020, 01.01-31.12.2021
donemleri ile 01.01-31.03.2022 tarihine iliskin kar veya zarar detaylarim igermektedir.

3Im 1 i) m INSIZ
im i 3 m i
o)
TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2902t 31.03.2021 31.03.2022
Net Satislar 165.477.709 211.663.935 355.104.494 47.656.647 158.107.502
Satiglarin Maliyeti (-) -150.966.365 -163.550.786 | -259.677.678 -41.592.849 -107.426.399
Briit Kar/(Zarar) 14.511.344 48.113.149 95.426.816 6.063.798 50.681.103
Genel Ydnetim Giderleri (-) -603.400 -1.232.241 -3.769.435 -822.414 -1.153.978
Paz., Satis ve Dagitim Gid. (-) -152.055 -153.830 -401.169 -43.255 -22.280
Esas Faal. Dig. Gelirler 4.157.528 5.081.789 15.699.593 10.202.428 6.541. 832,5:‘.#:3:‘-;'\__
Esas Faal. Dig. Gid. (-) -541.660 -7.734.330 -2.423.034 -2.010.444 3154108 « | (_‘_; X
Esas Faaliyet Karv(Zarari) 17.371.757 44.074.537 | 104.532.771 13.390.113 5#’95.516 . o
i . P /
Yat!nm Faaliyetlerinden ) 160.839
Gelirler N
= F£]
U"? RUBEN]SA
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z}{gtmm Faaliyetlerinden 31615 31.701 -10.827 ) )

iderler

Finansman Giders Oncesi 17.340.042 40.042.836 | [064.682.783 13.480.697 52.895.576

Faatiyet KavwZavary

Finansman Gelirleri 1.832 1.083.549 739.741 675.865 124.363

Finansman Giderleri (-) -16.236.712 -22.288.706 -30.746.709 -4.808.539 -8.010.602

Vergi Oneesi Kérv(Zararm) 1.005.262 22.837.67% 74.675.815 ©,268.973 45.6€9.337

Vergh Gelir/(Gideri) 167.797 1.266.796 -556.861 -523.684 -1.277.848

Donem Vergi Gideri / Geliri -45.683 -699.009 -2.014.644 -160.952 -1.003.686

g:;lr?nmis ARG 213.480 1.965.805 1.504.583 -362.132 -274.162

Démern Net Kary/(Zarar) 1.273.859 24.1049.475 74.065.754 8.745.889 43.731.489

HASILAT 31.02:2819 | 31.12.2028 38,32:2021  |31,03.2023' |/ 31,03.2022

Yurtigh Satoslar 167.540.651 | 217.892.428 369.693.350 50.235.407 | 162.923.756
Yillik Degigim (%) - 30,05% 69,67% - 224,32%

- Bplik 151.694.271 170.919.635 225.966.277 36.829.580 | 112.179.926
Yillik Degisim (%) = 12,67% 32,21% - 204,59%

- iplik Telef 15.608.818 20.644.035 34.065.006 6.986.206 | 13.796.369
Yillik Degisim (%) - 32,26% 65,01% - 97,48%

- Kumas 0 26.071.863 98.373.726 6.304.596 | 36.791.923
Yillik Degigim (%) = = 277,33% = 483,57%

- Tekstil Uriinleri 237.562 19.080 1.638.982 0 0
Yillik Degigim (%) - -91,97% 8490,05% - -

- Fason Orgil 0 237.815 452.767 115.025 155.538
Yullik Degisim (%) - - 90,39% - 35,22%

- Pamuk 0 0 9.194.592 0 0
Yilhik Degisim (%) - S s - -

Yurtdis: Satislar 0 71.389 0 0 0
Yullik Degigim (%) - - -100,00% - -

Briit Sataslar 167.540.651 | 217.963.817 369.693.350 50.235.407 | 162.923.756
Yillik Degisim (%) - 30,10% 69,61% - 224,32%

Satistan ladeler/Iskontolar -2.062.942 -6.299.882 -14.588.857 | -2.578.760 | -4.816.254
Yillik Degisim (%) - 205,38% 131,57% - 86,77%

Iskonto/Briit Satig -1,20% -2,90% -2,60% -5,10% -3,00%

Net Satislar 165.477.709 | 211.663.935 355.104.494 47.656.647 | 158.107.502
Yullik Degigim (%) = 27,91% 67,77% = 231,76%

Sirket’in 31.12.2020°de net satiglar1 31.12.2019’a gére %27,9 artigla 211.663.935 TL olarak
gergeklesmigtir. 31.12.2019°da ise bir 6nceki yihin aym dénemine gére 17,10% oraninda artig
yasanmigstir. Sirket’in 2020 yihindaki hasilat artiginin 6nemli sebeplerinden biri Slrket in-daern
kumas satis faaliyetinin baslamasidir. Iplik satiglarinda yaganan yaklasik 55 yon“ ﬁ( N
tutarindaki artisin da etkisi vardir. e

7 | Yauran 011
01.01-31.12.2021 doneminde sirketin net satlslan %67 8 oraninda artarak 355.

artigtir. 31 12.2021 tarihi itibariyla sirketin ham kumasg satigt 6nceki yilin ayni dénemine gore

277,33% artarak 98.375.726 TL olmustur. Sirket, ham kumas sagglarina 2¢20 yilinin sonlarina
dogru basl@, RismE kumas satislarindan eld i
TiL SAN S 111
2a Telsiz Ma Soi.
inburnu UiSTANRY

Ara
&3

V.D.: 735 065



fiyatlanmin kur artismna bagli olarak artmasindan kaynakly fiyat yiikselisleri nedenmiyle

yiikselmistir.

2021 yilinda net satiglar 67,77% artarken satiglarin maliyeti 58,77% artig gostermistir.

31.03.2022°de ise sirketin net satis gelirleri 31.03.2021°e gére 231,8% oraninda artarak
158.107.502 TL olarak gergeklesmistir. 2022 yilv ilk ¢eyrek dénemde satis satis gelirlerindeki
231,8% artrsa karsilik satiglarin maliyeti 158,3% oraminda artis kaydetmistis.

Satiglanin maliyetinin giderlerinin kirthmi ve bir énceki yilin aym dénemine goére degisimi

asagidaki tabloda gosterilmigtir.

.D.: 735 065 2592

Mersis No:0010056453000624

SNIM ; 30:022009 [ 31.12.2020 | 31.02.2021 |/31.032021 | 31.03.2022
Satalan Ticari Mablar Mabiyetd & $64.6591 (4 Y &
Yillik Degigim (%) - - -100,00% - -
Direkt 11k Madde ve Makzeme Gid. 122.630.856 | 130.594.430 | 209.613.834 | 30.134.884 | 84.576.152
Yillik Degisim (%) - 6,49% 60,51% - 180,70%
Amertisman Giderleri 2.550.345 3.196.225 7.708.411 1.996.604 3.603.278
Yillik Degisim (%) - 25,33% 141,17% - 80,50%
Akaryakit Giderler) - 8.630 784 O 5.027
Yillik Degisim (%) - - -90.92% - -
Bakim Onarim Giderleri 262.939 990.183 1.741.773 704.913 180.783
Yullik Degisim (%) - 276,60% 75,90% - -74,40%
Bibgs dslem Giderderi 3.559 2.269 0 0 0
Yillik Degisim (%) - -36,08% -100,00% - -
Diger - 93.727 75.575 35.300 58.098
Yillik Degisim (%) - - -19.37% - 64,60%
Elektrik, Su ve Dogalgaz Giderleri 10.166.885 10.167.105 16.093.860 | 3.027.373 8.220.643
Wik Degisim (%) - 0,00% 58,29% - 171,50%
Karge Giderleri 16.663 16.427 17.517 5.745 5.227
Yulik Degisim (%) - -1,42% 6,64% - -9.00%
Kenaklama ve Seyahat Giderleri 3.000 8.992 5.445 9 2.250
Yillik Degigim (%) - 199,73% -3945% - -
Market Giderleri 419.536 494.441 723.702 182.870 293.476
Yillik Degisim (%) - 17.85% 46,37% - 60,50%
Nakliye Giderleri 1.459.059 1.420.262 2.298.177 440.386 872.311
Yillik Degisim (%) - -2,05% 61,81% - 98,10%
Ofis Giderleri 77.131 21.125 9.449 4.434 0
Yillik Degigim (%) - -72,61% -53,27% - -100,00%
Personel Giderleri 11.137.417 12.952.364 18.159.825 4.357.767 7.217.823
Yillik Degisim (%) - 16,30% 40,20% - 65,60%
Personel Saghk Giderleri 37.961 69.218 44.154 8.154 23.545
Yillik Degisim (%) - 82,34% -36,21% - 188,80%
Satis ve Pazarlama Giderleri 55.634 65.142 0 0 . t:.-.\,{\
Yilltk Degigim (%) . 17,09% -100,00% - AR 6
Sigorta Giderleri 90.528 - 0 0 4 N
Yullik Degigim (%) g - - -7 L Naavan FHLL) _
Temizlik Giderleri 174.962 297.888 290.397 33613 [l 95309 o) =z
Yillik Degisim (%) - 70,26% -2,51% - £
Vergi, Resim ve Harglar 1.865 2.052 1.913 405
Yillik Degisim (%) - 10,03% -6,77% -
Yedek Par¢a Giderleri 1.740.336 2.523.845 2.633.897 609.568 A
Yillik Degisim (%) - 43,02% 4,36% ﬁ) - 212,50%
e Rxi » 146.707 161.770 258@? .833 158.298
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Yullik Degisim (%) 10,27% 60,08% - 243,40%
Damigmanlik Giderleri - - - 5.06¢ 9.600

Yillik Degisim (%) - - - - 80,00%
SNNM ¢-) 156,966.365 | 163.550.786 | 259.677.678 | 41.592.84% | 107.426.35%

Yollok Degigims (%) - 8,39% 58,77% - 158,30%

Satiglarin maliyeti ise 01.01-31.12.2019 doneminde 150.966.365 TL olmustur. 01.01-
31.12.2020 doneminde satiglarin maliyeti 8,34% biiyirerek 163.550.786 TL olarak
gerceklesmistiv. 01.01-31.12.2021 déneminde 259.677.678 TL olarak gergeklesmis olan
satiglarin maliyeti kalemi, 31.03.2022 doneminde ise 107.426.399 TL eolmustur. Bu rakam
31.03.2021 tarihi ile kiyaslandiginda 158,3% artis olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

01.01.-31.12.2020, 01.01-31.12.2021 ve 01.01-31.03.2022 donemlerinde maliyetlerin, hasilat
kadar biiyiimemesinin en énemli nedeni, pandemi doneminde devletin ¢alisanlar icin vermis
Sirket’in faaliyetlerini

oldugn desteklerdir. Verilen bu destek kapsaminda personeller,
aksatmayacak olgiide kisa calisma kapsaminda ¢alistiritmastir.

FAALIYET GIDERLERI(TL) | 30.022019 || 30,322920) || 33122020 (| 31,032020 | 3).932022
Genel Yénetim Giderleri ¢-) 603.4090 1.232.241 3.769.435 822.414 1.153.978
Yulltk Degisim (%) - 104,22% 205,.90% - 140,32%
Paz., Satg ve Dagstim Gid. ) 152.655 153.836 401.16%9 43.255 22.280
Yillik Degisim (%) 5 1,17% 160,79% - 51,51%
TOPLARM 755.455 1.386.071 4.170.604 865.669 1.176.258
Yillik Degisim (%) - 83,47% 200,89% - 135,88%
Genel Yoénetim Giderleri (-) 79,87% 88,90% 90,38% 95,00% 98,11%
Paz., Satig ve Dagitim Gid. (-) 20,13% 11,10% 9,62% 5,00% 1,89%
TOPLAM 100,00% 109,00% 109,00% 100,00% 109,00%

Sirket’in faaliyet giderleri agirhkh olarak genel yonetim giderlerinden olugsmakta olup 01.01-
31.12.2021 déneminde genel yonetim giderlerinin faaliyet giderleri igindeki agirhg: 84,52%
(31.12.2020: 88,90%) iken pazarlama giderlerinin agithg 15,48% (31.12.2020: 11,10%)
seklindedir.

Genel yonetim giderleri 01.01-31.12.2020 doéneminde 1.232.241 TL ve 01.01-31.12.2021
doneminde ise 3.769.435 TL’dir. 01.01-31.12.2019 doneminde genel yo6netim giderleri

tekabiil etmektedir.

31.03.2022 tarihi itibariyla genel yonetim giderleri 1.153.978TL tutarindadur.

Esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemlerine ait detay kirilim ve bir 6n{gRi
dénemine gore degisimi asagidaki tabloda gosterilmigtir. \
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sas Fosbyetlerden Diger Gelioker. | 30,02.2000 | 31.92.2020 | 51.92.2021 | 31.8.2020 | 31,63.2622
Konusu Kalmayan Karstliklar 0 215.033 | 6.930.555 | 4.165.044 | 245.885
Reeskont Faiz Gelirleri 391.221 737.194 1.115.782 | 3.651.849 | 2.565.281
Ticari fslemelere fliskin Kur Farki Gelirleri 121.130 0 2.467.235 | 931.127 | 1.529.659
Diger Gelirler* 3.645.177 | 4.129.562 | 5.174.793 | 1.454.408 | 2.201.014
Diger Gelir ve Karlar o 0 11.228 0 0
Esas Faslivetlerden Diger Gelirler ¢-) 4.057.528 | 5.081.789 | 15.692.593 | 10.202.428 | 6.541.839
Hasiata Oramy 2,5% 24% | 44% | 214% | 4%

Esas Fasbyellerasn Diger Gidesler. | 30122019 | 31,12:2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 33:03.2022
Ticari Islemelere Miskin Kur Fark: Giderleri 83.633 6.338.367 | 749.045 165.822 | 1.834.392

Reeskont Faiz Giderleri 376.091 711.356 688.969 786.790 839.457
Karsihk Giderleri 80.629 635.121 985.019 | 1.057.832 70.162
Diger Olagandis: Giderler** 1.307 49.486 0 0 407.097
Esas Faalivetlerden Diger Giderler {-) 541.660 7.734.330 | 2.423.033 | 2.010.444 | 3.150.108
Hastlata Oram 9,33% 3,65% 0,68% 4,22% 1,99%

* Sirket, T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii
tarafindan 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, 10 yil siire ile sigorta prim destegi ile gelir vergisi
stopaj destegi ve 12 yil sure ile sigorta primi isveren hissesi destegi programinda

bulunmaktadir.
** Bilango dig1 birakilan tesis, makine ve cihazlara ait giderlerden olusmaktadir.

Sirket’in 01.01-31.12.2019 doneminde esas faaliyetlerden diger gelirleri 4.157.528 TL iken
esas faaliyetlerden diger giderleri 541.660 TL’dir. 01.01-31.12.2020 doneminde esas
faaliyetlerden diger gelirleri 5.081.789 TL iken esas faaliyetlerden diger giderleri 7.734.331 TL
seklindedir. 01.01-31.12.2021 doneminde ise esas faaliyetlerden diger gelirleri 15.699.593 TL
iken esas faaliyetlerden diger giderleri 2.423.033 TL olarak ger¢eklesmigtir.

01.01-31.03.2022 doneminde esas faaliyetlerden diger gelirler 6.541.839 TL olarak

10 y1l siire ile sigorta prim destegi ile gelir vergisi stopaj destegi ve 12 yul siire ile sigorta prir
igsveren hissesi destegi programindan kaynaklanmaktadir. Sirket, s6z konusu destek programi
kapsaminda 10 yil siireyle SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranina

tabi olmaktadir.
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Sirket’in donemler itibariyla karlilik oranlar: agagidaki tabloda yer almaktadir.

@y | 31322008 | 31422009 | 31122020 | 31122021 | 31032022
Net Samsl!axr 141.308.365 165 477 709' 211 663 985 355. 104 493 | 158.107.5602
Briit Kar 12.780.572 14.511.344 48.113.149 95.426.815 50.681.103
Esas Faaliyet Kari 15.362.617 17.371.757 44.074.537 104.532.776 52.895.576
FAVOK 14.470.453 16.337.849 54.866.360 100.018.606 53.228.055
Net Kar -4.336.989 1.273.059 24.104.475 74.675.815 43.731.489
Kar Morjlor 31.12:2018 || 31122019 | 30.122020 || 31122021 || 31.032022
Briit Kar Marij1 9.04% 8,77% 22,73% 26,87% 32,05%
Faaliyet Kar Mariji 8.41% 8.31% 22,08% 25,70% 31,31%
FAVOK Marjt 10,24% 9.87% 25,92% 28,17% 33,67%
Net Kar Marjs -3,07% 0,77% 11,39% 20,89% 27,66%

10.2.2. Net satglar veya gelirlerde meydana
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

gelen Smemli degisiklikler ile bu

HASILAT - 1130122018 | 30122009 | 31.12:2020 1| 31,12:2021 || 31.03,2022
Yurtn;l Satnslar 144 071 470 167.540.651 | 217.892.428 | 369.693.350 | 162.923.756
- iplik 130.062.559 | 151.694.271 | 170.919.635 | 225.966.277 | 112.179.926
- Iplik Telefi 14.008.911 | 15.608.818 | 20.644.035 | 34.065.006 | 13.796.369
- Kumas 0 0 26.071.863 | 98.375.726 | 36.791.923
- Tekstil Uriinleri 0 237.562 19.080 1.638.982 0
- Fason Orgii 0 0 237.815 452.767 155.538
- Pamuk 0 0 0 9.194.592 0
Yurtdis1 Satglar 0 0 71.389 0 0
Briit Satslar 144.071.470 | 167.540.651 | 217.963.817 | 369.693.350 | 162.923.756
Yurtici/Briit 100% 100% 100% 100% 100%
Yurtdigi/Briit 0% 0% 0% -4% 0%
Satistan ladeler/Iskontolar | -2.763.105 | -2.062.942 | -6.299.882 | -14.588.857 | -4.816.254
Iskonto/Briit Satig -1,90% -1,20% -2,90% -3,90% -2,96%
Net Satislar 141.308.365 | 165.477.709 | 211.663.935 | 355.104.493 | 158.107.502

Sirket’in 01.01-31.12.2020 doneminde net satiglar1 211.663.935 TL olarak ger¢eklesmistir.
Hasilat gegen yilin aym donemine gore 27,91% oraminda artarken; 01.01-31.12.2019
doneminde ise bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore 17,10% oraninda artig yaganmigtir. Sirket’in

2019 yilindan itibaren gosterilen hasilat artiginin 6nemli sebeplerinden biri Sirket’in ham
satis faaliyetinin baslamasidir. Iplik satislarinda yasanan yaklagik 56 milyon T tam@‘b\

artisin da etkisi vardir.
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31.12.2021 tarihi itibariyla sirketin ham kumas satist 6nceki yilin aym dénemine gore 277,33%
artarak 98.375.726 TL olmustur.

2021 yilinda net satislary 67,77% artarken satislarn maliyeti 58,77% artig gostermistir.

01.01-31.03.2022 doneminde sirketin net satiglary 158.107.502 TL olarak gerceklesirken 01.01-
31.03.2021 donemine gére 231,8% artis kaydedilmistir. Aym dénem arahifimda iplik satiglar:
204,6%, kumas satislar: ise 483,6% artis gostermisgtir.

10.2.3. ibraggimm, zahnamede yer almas: gereken finamsal table démemlerd itibariyla
meydana gelen faaliyetlerimi dogrudan veya dolayh olarak dmemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakknda bilgiler:

Tirkiye ekonomisinin 2018 yilinda yasanan finansal dalgalanmanm etkisiyle biiyiime orani
%2,8 olmustur. 2019 basindaki negatif biiyime beklentilerine ragmen 6zellikle yilin ikinci
yanst ile birlikie biiytime oncelikli politikalarin 6ne ¢ikmasy ve kiiresel finansal kogullarin
iytlesmesiyle yil genelinde %0,9°luk pozitif bitylime saglanmstir. 2019 yihinda igsizlik oranlan
yiiksek seyrini korurken, biitge dengesinde bozulma gozlemlenmistir. 2019 yilimn en 6nemli
gelismelerinden birisi de faiz indirimleridir.

2020 yilinda 1se hem diinya hem de Tiirkiye ekonomisi koronaviriis salgimimin olumsuz etkisiyle
pek ¢ok risk ve belirsizlik ile kargi karsiya kalms ve bu nisk ve belirsizliklerin ¢ogu 2021 yilinda
da devam etmekiedir. Bu belirsizlik ve risklerin zaman zaman ortaya ¢ikan yeni viriist
varyantlan ile daha da derinlesmesi riski ortaya ¢ikmaktadir. Bu denli bir gériiniimiin ortaya
cikmass kiiresel ¢apta tedarik sikintilan ve arz sorunlanmin artmasina sebep olabilir. Ayrica bu
goriiniimde giiven hissinin azalmasiyla olusabilecek tiiketici davramg bigimindeki olasi
degisimlerin talepte zayifhk yaratma riski de olusabilecektir. Talep yetersizliklileri diginda
doviz kurlarinda dalgalanmalar, komsu iilkelerdeki kangikliklar, finans sektoriinde
yasanabilecek olumsuzluklar ve makroekonomik diger risk faktorleri de Sirket’in gelecek
donemde faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek hususlar olarak degerlendirilebj "G

10.3. Ihraggimm borgluluk durumu

Kisa vadleln ynnfknnml]unlukﬂelr 1172 732 414

Garantili 7.186.902

Teminath 93.297.261 87.910.626
Garantisiz/Teminatsiz 72.248.251 84.939.303

Uzun vadeli yiilfiimliiliikler '(uzun vadeli 90.958.603 87.441.694
borg¢larin kisa vadeli kisimlar: harig) ﬂ

Garantili RUBENIF | - fLAYCI Yoy RIM MENKUL DEGERLER Af.
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Teminatl 28.383.598 24.046.323
Garantisiz/ Teminatsiz 62.575.005 63.395.371
Kmisa ve Uzun Vadelh Yakimlaldkler Toplmmms 263.691.017 260.291.623
Ozkaymnaklar 423.498.702 467.432.363
Odenmis/cikanlmis sevmaye 50.000.000 50.000.000
Yasal yedekler 1.906.487 5.810.300
Diger yedekler 371.592.005 411.622.568
TOPLAM KAYNAKLAR 687.189.719 727.724.491
Net Borgluluk Durumu

A, Nalkit 50.518 141.259
B. Nakit Benzerlers 435.362 1.826.099
C. Ahm Satim Amagh Finansal Varhkiar - -

D. Likidite (A+B+C) 485.330 1.967.358
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

' IF. Kisa Vadeli Banks Kredilerd 47.654.558 61.697.923
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerimin Kisa Vadeli 46.569.430 18,924,933
Knsmna
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 6.260.177 7.287.770
I. Kisa YVadeli Finansal Borglar (F+G-+H) 100.484.165 87.910.626
J. Knsa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 99.998.285 85.943.268
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 12.733.154 9.348.140
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 15.650.444 14.698.183
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 28.383.598 24.046.323
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 128.381.883

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihrag¢mmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:] L \\az\rq\uiz

of
o

131.12.2019

31.12. 2020

31.03.2022

117

TL 31.12. 2021

KV Finansal Borg 26.886.878 | 32.103.737 | 53.914.735 | 68.985.693

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 | 22.946.653 | 23.693.691 | 46.569.430 | 18.924.933

Tlca i Borg:lar : 15.812.322 | 33.625.107 71.210 | 72.405.939
Niskyi EQ 0




Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 15.812.322 | 33.625.107 | 51.371.210 | 72.405.939
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 857.922 1.005.592 1.574.191 729.146
Diger Borglar 0 0 5.416.436 5.552.387
Hiskili Taraflara Diger Borclar 0 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 0 5.416.436 5.552.387
Ertelenmis Gelirler 2.055.997 1.760.975 | 11.677.106 | 3.042.803
Kisa Vadeli Karsiliklar 660,942 2.626.842 1.066.270 1.101.879
Calf,vqnlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa 0 0 194,944 230.553
Vadeli Bor¢lar
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 0 0 871.326 871.326
Diger KV Yitkiimlillitkler 2.111.970 | 4.128.227 1.143.036 | 2.107.149
KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 70.332.684 | 98.944.171 | 172.732.414 | 172.849.929
UV Finansal Borg 21.348.190 | 41.331.506 | 28.383.598 | 24.046.323
Ticari Borglar 25.774.812 | 10.000.000 0 0
Hiskili Taraflara Ticari Bor¢lar 0 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 25.774.812 | 10.000.000 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 708.015 727.277 1.394.646 1.880.311
LR L S R 708.015 727277 | 1.394.646 | 1.880311
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yilkimliligi 0 25.092.907 | 61.180.359 | 61.515.060
UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 47.831.017 | 77.150.690 | 90.958.603 | 87.441.694
Odenmis Sermaye 30.000.000 | 50.000.000 | 50.000.000 | 50.000.000
Kdr veya Zararda Yeniden Simiffandiriimayacak
Birikmis Diper Kapsamh Gelirler veya Giderler 172.853 134.170.279 | 273.092.973 | 273.295.651
Yeniden Degerleme Ol¢giim Kazang/Kayiplar - 133.776.209 | 272.799.961 | 273.295.561
Tammlanmzi Fayda Planlar: Yeniden Olgiim 172.853 304,070 293012 495 690
Kazanglari /Kayiplar:
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) -1.258.639 -87.077 24.333.487 | 94.595.428
Net Donem Kary/Zaran (-) 1.273.059 | 24.104.475 | 74.165.754 | 43.731.489
Kardan Ayrilmig Kisitlanmms Yedekler 251.282 352.780 1.906.487 5.810.300
OZKAYNAKLAR 30.438.555 | 208.540.457 | 423.498.701 | 467.432.868
TOPLAM KAYNAKILAR 149.602.256 | 384.636.318 | 687.189.718 | 727.724.491
Ihraggr’nin fon kaynaklarimin énemli unsurlarina dair 6zet tablo asagidadr.
@D snzeeiy) | S0 2202000 B112:20210 |1 31,03,2022)
Toplam ‘?{inlkdhmlluh[luh[kllw 119.163.701 176.095.861 263.691.017 260.291.623
Toplam Kaynaklar 149.602.256 384.636.318 687.189.719 727.724.491
Kisa Vadeli Yiikiimliiditkler 71.332.684 98.944.171 172.732.414 172.849.929
Toplam Kaynaklara Orani 48,0% 26,0% 25,0% 23,8%
Uzun Yadeli Yikiimlilikler 47.831.017 77.151.690 90.958.603 87.441.694
Toplam Kaynaklara Oram 32,0% 20,0% 13,0% 12,0%
Ozkaynaklar 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Toplam Kaynaklara Orani 20,0% 54,0% 62,0% 64,2%

31.12.2021 tarihi itibariyla, Sirket’in toplam kaynaklarinin 25%’ini kisa vadeli yiikiimliiliikler,
13%’1i uzun vadeli yiikiimliilikkler ve 62%’si ise 6z kaynaklari olusturmaktadir. 31.03.2022

tarihi itibariyla ise toplam kaynaklarin 23 8%
vadeli yiikiimliiliikklerden olugmaktadir. S
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Sirket’in toplam kaynaklar igerisinde kisa vadeli yiikiimliiliiklerin pay: 31.12.2019, 31.12.2020
tarihi itibariyla sirasiyla, 48%, 26% dr.

Sirket’in toplam kaynaklan igerisinde uzum vadeli yiikiimbliliiklerin pay: 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihi itibanyla sirasiyla, %32, %20’ dir.

Sirket’ in 6zkaynaklarnim toplam kaynaklara orani 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihi
itibarvyla sirasiyla; 20%, 54% ve 62%’dir. 31.03.2022 tarihinde bu oran diger donemlerin

iizerinde 64,2% olarak ger¢eklesmistir.

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 doénemlerindeki 6zkaynak artisi Sirket’in artan net
donem kan ve maddi duran varhiklann yeniden degerleme etkisinden olusmaktadir.

11.2. Nakit akmmlarma ilisgkin degerlendirme:

o |l suazeess | shazopo | siazaozy | sue3eprz
Domem bagmdalki nakit ve 485.881
) , 204.479 196.672 198.563
nakit benzerlers (TIL)
isletme faaliyetlerinden elde 32.537.839
; ) 17.806.498 25.049.740 48.719.089
edilen nakit akislari
Yatinm faaliyetlerinden elde -8.202.064
. . -1.869.603 -23.026.991 -50.468.671
edilen nakit akisian
Finansman faaliyetlerinden elde -22.854.298
. . -15.944.693 -2.020.858 2.036.989
edilen nakit akislari
Nakit ve nakit benzerlerindeki 1.481.477
-7.798 1.891 287.317
artig/(azalig)
Dénem sonundaki nakit ve 1.967.358
196.672 198.563 485.880

nakit benzerleri

Ortakhigin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerine ait 6zet nakit akim
tablosu yukarnda yer almaktadir.

Sirket’in gegtigimiz 3 yila iliskin nakit akimlan incelendiginde pozitif olarak gergeklestigi
goriilmiigtiir. 2019 yilinda nakit ve nakit benzerlerinde 7.798 TL net azalig, 2020 yilinda 1.891
TL; 31.12.2021 tarihinde 287.317 TL ve 31.03.2022 tarihinde 1.4481 47 -

gerceklesmistir.
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Yatuwum faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglary incelendiginde ise, ii¢ yillik donem ve 2022
vilv ilk ¢eyrek domemde de makit akisi negatif gerceklesmistir. Ngili donemlerde negatif
gerceklesmesinin  temel sebebi maddi duran varhklarin almindan kaynaklaman nakit
¢ikislarmdan kaynaklanmagtur.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: incelendiginde, 2019, 2020 yil sonlar:
ile 2022 yil ilk ¢eyrek démeminde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinmn
negatif gergeklestigi goriilmektedir. 2020 yilinda boreclanmalardan kaynaklanan nakit girisleri
ile finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri pozitif olmustur.

Sirket’in donem sonu nakit ve nakit benzeri, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022
tarthlerinde swrasiyla 196.672 TL, 198.563 TL, 485.880 TL seklinde gergeklesmigtir.

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyac) hakkmda degerlendirme:

Sirket’in faaliyetlerini devam ettirebilmesi igin 31.03.2022 tarihi itibanyla igletme sermayesi
meveutiur,

Kisa Vadeli Banka Kredileri
ANADOLUBANK KREDI Sabit 17,5 3.000.000 3.000.000
iS BANKASI Sabit 20,7 3.471.000 3.471.000
SEKERBANK Sabit 25 1.440.000 1.440.000
TURKIYE FINANS 174487 Sabit 24,96 1.649.473 1.649.473
TURKIYE FINANS-174023 Sabit 24,96 1.622.561 1.622.561
VAKIF KATILIM Sabit 19,8 1.253.502 1.253.502
IS BANKASI Sabit 21,5 236.900 236.900
YAPI KREDI Sabit 21,48 719.493 719.493
IS BANKASI Sabit 20,7 5.245.000 5.245.000
VAKIF KATILIM KREDI Sabit 19,8 1.464.786 1.464.786
EMLAK KATILIM KREDI Sabit 23,14 445,010 445.010
VAKIF KATILIM 196 Sabit 19,8 1.012.279 1.012.279
VAKIF KATILIM 196-1 Sabit 19,8 4.223.896 4.223.896
TURKIiYE FINANS Sabit 22 434.943 434.943
ZIRAAT KATILIM Sabit 19,92 2.823.013 2.823.013
IS BANKASI Sabit 20,7 20.000.000 20.000.000
iS BANKAS! (CHF Sabit 0,88 795.537 12.656.066
F) i @

edile
Kisa Vadeli Kiralama Borglar
ES ggggf“ KIRALAMA | g opit 3,15 489.383 7.984.190
l$ JINAINRZTER A5 e T FS Sabit 3,15 -42.686 -696.420

Tosyoncas: Solf TA Apt. No:
BRES/- 34445 Saryer / IBT4Masle
e114440 968-212 304 1919 F- i
Maslak VD. 0100564530 | it TRic. N
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Uzun Vadeli Kredilerin Kisa
Vadeli Kisimlari
AKBANK KRED} 19,5 1.766.488 1.766.488
ZIRAAT KGF 7,5 1.077.313 1.077.313
HALKBANK KGF 7,5 1.380.693 1.380.693
HALKBANK KGF 7,5 424.816 424.816
HALKBANK KGF 7.5 318.949 318.949
ISBANK KREDI 18,24 13.956.674 13.956.674
i B

' q]
FINANSAL BO] -
Uzun vadell fmansal klralama
borglart
L?.S gﬁggﬁ“ KIRALAMA | gopit 3,15 948.106 15.468.161
EE ;F?EEEI\JIQSISAL RIRALAMA Sabit 3,15 -47.195 ' -769.978
Toplam wzon | finonsad
kiralama borgla i
Uzun vadeli krediler
ZIRAAT KGF Sabit 7,5 86.913 86.913
HALKBANK KGF Sabit 7.5 110.203 110.203
HALKBANK KGF Sabit 7,5 33.909 33.909
HALKBANK KGF Sabit 7.5 25.262 25.262
ISBANK KREDI Sabit 18,24 9.091.854 9.091.854
To Zd el i
2 '
RN i
BoRUA

Sirket, gerekli olan durumlarda bankalarla yaptig kredi anlagmalarinda teminat gostermektedir.
Bu teminatlar; Sirket’in finansal bor¢lanmalanna iligkin arsa ve makinalan dahil maddi duran
varhklan iizerindeki ipoteklerden, Sirket’in finansal borglanmalarina iliskin verilen
kefaletlerden ve teminat gruplarindan olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020,
31 Aralik 2021 ve 31 Mart 2022 itibariyla verdigi ipotekler, kredi kefaletleri ve teminat

mektuplan asagidadir.

S1122020 | 31932022

Verilen Teminat Mek‘“p'a" 20.670.146 14.075.962 7.591.532 28.727.770

(TL)

XJQ‘I';‘)" Teminat Mektuplar 4791.532|  4330.506|  1.185.985 386.000
Verilen ipotekler (TL) 139.200.000 137.200.000 147.200.000 147.200.000
Verilen Ipotekler (USD) 5.000.000 5.000.000 5.000.000 {6
Verilen Kredi Kefaletleri (TL) 50.000.000 50.000.000 100.000.000

Verilen Kredi Kefaletleri (USD) 27.000.000 27.000.000 27.000.000

TOPLAM (TL) 209.870.146 201.275.962 54.791.532
TOPI_?M (USD) R 36.791.532 36.330.606 33.185.985
€N RUR = AkACt A MeNKY .
e a Ta ok/T4 A N,
ISTsAl id as. 0 QUEPiEer o
i .az::_Telsn 2 ambdk Sak. TeR fda b 968-20 2 304 1919 P
RPpdeytinburnl/VISTANS YL MgIaE VD, 0109564530/
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11.4. ligletme sermayesi beyam:

Sirket Net Isletme Sermayesini (Donen Varliklar - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) seklinde
hesaplamakta olup, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 hesap dénemlerine
iliskin finansal tablolara gore hesaplanan Net Isletme Sermayesi tutariarn asagida yer

almaktadir.
it . " 30122020 || 31122021 [ 31.052022]
Domen Vamlllkl' 36 646 980' 91.824.49¢ 241.668.194 276.755.196
K.V. Yiikiimliiliik ter 71.332.684 98.944.171 172.732.414 172.849.929
Net ]'l$[lellrme Sermayesi -34.685.704 -7.119.631 68.935.78D 103.905.267

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla dénen varhiklar toplami 241.668.194 TL, kisa vadeli
yuktimiilikler toplanm ise 172.732.414 TL olup, Net Isleime Sermayesi, isbu izahname
tarihinden sonraki 12 ayhk siire boyunca mevcut yitkiimliiliiklerini karsilamaya yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya delayh olarak dmemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fom kaynaklarimm kullammms iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:

122

Teminat SANL]URFA 4 ICRA

2021 | Mektubu is Bankast 23.628,79 23.628,79 | DAIRESI MUDURLUGU Isci Davasi cin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankasi 64.910,54 64.910,54 | DAIRESI MUDURLUGU isci Davasi icin
Teminat SANLIURFA 4. iCRA

2021 | Mektubu is Bankasi 39.564,85 39.564,85 | DAIRESI MUDURLUGU isci Davasi icin
Teminat SANLIURFA 1. iCRA

2021 Mektubu is Bankasi 78.567,31 78.567,31 | DAIRESI MUDURLUGU isci Davas I¢in
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2021 | Mektubu is Bankasi 47.456,34 47.456,34 | DAIRESI MUDURLUGU Is¢i Davasi Igin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu is Bankasi 36.029,79 36.029,79 | DAIRESI MUDURLUGU Isci Davast Igin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu is Bankasi 40.685,82 40.685,82 | DAIRESI MUDURLUGU isci Davas: cin
Teminat SANLIURFA 4. iCRA

2021 | Mektubu is Bankasi 17.548,00 17.548,00 | DAIRESI MUDURLUGU isci Davasi icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu is Bankasi 21.672,00 21.672,00 | DAIRESI MUDURLUGU isci Davasi icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu is Bankasi 28.135,00 28.135,00 | DAIRESi MUDURLUGU Isci Davasi Igin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 Is Bankasi 18. 933 00 18 933 00 DAIRESI MUDURLUGU Isci Davas: Icin
Teminat SANLIURFA 4.iCRA

2020 | Mektubu is Bankas 28.032,00 28.032,00 |[ MUDURLUGU
Teminat SANLIURFA 3. ICRA

2020 | Mektubu is Bankas 14.824,00 14.824,00 | MUDURLUGU
Teminat SANLIURFA 4. iICRA

2020 Mektubu is Bankas1 11.897,36 11.897,36 MUDURLUQU
Teminat g

202653 20.000,00

-




Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2020 | Mektubu Is Bankasi 12.250,00 12.250,00 | MUDURLUGU Is¢i Davast icin

. |Tepwm | | 8786036 STER®3 i ovo s B
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 | Mektubu Is Bankasi 15.986,72 15.986,72 | MUDURLUGU Isci Davasi Icin
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 | Mektubu Is Bankasi 16.205,00 16.205,00 | MUDURLUGU Isci Davast Igin
Teminat KOLEN ELEKTRIK TOPTAN | Elektrik Alim:

2019 | Mektubu Is Bankasi | 1.000.000,00] 1.000.000,00 | SATIS iTH. VE IHR. A.S. Icin
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 | Mektubu Is Bankasi 18.387,00 18.387,00 | MUDURLUGU fsci Davast Icin
Teminat SANLIURFA 2. [CRA

2019 | Mektubu Is Bankasi 22.326,84 22.326,84 | MUDURLUGU isci Davast icin
Teminat SANLIURFA 2. iICRA

2019 | Mektubu Is Bankasi 22.310,84 22.310,84 | MUDURLUGU Isci Davasi Icin
Teminat SANLIURFA 3.ICRA

2019 | Mektubu fs Bankasi 13.236,84 13.236,84 | MUDURLUGU Isci Davasi Icin
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 | Mektubu is Bankasi 11.801,80 11.801,80 | MUDURLUGHY Isci Davasi Icin
Toplam. [~ |/1,120.255,04| 1.120,255,04( ' s '

11.6. Yometim kurulumea karara baglanmiy olam planlanan yatirmlar ile finamsal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dabil olmak iizere meveut ve edimilmes) plamlanan
omemli maddi duram varhlkiar igin éngdrilen fon kaynaldar haklknda balgi:

Atakdy Prestij Konaklar

Sirket 17.01.2018 tarihinde Ozellestirme idaresi Baskanhgindan satin alinan arsa iizerine 39
dairelik ingaat ¢aligmasi1 baglatlmastir. Lokasyon olarak merkezi konumda bulunmas: ve
oldukga ragbet goren bir noktada olmas: nedeniyle sirkete gelir anlaminda katk: sunacak bir
proje olmasi beklenmekiedir.

8000 m? alanda ingaat1 yapilmakta olan projede metrekare birim maliyeti yaklagik 600 dolardar.
Bu hesaplamayla, projenin toplam maliyeti 4.8 milyon dolar (2022 ortalama USD/TRY kuru
ile 72.192.000 TL) olarak projekte edilmigtir. Proje maliyetinin 2021 yilinda 12.140.000 TL lik
kismi ile 2022 yih igin meveut durumda 3.860.000 TL’lik kismm 6zkaynaklardan karsilanmig
olup kalan geri kalan 56.192.000 TL’lik kismin halka arz gelirleriyle finansmant
planlanmaktadir.

Atakoy Presm ]Kmmakl]alrn Yatarama 12.140.000 60.052.000
- Simdiye Kadar Yapilan Harcamalar (TL) 12.140.000 3.860.000
- Yapilacak Harcamalar (TL) - 56.192.000

Projeye 2021 yilinda baslanmig olup mevcut durumda kaba ingaat calismalar tamamlanmlstlr

Dairelerin satisina baglanabilmesi igin kat irtifaki kurulmas: amaciyla belediyeye
edilmistir ve gelecek cevap beklenmektedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifalg#
dairelerin satisina 2022 yilimin ikinci geyregi iginde baglanmasi beklenmektedir. i




Boya - Kumas ve Apre Tesis)

Meveut iplik ve kumag fabrikasinin yaminda Sanhurfa Organize Sanayi Miidiirliigii tarafindan
26.09.2019 tarihinde Sirkete 36.000 m” arsa tahsisi yapitmistir. 2020 yilinda da arsa i¢in ingaat
ruhsaty ¢ikarilmg ve 2020 yilr sonuna dogru hafriyat ¢aligmalars baglamigtir. Bahse konu
projenin toplam maliyetinin 12.840.000 EUR yani yaklasik 226 milyon TL (2022 yilr tahmini
ortalama USD/TRY kuru 15.04 baz almmustiry olacag: éngoriilmektedir. Proje kapsaminda,
Sirket’in 6zkaynaklardany 2021 yilinda 8.773.799 TL, 2022 yilinda mevcut durumda ise
yaklasik 18 milyon TL harcama yapilmustir. Kalan kismun ise halka arz gelirleriyle finanse
edilmest planlanmaktadir. Projeye iligkin alt yap: ¢alismalarn baslatilmis olup, projenin 2022
yilt Arahk aymnda faaliyete ge¢mesi hedeflenmektedir. Bu yatirimin Arahk 2022°de
tamamianmas: beklenmektedir.

RS an TR 31322020 ([ 330220227
Boyah Kumas Tesis Yatoramn

- Simdiye Kadar Yapilon Hercamslar (TIL) 8.773.799 17.980.029

- Arsa Bedeli ve Har¢lar 650.000 -

- Hafriyat Calismalar: 1.550.160 -

- Prefabrik Imalati 6.200.000 7.000.000

- Cati Panel Imalan = 10.080.000

- Metal Maliyeti - 500.029

- Genel Giderler 373.639 400.000

Yapolacok Makine Teghizat Hurcamaolors {TL) - 208.200.600

- Yapilacak Harcamalar - 208.200.600

Sirket fabrikasim, hammadde pamugun ilk temininden iplik ve kumas iiretimine ve daha sonra
boyah hale getirilerek nihai iireticiye teslim edilecek duruma getirilmesi iizerine entegre bir
tesis haline getirmeyi hedeflenmektedir. Organik iplik ve bu iplikten iiretilen ham kumasin
boyah hali, organik iplik ve ham kumasa gore daha yiiksek katma degere sahiptir. Boyali
kumas, ham kumasa gore daha yiiksek bir fiyattan satilabilmektedir. Sirket, ham kumasi
genellikle boyali kumasg yapan iireticilere satmaktadir. Boyal kumas fabrikasinin kurulmasiyla
Sirket bu iiriinii de satabilme kaabiliyetine erigecek ve boylece organik iplik ve ham kumaga
goére daha yiiksek bir fiyattan satigim gergeklestirerek hem satig gelirlerinde onemli bir artig
yakalayacak hem de daha genis bir miisteri yelpazesine ulagabilecektir.

Yine aym proje kapsaminda, tesis iizerine de 6 MW*lik giines enerji santrali kurulmasi
planlanmaktadir. 3.6 milyon USD olarak ger¢eklesmesi beklenen bu yatirtm finansmani halka
arzdan elde edilecek gelirle saglanacaktir. S6z konusu giines enerji santrali Sirket’in elektrik
giicii ihtiyacinmin yaklasik 45-50%’sini Wéﬁi‘@sﬂemekte, bu sayede Sirket’in elektrik
giderlerinin diigmesi beklenmektedir. // Ny \
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. lizabnamede yer almas) gercken fimamsal table démemlers itibarmyln ihraggmm
aragtwrma ve gelistivme politikalary ile spomsorluk yaphgy aragiwma ve gelistirme
etkinlikleri igim barcamam twiarlar da dabil elmak tHzere bu etkimlikler igim yapilam
ddemeler hakkimda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satsg, stoklar, maliyetler ve sats fiyatlarmda gorilen snemlh em son egilimler
hakkmda bilgi:

Sirket’in iplik tiretim kapasitesi %100 randimanla ¢aligmaktadir. Kumas tiretiminde ise giincel
karkilik durumuna gore faaliyetler yiiriitilmektedir. Maliyetleri etkileyen en émemli faktor
Dolar bazmnda takip edilen ham madde fiyatlar olmakla birlikte Sirket’in satislaninmn da tamam
giincel Dolar kurlarma endeksh yapildigindan herhangi olumsuz bir durum yasanmamaktadr.

13.2. ibraggmm beklentilerini dnembi Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsiziikier,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler:

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuglan, digsal faktorleri de kapsayan bir dizi faktSrden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarim etkilemis veya
etkileyebilecek 6nemli faktorler asagida yer almaktadir:

*Genel Ekonomik Durum

*Makroekonomik Ortam ve Doviz Kurlan

*Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri
*Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler

*Tekstil Sektoriine Dair Piyasa Kogullan

*Yatirimc: Egilimindeki Gelismeler
*Sirket Faaliyetlerinin Finansmani )| i il \
Sirket’in beklentilerini 6nemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, igbu izahnamenin 5. béliimiinde yer almakta olup s6z
konusu riskler disinda cari hesap yih iginde beklentileri 6nemli 6lgiide etkileyebilecek egilim,
belirsizlik, talep ve yiikiimliiliik veya olay bulunmamaktadir.

EN 4
L SAN. 153,
Telsiz Mah. P K Sox, 125

AND L
: 735 065 2532



14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. hraggimm kar beklemtileri ile iginde bulonwlan ya da takip eden besap dénemlerine
iligkim kar tabmimleri:

Yoktur.

14.2. libraggmm kar tabminleri ve beklentilerine esas teskil edem varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsz giivemce raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tabmini veya beklemtilerinin, gesmis fMinansal bilgilerle kargilastrilabilecek
sekilde hazirlandigma iliskin agiklamas

Yoktur.

14.5. Daha émce yapilmig kar tabminleri ile bu tahminlerin isbu izahname taribi itibariyla
hala dogru olup elmadig hakkmda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihraggimmm genel organizasyon semasi:

Sirket’in yonetim kademelerinin birbiriyle olan baglantilarina sematik olarak asagig
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15.2. lidari yapo:

15.2.1. ibragemmim yémetim kurols Gyeleri bakkmda bilgi:

Te ls i‘

YONETIM | Mah.Zambak | <, .. | 12.07.2021/ 3
OSMAN IPEK | KURULU | Sok. No:6/A YON%?;’I[&%?UW Yil2 Vi1 | 49700000 | 994
BASKANI | Zeytinburnu Ay
/ISTANBUL.
- ; Telsiz
YONETIM
Mah.Zambak | .. 12.07.2021/ 3
CEMIL IPEK gﬂ?&‘g gok._No:6/A Ygzxgg%%légﬁu Yil2Y1 | 300000 | 06
VEKILI eytinburnu Ay
/ISTANBUL.
Telsiz
YONETIM | Mah Zambak 12.07.2021/ 3
CANIPEK | KURULU |Sok. No:6/A 5 Yil /2 Yil } s 5
UYESH | Zeytinburnu Ay
/ISTANBUL,
Telsiz
YONETIM | Mah.Zambak 12.07.2021/ 3
CEMIPEK | KURULU |Sok. No:6/A - Vil 2 Yil | . -
UYESI | Zeytinbumu Ay
/ISTANBUL.
= Telsiz
. T 12.07.2021/ 3
L ) . Yil /2 Yil 1 ; -
YAGMUR KURULU L
UYESI Z_eytmbumu Ay
/ISTANBUL.
Telsiz
. BAGIMSIZ | \ 1 5 bak 12.07.2021/ 3
N N - Yil /2 Yil
YUKSEKDAG | KURULU | Sok. No:
UYESI Zeytinburnu Ay
/ISTANBUL.

15.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personel hakkmda bilgi:

| s Adresi Sirkette
{3 Bulundupu Siire
Telsiz Mah.Zambak
SELAMI A Sok. No:6/A
KARAAGAC GENEL MUDUR Zeytinburnu 22. YIL N -
/ISTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
R GENEL MUDUR Sok. No:6/A
HALIT UNAL Y ARDIMCISI Zeytinburnu 1. YIL - -
/ISTANBUL. I
YATIRIM MENKUL DEG
slal Mah Tasyoncasi Sq
/B254 -34485- Sanyer / bz 4
127 Tel"444 0§958-212 304 191 :
5:38058-5




Telsiz Mah.Zambak
METIN - S Sok. No:6/A
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15.2.3. ihrages son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihraggimin kurucular hakkimda bilgi:

Yoktur.

15.2.4. Thraccimim meveut yémetim kurulu fiyeleri ve yometimde stz sahibi olan personel
ile ihrager som 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

V.D.:




15.3. libragginm yémetim kurnle iyeleri ile yometimde séz sabib clan personelin ysnetim
ve wzmanhk deneyimleri bakkmda bilgi:

Osmamn IPEK

1963 yilinda Agnda dogdu. Ik, Orta ve Lise eZitimini Agnida tamamlanistir. 1980 yilinda
ticaret hayatma Babas: ile Ipek Saat Ltd. Sti.’ni kurarak Istanbulda baglamigtir.

Ipek Saat Ltd. Sti'nin kol saati, ventilator, giines, gozliigii gibi aksesuarlarin ithalat ve satig
faaliyetlarinde satis miidiirliigii ve sonrasinda sirket yetkili miidiirii olarak gérev almistir. 10
arachik filo kurarak Tiirkiye genelinde Rubenis marka kol saatlerini satiy pazarlamasim giiglii
bir ekip ile gerceklestirmistir. Markanin tamitimina katkr saglamigtrr.

Daha sonra ventilator ve klima ithalat: ile 1sitma soguima sektoriine giris yapmgstir. Kogtas,
Migros, Tekzen, Maxi, Carrefour, Bauhaus gibi kurumsal yap: marketlerinde Rubenis marka
klima ve vantilatorlerinin satis pazarlama ve satis sonras) hizmetlerinde Tirkiye’de 7 bélgede
servis ve bay: agi kurarak sekiorde émemli bir pazar pay) elde etmistir.

Ticari faaliyetlerine geyrimenkul sektdriindeki boslugu hissederek birgok ingaat projesini
(egitim kurumu, hastane, is merkezi, yildizh oteller gibi) hayata gecirerek Sirket’in
gayrimenkul tiretim ve degerleme alaninda bilyiimesine katki saglammgtir.

Yapmis oldugu inceleme ve aragtirmalar sonucunda istihdamin ve iilkenin refah seviyesinin
artinlmasina katki saglamak igin tekstil sektériine yatinm yapma karan almistir. Geng igsizlik
oranimn yitksek oldugu yatirim tegvik uygulamalan kapsaminda olan ve hammaddeye ulasimin
en kolay oldugu Sanhurfa ilinde iplik, 6rme, kumas, boyah kumas, dijital baskil: kumag, entegre
tesislerinin temelini atmagtir. Hali hazirda iplik ve 6rme kumas tesisi hizmete girmis olup 368
kisinin istihdamina katki saglarmstir. Boyahane ve dijital baski tesislerinin alt yap1 ve kurulum
caligmalan ise devam etmektedir.

Aym zamanda Harran Universitesi’nde girisimcilik, inovasyon ve motivasyon sggas
vermektedir.

Osman IPEK, Ingilizce, Arapca ve Farsca bilmektedir. Evli ve ii¢ cocuk babasj(
Cemil iPEK

Cemil [PEK 01/01/1988 tarihinde Istanbul/Fatih’de dogmustur. Ilkégretim ve ortaokul
egitimini Ozel 2001 Koleji’'nde tamamlamustir. Liseyi istek Bilge Kagan Lisesi’nde okuyup
2006 yilinda yitksek onur derecesi ile mezun olmugstur. 2011 yihnda Istanbul Kiiltiir
Universitesi Sanat Tasarim Fakiiltesi Sanat Yonetimi béliimiinden mezun olmugtur. Kendisi
cok iyi derece Ingilizce bilmekte olup kariyer siireci igerisinde Tekstil ve ingaat alaninda
kendini geligtirmigtir. 2009 yilindan beri uzmanlik alam olan tekstil sektoriinde birgok bagarili
projeye imza atrmigtir. Her ne kadar uzmanhk alam tekstil olsa da kendisini bir ¢ok farkl: alan
da daima gelistirmis olup ithalat — Ihracat, Satig- Pazarlama, Uriin Kalite Kontrol, AR-GE ve




Caw IPEK

Can IPEK 01/07/1996 tarihinde Istanbul/Bakirkoy’de dogmustur. flkogretim ve ortaokul
egitimini Ozel 2001 Koleji’nde tamamlamistir. Liseyi Istek Bilge Kagan Lisesi’'nde okuyup
2014 yilimda yiiksek onur derecesi ile mezun olmustur. 2019 yilinda Bahgesehir Universitesi
insaat Mithendisligi (Ingilizee) béliimiinden mezun olmustur. Kendisi ¢ok iyi derece Ingilizce
bilmekte olup kariyer siiweci igerisinde Tekstil-insaat alaninda kendini gelistirmistir. 2016
yihindan beri uzmanlik alan olan ingaat sektériinde bircok basarily projeye imza atrmgtir. Her
ne kadar uzmanlik alanr insaat olsa da kendisini tekstil alaninda da daima gelistirmis olup Satis-
Pazarlama, Uriin Kalite Kontrol, AR-GE ve Satn Alm pozisyonlarinda gérev almistir.
Sektérde éncii olan RUBENIS ENTEGRE TESISLERI’'nde 2015 yihindan beri {ist diizey
yoneticilik yapmaktadir.

Cem IPEK

Cem IPEK 21/11/1997 tarihinde istanbul/Fatih’te dogmustur. ilkégretim ve ortaokul egitimini
Ozel 2001 Koleji’nde tamamlamstir. Liseyi Istek Bilge Kagan Lisesi’nde okuyup 2015 yilinda
mezun olmustur. 2020 yilinda istanbul Teknik Universitesi Tekstil Mithendisligi (ingilizce)
boliimiinden mezun olmustur. Universite egitimin sonunda faaliyet gosterdigi Orgu Kumasg
Tasarim bitirme tezi tle ileri gelen tekstilcilerden tam not almghir. Kendist ¢ok iyi derece
ingilizce bilmekte olup kariyer siireci igerisinde tekstil alamnda kendini ileri derecede
gelistirmigtir. 2015 ynlmdan beri tekstil sektoriinde farkl: firmalardan deneyim elde etmigtir. Bu
esnada gerek yurt igi gerek yurt disinda katildig: fuarlar ile bilgi birikimini artirmistir ve
sektore hakimiyet kazanmstir. Sang-Pazarlama, Kalite Kontrol, Uriin gelistirme, Arge, Urge
Satin Ahm ve Halkla iliskiler pozisyonlaninda gérev almistir. Sektérde oncii olan RUBENIS
entegre tesislerinde 2015 Yilindan beri iist diizey yoneticilik yapmaktadir.

Tlhan YAGMUR

1973 yilinda Gaziantep’te dogmustur. lik, Orta ve Lise egitimini Islahiye de tamamlamigtir.
Gaziantep Universitesi’nde okul birincisi olarak, Istanbul Teknik Universitesi Insaat
Miihendisligi Boliimiine dikey gecis yapmstir. 1996 yalinda Istanbul Teknik Universitesi’nden
mezun olmustur. Askerlik gorevini Heybeliada Deniz Lisesi Komutaniigi’nda Astegmen olarak
yapmustir. Asteknik Mithendislik, Keniteks, KIPTAS ve ISKi Genel Miidirliigii’nde ¢esitli
gorevler yapmustir. 2003 yihnda 1000A YAPI Sirket’ini kurmustur. Milli Gazete Insaati,
Dariilaceze Restorasyonu, Beykoz Elmali Koyii Merkez Cami Insaati, Cengelkoy Evleril, 2, 3,
4,5, 6,7, Atasehir Rezidans ve son olarak da 150 daireden olusan Oxygen Kagithane pro‘;_esmn
hayata gecirmistir. e ’F:’“%?’

TOBB Geng Girisimciler Kurulu Uyeligi, Istanbul Ticaret Odasi Gayrimenkul ‘t m;t ''''
Miihendisler Vakfi Sosyal Komite Baskanligi, Yesilkdy Polat I Adamlan emeéf

Sekreterligi ve 1000A YAPI SAN. VE TIC. A.S. Yénetim Kurulu Bagkan ek g@fd\dénnk Ny}

yiiriiten Yagmur, iyi derecede ingilizce bilir, evli ve 2 gocuk babasidir. 3 . " /
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Billal YUKSEKDAG

Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesinden 2001 Yilinda mezun olmustur. 1995 yilindan
itibaven farkly pozisyonlarda Penteks Tekstil ve Insaat Sanayi Dis Ticaret A.S. biinyesinde
calismaya baslamigtir. 2008 yilindan itibaren Yonetim Kurulu Bagkany olarak gérev bagladi ve
halen devam ediyor.

Selami KARAAGAC

1978 yilinda Amasya’da diinyaya gelmistir. Ik ve orta 6grenimini Amasya’da, Lise 6grenimini
Ankara’da tamamlamigiir. Marmara Universitesi ilahiyat Fakiiltesinden 1999 Yilhinda mezun
olmustur. 2000 Yilindan itibaren farkli pozisyontarda sirket biinyesinde caligmaya baslamstir.
2010 yilindan Gene! Miidiir oldu. Halen sirket biinyesinde Genel Miidiir olarak gérevine devam
etmektedir.

Halit UNAL

1976 yihinda Corum’da dogmustur. ilk ve Orta Ogrenimini burada tamamladiktan sonra Uludag
Universitesi 1IBF Ekonometri Bolimiinde 6grenim gordii. 1998 yihinda T.Is Bankas: A.S. de
cahsmaya baslamistir ve 2021 yali Nisan aymda Miidiir olarak ayrnlmistir. Cahistif siire
igerisinde Sermaye Piyasas) Faaliyetleri Diizey 2 Lisans: ve Tiirkiye Bankalar Birligi Yatinm
Damsmanh@ Egitimi Sertifikasy aldr. Kasim/2021 aymnda sirketimizde Genel Miidiir
Yardimcis: olarak goreve baglanmstir.

Metin OZDEMIR

1961 yihnda Diizce’de dogmustur. llkokulu burada tamamladiktan sonra orta okul ve liseyi
istanbul’da okumustur.1983 yilhindan itibaren tekstil sektdriinde ¢alismaya baslamistir. 38 yillik
tekstil sektoriinde tecritbesi bulunmaktadir. 2015 yilindan bu yana Fabrika Miidiirii olarak
gorevine devam etmektedir.

Abdullah KARA

1984 Yihnda istanbui’da dogmustur. 2001 yahnda Bahgelievler Ticaret Meslek Llsesmden
mezun olmustir. 2004 yllmda Pamukkale Universitesi ]Bllglsayar Destekh Muhasghbe=Fests

iistlenerek Gorevine Muhasebe Muduru olarak devam etmektedir.

Ziya YILAN
e A '2 f Wanran 2“7.7.

olmustur. 2012 yllmda Harran Umversxtesn on lisans ve 2014 yih Eskisehir {iniversitesi sletme
Fakiiltesinde 6grenim gérmiistiir. 2016 yilinda Sirket’in tiim personel ve idari islerini iistlenerek
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Abdullsh YESILOT

1977 Sanhurfa’da dogmustur. Harran Universitesi tekstil boliimiinden 2001 yilinda mezun
olmustur. 2014 yilinda Isletme Fakiiltesini bitirmistir. Bir ¢ok firmada kalite kontrol ve
planlama departmanlarinda caligmistir. An itibarnyla Rubenis Tekstil’ de Kalite Giivence ve Ar-
Ge miidiiriy olarak gérev yapmaktadir.

Alaattin YILMAZTEKIN

1990 yilinda Samlwrfa’da dogmustur. 2004 yihnda Orhan Gazi lisesinde egitim-6grenim
gormiistir. 2014 yihnda Sirket’in tedarik sorumlusu olarak basladig: pozisyonda, Tedarik
Zinciri Miidiirii olarak devam etmektedir.

15.4. Yonetim kurulu tyeleri ile ybnetimde sdz sahibi olan personelin som durum da dabil
olmak Wzere som bes yilda, yometim ve demetim kurullarmds bulundugn veya ortagn
oldugu biitiin sirketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu ydnetim ve
denetim kurullarmdaki yeliginin veya ortakhgmm balen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Yoénetim Kurulu ilyeleri ve yénetimde sz sahibi yoneticilerin yonetim ve denetim kurullannda
bulundugu sirketlerde sermaye payr bulunmamaktadir.

15.5. Son § yilda, ihraggimm ydnetim kurulu tiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
ahmnan, ilgili kigiler hakkmda sermaye piyasas) mevzuat, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iinci maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten iglenem bir sugtam dolayn bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, rigvet, hirsizhk, dolandiricahk, sahtecilik, giivemi kotiitye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmm kotiye kullamlmasi, kagakeihk, vergi kacakeihg veya haksiz mal edinme
suglarmdan dolayr ahnms cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son $ yilda, ihragcimin meveut yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde sz sy,
personele iliskin yargs makamlarimca, kamu idarelerince veya meslek kgf

kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bil / ,{'

Yoktur. 7 | Yuran 100

15.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz gahibi oldugu slrketlerm
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi;

C! Y&FIRIM MENKUL DEGERLER .
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15.8. Son § yilda, ortakhgmn mevent yémetim kurwln Gyelers ile ydonetimde séz sabibi olan
persomelim  herbamgi bir eortakbkiaki yémetim ve demetim kuwrule dyeligine veya
ibragsidaki diger yometim gorevierine, mabkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan som
verilip verilmedigine dair ayrmmib bilgi:

Yoktur.

15.9. Yometim kurolo yelerd, ydnetimde sz sabibi persomel ile ibraggy som 5 yil igerisinde
kuorulmug ise kuruenlaro ibraggiys karsy gdrevierd ile sabsi gikarlarn arasmmdalki gokar
catismalarms iliskim bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yometim kurulv dyeleri, ydmetimde séz sahibi persomel ile ibraggn som 5 yil
igerisinde kurulmuws ise kuwrucularm ydwetim kurulumda veya idist ydmetimde gbrev
almalary igin, ama hissedarlar, misteriler, tedarikeiler veya bagka kisilerle yapilan
anlasmalar haklkmda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ibraggimmn gikardig ve ydmetim kurunlu fiyeleri, ybmetimde séz sabibi personel ile
thragen som 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasast
araglarmin satigy komusumda belirld bir siire igin bu kisilere getirilmis simrlamalar
hakkimmda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihraggimin yonetim kurulu iyeleri ile yénetimde
s«»z sahibi pen‘s«me[lnmmm, uﬂnmwu ve bagh @n'ttalkllnlkl]au'ma verdikleri herr mmrrlltm hizmgtler icin

saglanan benzeri menfaatler:
Yoktur.

16.2. Son yihk hesap dénemi itibariyla ithrageinin yémetim kurulu iiyeleri Ng
stz sahibi persomeline emeklilik ayhg, kidem tazminat: veya benzeri nithfstfc
odeyebilmek i¢in ihragginim veya bagh ortakhklarimm ayirmis oldugu veya talhakkulk
ettirdikleri toplam tutarlar:

01.01-31.12.2021 doéneminde kilit yonetici personelin igten aynlmas: halinde saglanacak
toplam fayda (tazminat) 1.394.646 TL dir (2020: 727.277 TL 2018: 708.015 TL).

31.03.2022 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati kargilig1 1.880 B11 TL’dir.( 31.12.2021:
1.394.646 TL).

133

Mersis N 00100 6443000026




17. YONETIM KURULU UYGULAMAILARI

17.1. Ibraggmmm yémetim kurule dyeleri ile ybnetimde séz sabibi olan persomelin gérey
stiresi ile bw gbrevde bulundugn déneme iliskin bilgiler:

OSMAN rmc YONETIM KURULU BASKAN]] 3 Y11f2 Yil 1 Ay
CEMIL IPEK YONETIM KUR. BASKAN VEKIL} 3YI2 Yil I Ay
CAN IPEK YONETIM KURULU UYESI 3YW2 Vil Ay
CEM IPEK YONETIM KURULU UYESI 3YiW2Yilt Ay
ILHAN YAGMUR BAGIMSIZ YON. KUR. UYESI 3Yi2Yill Ay
BILAL YUKSEKDAG BAGIMSIZ YON. KUR. UYESH 3IY2 Yil 1 Ay

17.2. Tamamlanan som finansal table démemid itibaryla ihraggr ve bagh ortakhklar
tarafimdan, yometim kurvlu fiyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, iy iliskisi soma
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler bakkmda
bilgi veya bulunmadigma dair ifade:

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri’nin ve yénetimde soz sahibi personelinin is akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayih Is Kanunu cergevesinde kidem ve ihbar
tazminats, hak edilmis izin iicreti, vb. 6deme yiikkiimlilligii ile ig sozlesmesinden kaynakh
6deme yiikiimlilliigin bulunmaktadir. Bunlann disinda is soézlesmesinden kaynakh 6deme
yiikiimliiliigis bulunmamaktadir.

17.3. ihraggmm denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite @iyelerinin ad, soyads
ve bu komitelerin gorev tammmiars:

Sirket esas sozlegsmesinin “Yoénetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 7. maddesine gore; Yonetim
Kurulu biinyesinde komitelerin olugturulmasi, komitelerin gorev alanlan, caligma esaslan Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve
diger mevzuat hitkiimlerine goére gergeklestirilir.” Buna gore Sirket tarafindan Denetim
Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi halka arzi
takiben alinacak Yonetim Kurulu karan ile olusturulacak ve Sermaye Piyasas: Kurulu
mevzuatina uygun olarak yeterli saylda baglmsm liye atanacaktlr Komitelere atanan iiyeler

Denetim Komitesi

Uyeleri
&
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Bilal YUKSEKDAG - Uye

Riskim Erken Saptanmas) Kemitesd
Uyeleri:

Bilal YUKSEKDAG - Baskan

Cem IPEK - Uye

Kurumsal Yénetim Komitesi
Uyeleri:

Bilal YUKSEKDAG - Bagkan

Can IPEK - Uye

Sinan SIVRIKAYA - Uye

17.4. lIbraggmm Kurulun kurumsa) yopetim ilkeleri karsisimdaki durumunun
degerlendirilmes) hakkmda agiklama:

Sirket esas sozlesmesinin 8. maddesinde yer alan hiikiim geregince; “Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan y6netim kurulu kararlan gegersiz olup esas sézlesmeye
aykin sayihir.”

Kurumsal Yonetim Tebliginin 5. maddesinin 4.fikras: geregince “Paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi igin Kurula bagvuran ortakhklar kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin liste
ilan edilene kadar iigiincii grupta yer alan ortakhklarin yiikiimlilitklerine tabi olacak olup,
paylannin borsada islem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi
itibanyla gerekli uyumu saglamak zorundadir.” Bu nedenle sirket, Sermaye Piyasasi Kurul’nca
yeni liste ilan edilinceye kadar iigiincii gruptaki ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacaktir.
Sirket halka arz sonrasi yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar Kurumsal Yonetim
Tebligine uyum siirecini saglamig olacaktir.
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17.5. Kurnl dizenlemeleri nyarmss kurulmas zorunln olan ibraggmmm pay sabipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile buw birimin yéneticisi bakkmda bilgi:

Yatinm fligkileri Boliimis Hakkinda bilgi;

Yéneticisinin ady soyda: Siman STVRIKAYA

Gorevi/unvam: Yatinm lligkileri Yénetici

Oprenim durumu: Lisans

Sermaye Piyasast Lisans: SPL Diizey 3 ve Kurumsal Yénetim Lisans

Adres: Telsiz Mah.Zambak Sok. No:6/A Zeytinburnw/ISTANBUL.

Telefonu: 0 (212) 444 4 414
Fax: 0 ¢212) 465 08 73

Eposta: sinan_sivrikaya@hotmail.com

Yatwromen Mligkileri Bolimiiniin faaliyetler;
a) Yaurimacilar ile ortakhk arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlann sagiikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak.

b) Ortakhk pay sahiplerinin ortakhk ile ilgili yazih bilgi taleplerini yamtlamak.

¢) Genel kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sozlesmeye
ve diger ortakhik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglayacak tedbirleri almak.

¢) Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlit husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesini gozetmek

ve izlemek.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

somllan itibariyla persomel sayisi, bu sayida goriilen énemli degisiklikler ile myf
onemli ise belli basl faaliyet alamlari ve cografi bélge itibariyla personeld
hakkinda aciklama:
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Men’k@ﬂ/ﬂsﬂalbm’ﬂ

- Maviyaka

- Beyaz yaka 2 2 2 6
- @Gegici ¢calisan (ingaat vb) 15 20 28
Fabrika/Sanhworfa

- Maviyaka 268 266 277 301
- Beyaz yaka 17 18 19 21
- Gecicz: galt;_ar.z (Boyali Kumas 51 31
Fabrikas: Ingaat Icin)

TOPLAM 287 301 369 387
]}AélmlAN PERSONEIL CITRARILMIS 282 289 343 362
AYRILAN PERSONEL SAYISI 5 Kisi 12 Kisi 26 KISI 25 Kisi

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyomlarn:

18.2.1, Yometim kurulu iyelerinin ihraggimm paylarma ydnelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkmmda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yémetimde sdz sahibi olan personelin ihraggmn paylarima yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkmda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma Ihaikkumdla
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Tbraggmm bilgisi dahilinde son gemel kurul toplantisi ve son durum iT¥eag
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar: dogrudan veya dolaylh olarak %5 ve
fazlas) olam gergek ve tiizel kigiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapis: veya
boyle kisiler yoksa bulunmad:gina dair ifade:




Osman onn

IPEK B Grubu | 37.200.000 37.200.000
Cemil IPEK | B Grubu | 300.000 0,6 0,3 300.000 0,6 0,3
TOPLAM 50.000.000 160,0 100,06 |50.000.000 1000 100,90

Sirket paylarimn balka arzdan senraki ortakbk yapisy bilgisi ise asagdaki tabloda
verilmektedir.

i il ; : R O s Pz
. AGrubu | 12.500.000 12.500.000
Osman IPEK =0 b | 37.200.000 74 37.200.000 66,71
Cemil IPEK | B Grubu 300.000 0,6 300.000 0,40
Halka Agk | B Grubu 0 0 24.500.000 32,89
TOPLAM 50.000.000 100 74.500.000 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakbkn igindeki dogrudan paylar: %5 ve fazlasy olam
gergek ve tiizel kisi ortaklarm sabip olduklary farkh oy haklarmma iligkin bilgi veya
bulunmadigma dair ifade:

Rubents Tekstil Sanayi Ticaret A.S.’nin ¢ikanlmg sermayesi 50.000.000 TL olup, her biri 1
TL (Bir Tiirk Liras1) nominal degerli 50.000.000 adet paya béliinmiistiir. Cikarilmig sermayenin
12.500.000 TL hk kismi A grubu nama yazih imtiyazh ve 37.500.000 TL’hk kismi B grubu
hamiline imtiyazsiz paylardan olugmaktadir.

Sirket’in (A) grubu imtiyazli paylarn tamamim Osman IPEK ’e aittir.

Sirket esas sozlesmesinin Yonetim Kurulu ve Siiresi baslikh 8’inci maddesinde Yo6netim kurulu
ilyelerinin yansi (A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim
Kurulu iiye sayisimin tek sayidan olugsmasi durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday
gt‘)sterecegi iiye Sa}'lSl yarldan az olan en yakm tamsaylya yuvarlanmak suretiyle belirlenir.
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19.3. Sermayeyd temsil eden paylar bakkmda bilgd:

s " Bir Paym Neminal
Irwtiyazm Téri Degers (TL) Teoplam (TL) Oramp

Pay Nama/
Groba Hamilne

Yonetim Kurulu Uyelerinin

Yarisina Kadar Aday o
A Nama Gosterme Imtiyaz: ile Pay 1 12.500.000 25%
Bagina 5 Oy Hakk Imtiyaz
B Hamiline Yoktur 1 37.500.000 75%

TOPLAM 50.000.000 100%

19.4. Ihragemmm bilgisi dabilinde dogrudam veya dolayh olarak ibragsmm ydmetim
hakimiyetine sahip olanlarmm ya da ibrageryn kontrel edenlerin ad, soyadh, ticaret unvam,
ybnetim bakimiyetinin kaymagn ve bu giiciin kétiye kullaniimasim engellemek igin ahnam
tedbirler:

petim Hakimiyeiior Sabip Olaplamn| .
Sermayedeki Payn
Ortagin Adr-Soyady
Pay Grubu | Tuotam (TL) Oram
. A 12.500.000 25,0%
Osman IPEK
B 37.200.000 74,4%
Cemil IPEK B 300.000 0,60%
Can IPEK = S S
Cem IPEK - = -
TOPLAM 50.000.000 100%

Sirket’in tiim finansal raporlanimin hissedarlarn incelemesine agik tutulmasi, Sirket Yonetim
Kurulu’nda Genel Kurul tarafindan segilen 2 bagimsiz iiyenin yer almasa, Sirket’in tabi oldugu
bagimsiz dig denetim yiikiimlitlitkkleri ile Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyum kapsaminda
yirittiigii galigmalar yonetim hakimiyetinin kétitye kullamlmasini engellemekte olup, ahinmig
baskaca tedbir bulunmamaktadir.

19.5. Ihracgimm yometim hakimiyetinde degisiklige yol
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:

Yoktur.
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20. MLISKILI TARAFLAR VE JLISKIL] TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. lzabwamede yer alam hesap dénemlers ve son durum itibariyla iliskili taraflaria
yapilan iglemler bakkimda UMS 24 gergevesinde ayrmth agiklama:

Yoktur.

20.2. liligkil tarafiarla yapilan islerin ibraggmm et sats basilat igindeki payn bakkmda
billgi:

Yoktur.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket n grkanlmis sermayesi 50.000.000 TL dir. Bu sermaye, her biri 1 (bir) TL nominal
degerli 50.000.000 (Elli milyon) adet paya boliinmils olup bu paylanin 12.500.000 (Oniki
Milyon Bes Yiiz Bin) adedi A Grubu nama yazih imtiyazh, 37.500.000 (Otuz Yedi Milyon BEs
Yiiz Bin) adedi B Grubu hamiline imtiyazsiz paylardan olusmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavamna:

Sirket’in kayith sermaye tavam 250.000.000 TLdir.

21.3. Domem bas1 ve dénem somumndaki fiili dolagimdaki pay sayisimim mutabakat ve
izabnamede yer almasi gerekem finamsal tablo démemleri itibariyla sermayemim %
10’undan fazlasi ayni olarak édenmigse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadar.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis ve miteligi
hakkmda bilgi:

Yoktur.

21.5. ibraggimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun 4
veya bagh ortakhklarimin sahip olduklar: ihrager paylarimin adedi, deg
nominal degeri:

3 @

Yoktur.

degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas: araglarimin mi
veya talep edilme esaslarna iliskin bilgi:

Yoktur, P RUBE?
TR STIL SAM.

1eza Telsiz Map.




21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olam veya kosulln ya da kognlswz bir anlagma ile
opsiyons konw olmass kararlastrlmis sermaye piyasasy araglar ve séz konusw opsiyon
bakkmda iliskild kigilerd de igerem bilgh:

Yoktur.

21.8. izabnamede yer almas gereken finansal tablo dénemlers itibariyla yapilan sermaye
artrymlar ve kaymaklarn ile sermaye azaltomlar, yaratlan/iptal edilen pay gruplarm ve
pay saysinda degisiklige yol agam diger islemlere iligkim bilgh:

Sirket’in sermayesi 29 Aralik 2020 tarihinde 49 sayih Yonetim Kurwlu Kararn ile 20.000.000
TL’si Sirket’in ortaklara borglar hesabindan karsilanmak iizere 50.000.000 TL’ye artirtlmstir.

21.9. fibraggimm son om iki ay iginde balka arz, tahsisli veya mitelikli yatrmmerya satis
suretiyle pay ihracimm bulunmas) balinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarm tutarn ve niteliklerime iligkin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. Ibraggmin meveut durum itibariyla paylarmm borsada iglem gormesi durumunda
hangi paylarim borsada islem gérdiigine veya bu hususlara iliskim bir bagvurusunum
bulunup bulunmadi@ma iligkin bilgi:

Y oktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir émeeki yilda eger ibrage: halibazirda halka agik
bir ortakhk ise ihraggmmm paylar fizerinde ii¢iinei kigiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve senuglarn hakkmmda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas stzlesme ve i¢ yomergeye iliskin 6memli bilgiler:

Sirket’in esas s6zlegsmesinin tam metni girket’in kurumsal www.rubenis.com adresindeki
internet sitesinde yer almaktadir. TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan “Genel Kurul’un Calisma
Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yonerge” Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.rubenis.com

adresinde yer almaktadir.

21.13. Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrs
faaliyetieri:

EGERLER 4S.
k/T4 Apt Mg
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Sirket’in amag ve konusu baglica sunlardir:

a. Her tiirlii dayamikli titketim mallar, klima, vantilator, 1sitma, sogutma ve bunlarin yan
malzemelerinin alimuni, satimini, ithalatin ve ihracatin yapmak.

b. Her marka jenerator, aydinlatma arag geregleri, yedek parcalar: almak satmak,
sattrmak, ithalat ve ihracatimi yapmak.

c. Her tiirlii ingaat taahhiit isleri; konut, igyeri, ticarethane insaatlarint yapmak, satmak, kendi
hesabina arazi ve arsalar almak bunlar iizerinde veya baskalarina ait arsa ve araziler iizerinde kat
karsilig1 binalar yapmak.

d  Yurt iginde ve yurt disinda her tiirlii resmi ve ozel sektére ait ingaat taahhiit ve montaj isleri
yapmak ve miistakil konut, is hanlarn, fabrikalar, yollar, baraj ve goletler, park ve bahge
diizenlemeleri ve turistik tesisler, tatil koyleri inga etmek ve kiraya vermek.

e. Tirkiye siirlari iginde veya yabanci iilkelerde, resmi ve 6zel kurum ve kwruluglar: tarafindan
kapali zarf, agik artirma, eksiltme, teklif alma ve pazarlik usulii ile ihaleye ¢ikarilacak her tiirlii
kiigtik ve biiyiik yapilarin her tiirlii ingaat islerini anahtar teslimi taahhiit etmek.

| Tiirkiye Cumhuriyeti devleti bakanhklarinin ve bakanhiga bagh resmi kuruluslarin, kamu
iktisadi tegebbiisleri, iktisadi devlet tegekkiilleri, kamu iktisadi kuruluglari, kamu biitgeli daireler,
mahalli idareler, belediyeler, yapi kooperatifleri, 6zel sektor kuruluglar: tarafindan yurt icinde ve
yurt disinda ihaleye ¢ikarilan ingaat, elektrik, tesisat, yol, su, kanalizasyon, dogalgaz, altyap:,
iistyapi, dekorasyon, restorasyon islerinin yeniden veya onarimi ihalelerine katilmak, teklif vermek,
ihale girkette kalirsa ihale sozlegsmesi geregi isi yapmak ve teslim etmek.

g Prefabrike insaat ve meskenler yapmak, yaptirmak ve bunlar: satmak, kiraya vermek.

h.  Her tiirlii mimarlik hizmetleri vermek, sehir ve imar planlar: hazirlamak, uygulamalarini
yapmak. Her tiirlii miihendislik hizmetleri vermek, proje ve uygulamalarin yapmatk.

1. Her tiirlii bina, biiro, tesis ve yapilar ile peyzaj mimarisi ve gevre diizenlemesi alaninda mimarlik,
miihendislik, teknik miisavirlik hizmetleri olarak plan, proje, teknik hesaplar, damsmanlik, etiid,
aragtirma, tasarim, fizibiliteler yapmak, bununia ilgili hizmet gruplar: olugturmak ve igletmek.

i. Durum (halihazir), kadastro, yeralti maden ocaklari, deniz dibi, Tiinel ve baraj, yol, su,
kanalizasyon, boru hatt: gibi gerit haritalarimin yapimi. Parselasyon planlarinin yapini.

4 ' W _{ : ,f”» :.\
/ .
k. Her tiirlii pamuk ipligi ile tabii suni ve sentetik elyaftan mamul ve bunlarin karlszmznﬁan nydang, -
gelen ipliklerin, polyester suni ipek ipliklerin, yiin ipliklerin, boyali ipliklerin diretimi, bigkiimd R’(‘eem ) -
kasari, empirmesi; ¢ile, dantel yumag, ag ipligi iiretimi bu ipliklerin sarilacag: agag \ﬁa&ttk yeya’|

A
karton masura, bobin ve makara imalan, alimi, satim, ithalatr ve ihracati. , ~\’ 2 //, .
\ -{ Sa 5\ “

7 I Yauran il \ A

l Her turlu korgfekszyon urunu kot pantolon blucin, e;oﬁnan gomlek ceket, palto, etek;

Kreasy,
11g111 a&}f j‘i@g magazalar a¢mak
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m. Her tirlii ipek, pamuk, yiin, sentetik tabi elyaflardan ve diger ipliklerden mamul 6rme ve dokuma
kumaglarn imalini, ithalatim, ihracanm, toptan ve perakende dahili ticaretini ve pazarlamasin

yapmak.

n. Gayrimenkuller iizerinde otopark tesisleri kurmak, igletmek, kiralamak, kiraya vermek; Otopark
tesisleri icerisinde konusu ile alakali yikama, yaglama, teknik, mekanik, elektrik servis hizmetleri
vermek.

21.14. Yometim kurnluna ve komitelere iliskin énemli hikimlerin dzetleri:

Sirket esas sozlesmesinin 8. maddesine gére;

Yonetim kurulu iiye sayisi bes iiyeden az olmamak kogulu ile yonetim kurulu tiyelerinin verimli
ve yapict ¢alismalar yapmalaring, hizli ve rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin
olusumuna ve ¢alismalarini etkin bir sekilde organize etmelerine imkdan saglayacak sekilde
genel kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulu iiyelerinin yarisi (4) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan
segilir. Yonetim Kurulu tiye sayisvun tek sayidan olugmas: durumunda, (4) grubu pay
sahiplerinin aday gosterecegi iiye sayisi, yaridan az olan en yakin tamsayiya yuvarlanmak
suretiyle belirlenir. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri
Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim kurulu iiyeleri tig yil icin segilirler, azledilmis olmadik¢a segim siiresi sona eren
yonetim kurulu tiyeleri tekrar segilebilirler. Bir iiyeligin herhangi bir nedenle bogalmasi
halinde, yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363 iincti maddesine uygun ve isbu ana
sozlesmede belirtilen sartlar: haiz bir kimseyi gegici olarak bu yere iiye seger ve ilk genel
kurulun onayina sunar. Boylece segilen iiye eski tiyenin gorev siiresini tamamlar. Genel kurul
ltizum goriirse, yonetim kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir. Bir tiizel kisi yonetim
kuruluna iiye segildigi takdirde, tiizel kigiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan
belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur. Yonetim kurulu iiyelerine 6denecek
huzur hakki ve sair mali haklar Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve 11g111
mevzuat hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iliskin diizeplenneh
/
dikkate alinarak genel kurulca belirlenir.

Yonetim kurulu iiyeleri aralarindan bir baskan ve bulunmadig1 zamanlardan b
etmek ilizere en az bir baskan vekili se¢ilir.

Yonetim Kurulu Toplantilari: 9 | Yaurd WL &

Yonetim Kurulu’'nun toplanti giindemi Yonetim Kurulu Baskam veya yoklugunda Vekili
tarafindan tespit edilir. Yonetim kurulu toplantilar: Sirket merkezinde veya yonetim kurulunun
kararlagtiracag Tiirkiye icinde veya disinda bagka bir yerde yapilabilir. Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 1527 maddesi uyarinca yonetim kurulu toplantilarimin elektronik ortamda
yapilmasi miimkiindiir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda
Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkdn taniyacak Elektronik
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sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili
mevzuatta belirtilen haklarimi Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi
saglawr. Yonetim kurulu toplanti ve karar nisabi Tiirk Ticaret Kanununa tabidir.

Yonetim kurulunca alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal
Yonetime iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakiidir.

Yonetim kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gorev alanlar:, ¢alisma
esaslary Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gire
gergeklestirilir.

Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan uygulamas: zorunly tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kuruluy kararlar:
gecersiz olup esas sozlesmeye aykiry sayilir.

21.15. Her bir pay grobunun sahip oldugw imtiyazlar, baglam ve simirlamalar bakkimnda
bilgs:

Sirket’in gikanlmms sermayesi 50.000.000 TL’dir. Bu sermaye, her biri 1 (bir) TL itibari
degerde 50.000.000 (ENi milyon) adet paya boliinmiis olup bu paylann 12.500.000 (Oniki
Milyon Bes Yiiz Bin) adedi A Grubu nama yazih imtiyazh, 37.500.000 (Otuz Yedi Milyon BEs
Yiiz Bin) adedi B Grubu hamiline imtiyazsiz paylardan olugmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin Yonetim Kurulu ve Siiresi baghkh 8’inci maddesinde Yénetim kurulu
iiyelerinin yaris: {(A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yénetim
Kurulu iiye sayisimn tek sayidan olugmas: durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday
gosterecegi iiye sayisi, yandan az olan en yakin tamsayiya yuvarlanmak suretiyle belirlenir.
Yonetim kurulunda goérev alacak bagimsiz tiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yénetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Oy Hakkinda imtiyaza iligkin olarak, Sirket esas sozlesmesinin 11’inci maddesinde ise,
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahiplerinin

21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarinin degistirilmesine ilisk 'I

Sirket esas sozlesmesinin 7. maddesine gore; %
7 | v 1011

(4) Grubu nama yazili paylarin devri yonetim kurulu kararina baglh olup, nama yazili paylarin

devrinde Tiirk Ticaret Kanunu'nun 493. madde hiikiimleri uygulamir. Devralamin Sirketle aym

Jaaliyet konusu ile ilgilenmesi nedeniyle dogrudan veya

¢ " E] = A
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ifC. 42 144 RIJG -34485- Seffiyer
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durumunda Sirket nama yazili paylarin devir onay istemini reddedebiliv. (B) Grubu hamiline
yazili paylar serbestge ve herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin devredilebilir.

21.17. Olagan ve olaganiistd gemel kurwl toplantsimm yapilmasima ligkin wsuwller e
toplamtilara kathm kosullar bakkmda bilgi:

Olagan ve Olaganiistic Genel Kurullarm toplantiya cagirilmasma iliskin usuller Sirket’in
www.rubenis.com adresinde yer almaktadir.

Aynica Sirket Esas Sozlesmesinin ilgili maddeleri geregince;
Genel kurul, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat ile taninan yetkilere sahiptir.
Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanr.

a) Cagr Sekli;, Gemel kurulun toplantiya ¢agrilmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu, genel kurul ic yonergesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Bu ¢agri, ilan
ve toplanti giinleri haric¢ olmak iizere toplanti tarihinden en az ii¢ hafta énce yapilir. Sirket’in
internet sitesinde genel kurul toplanti ilam ile birlikte Sirket'in ilgili mevzuat geregi yapmasi
gereken bildirim ve agiklamalarin yan sira Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetime
iliskin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar pay sahiplerine duyurulur.

b) Toplanti Zaman; Olagan genel kurul toplantisinin yilda en az bir defa Tiirk Ticaret Kanunu
409. madde hiikmiinde belirlenen siire iginde yapiimas: zorunludur. Olaganiistii genel kurul
toplantilar: ise Sirket iglerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapilir.

¢) Oy Hakki; Olagan veya olaganiistii Genel Kurul Toplantilarinda hazir bulunan (4) Grubu
nama yazili pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay icin 5 (bes), (B) grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin her pay igin 1 (bir) oyu vardir.

d) Temsil; Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uymak
kaydiyla genel kurul toplantilarinda, pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten
tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.

e) Toplant1 Yeri; Genel Kurul Sirket’in yonetim merkezi binasinda veya toplantiya iliskin
cagrida belirtilmek kosuluyla yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde

toplanr. /,—-. =iame,

\
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genel kurulca onaylanmis genel kurul ¢aligma esas ve usullerine iligkin kurallari iceren Sirket
ic yonergesi uyarinca yririitiiliiv.

(h) Toplanti ve Karar Nisabi; Genel kurul toplanti ve karar nisabi Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuat hiikiimlerine tabidir.

(1) Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket’in genel kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanunu'nun 1527nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Hiskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goris agiklamalaring, oneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkdn taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim genel kurul toplantilarinda esas sézlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmug olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yonetmelik Wikiimlerinde belirtilen
haklarin kullanabilmesi saglanir.

21.18. lhraggimm yometim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hikiimler bakkmda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin Yonetim Kurulu ve Siiresi baghikh 8’inci maddesinde Yoénetim kurulu
ityelerinin yansi (A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim
Kurulu itye sayisimn tek sayidan olugmas: durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday
gosterecegi iiye sayis), yandan az olan en yakin tamsayiya yuvarlanmak suretiyle belirlenir.
Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz ityelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasas
Kurulu’nun Kurumsal Yénetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

21.19. Paylarm devrine iligkin esaslar:
Sirket esas sézlegmesinin 7. maddesine gore;

(A) Grubu nama yazili paylarin devri yonetim kurulu kararina bagh olup, nama yazili paylarin
devrinde Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 493. madde hiikiimleri uygulanir. Devralamn Sirketle ayni
Jaaliyet konusu ile ilgilenmesi nedeniyle dogrudan veya dolayli rekabet iginde olmasi
durumunda Sirket nama yazili paylarin devir onay istemini reddedebilir. (B) Grubu hamiline
yazili paylar serbestge ve herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin devredilebilir.

21.20. Sen‘mayem\m alrtmrn]lmasma ve azall jimasina iliskin esas sozlesmede mmgmru]len

hakkinda bilgi:

Yoktur.
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22. ONEML] SOZLESMELER

Damsmanbk ve Halka Arza Aracihk Sézlesmelera

Sirket tarafindan Fimansal Eksem Bagumsiz Demetim ve Damsmanhk A.S. ile 24/12/2020
tarihli “Bagmmsiz Demetim Sézlesmesi” imzalanmistir. S6z konusu sézlesme isbu izahnamenin
tarihi itibariyla devam etmektedir. Ayrica Ahlaten Yatrim Menkul Degerler A.S ile ilk olarak
201/12/2020 tarihli “Halka Arza Aracibk Sozlesmesi” imzalanmistir. Bu sézlesme 03/01/2022
tarihinde yenilenmis, ardindan halka arz edilecek pay sayisimin artirtlmast nedenivle
17/06/2022 tarihinde tekrar yenilenmistir. S6zlesme 1 yil siireyle gegerlidir. Bununla birlikte
Juris Algm Dekak Yoldizh Avukathk Ortakhg Adma Avukat Ferhan YILDIZILI ile
15/11/2021 tarihli Bagimsi1z Hukuk¢u Raporunun hazirlanmasina iligkin “Bagmsiz Hukuken
Raporu Hizmet Sézlesmesi” imzalanmistir. Sdzlesme. raporun teslimi ile sona ermistir.

Tedarik Sézlesmeleri

Sirket, liretimini ve satisin1 yaptigi ipligin hammaddesi olan pamugu yerli ve yurt disi
kanallardan temin etmek icin ¢esitli firmalarla tedarik s6zlesmeleri yapmaktadir. Ayrica
tiretimde ihtiyaci olan elektrik enerjisinin tedariki i¢in de devam eden sdzlesmesi
bulunmaktadir.

Marka Lisans Stzlesmesi

Sirket tarafindan Fujistar Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ile “Marka Lisans Sézlesmesi”
imzalanmistir. S6zlesmede Sirket lisans veren, Fujistar Klima Sanayi ve Ticaret A.S ise lisans
alan konumundadir. S6zlesme 01/01/2021 tarihinde baslayip 01/01/2026 tarihinde sona ermek
iizere bes (5) yil siirelidir.

Diger Sézlesmeler

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik S6zlesmesi

- Yeminli Mali Miisavirlik Denetim ve Tasdik S6zlesmesi

- Is Saghigt ve Giivenliginin Sunulmasina Dair Soézlesmeler

- Insaat Faaliyetlerine Iliskin Yiiklenicilik Sozlesmesi

- Madeni Yag ve Kati Atik Sozlesmeleri

Genel Kredi Sézlesmeleri



. Tinomsal Kwrulwy smifi [ Tamb |
Aklbank TA. S 14.000.000 TL 04.05.2016
Anadolubank A.S. 10.000.000 TL 15.03.2021
Tiirkiye Emlak Katilun Bankasi A.S. 10.000.000 TL 25.11.2020
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 15.000.000 TL 14.04.2020
Kuveyt Tiirk Katilum Bankas1 A.S. 7.060.000 TL 03.02.2017
Tiirkiye Finans Kattlim Bankasi A.S. 8.000.000 TL 11.10.2018
Vakif Katslim Bankas: A.S. 25.000.000 TL 31.08.2021
Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. 12.000.600 TL 05.03.2019
Yap: ve Kredi Bankasi A.S. 50.000.000 TL 16.06.2021
Ziraat Katilim Bankasr A.S. 12.560.000 TL 14.06.2021
T.C. Ziraat Bankasi A.S. 10.000.000 TL 05.02.2021
Tiirkiye Is Bankasi A.S. S000.009 TL * 27:000.000 30.06.2021
Albaraka Tiirk Katthm Bankas: A.S. 726.000 ABD Dolary 30.12.2014

10.000.000 TL 10.02.2021

 Sekerbank TA.5. 5.000.000 TL 03.12.2018

Leasing Stzlesmeleri

Sirket ile Is Finansal Kiralama A.S. (“Is Leasing™) arasmnda 03.03.2020 tarihli ve 20000317
numarah finansal kiralama sézlegmesi imzalanmmstir:

‘LJ}I’“ q’JFJZrPJ@m | m o B t;g' Sﬁi‘ﬁﬁ & Al = =
03.03.2020 Osman lpek
; . .. | (Tadil tarihi - tarafindan Faiz Destegi
0,
Iy Leasimg | %3.15 Sabit | o7 08.2020)/ 61 | Miiteselsil Kefalet / Tesviki
ay 2.836.550,43 Avro

Sirket, 2015 yilinda Kogoren Mah. 2.0Organize Sanayi Bolgesi, 19.Cad. No:18/1,
Eyyiibiye/Sanhurfa’da yaptig: 90.000 m? alanda iplik ve Orme fabrikas: yatirimi sayesinde T.C.
Ekonomi Bakanhg Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’niin Altinc
Bolge Yatinm Tesviki kapsaminda bulunmaktadir (14.11.2014 tarihli ve 109954 B yazli

Tegvik Belgesi).

T.C. Ekonomi Bakanh: Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliij#ia .
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket;

1. 10 yil siire ile gelir vergisi stopaj destegi ve

2. 12 yil siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi
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(TL) 30023009 | 30132620 | 3n.axea | 3143222 |
Teyvik Gelirleri* 3645177 4.139.562 1747935 | 22300240
{Net Savglar _ 165477709 | 211663935 | 335104403 | 158.007.502
Ned Satiga Orenu 0% | 09%% | 1% | 139%
Net Kar 1273050 | 24104475 | 74165754 43.731.489
Nt Kara Oram 2685% | 1713% | 598% 503%
Toplam Akuf 149682256 | 384636318 | 637.189.719 | 71772849l
Toplam Aktife Orsm 2.448% 8% |  075% 0.30%
Toplam Ozkaymak 30.438.555 | 208.540.457 | 423498702 | 467432868 |
Toplam Orkaynafa Orams 11.98% 1.98% 1,23% 047% |

Bulundufu bolge nedenivie Sirketin sagladin bu wyvikler, dretim malivetlenni olumlu
clalediginden diger rakip firmalara giire Gnemli bir rokabet avantaj clde ctmesine olanak
sadlanmshir,

$irketin iplik fabrikas: yaurion: sayesinde sagladigs tegvik 2024 yuina kadar Kurumlar Vergisi,
2026 yilina kadar SGK regvik/destelder sona erecektir. Ancalk, devam eden boyahane fabrikas
vatimmu igin aynca tegvik bagvurusu vapilmis olup yatinmun tamamlanmas: beklenmekacdir,
Planlamaya gare 2022 Arahik syinda, tlgth vatinmin tamamlanmas hedeflenmis olup yanramn
tamamlanrmas: akabinde 2032 yilina kadar gegerh olacak tegvik belgesi elde edilecektir
Dolayistyla, 2032 yilna kadar girketin mevout durumda faydalandsfi tegvik ve destekler devam
edecektir.

Ayrica, sirketin 2020 yilinda yapilmeg 37 milyon T1lik drgd makineleri yaunm sayesinde
T.C. Ekonomi Bakanh Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirligi niin Alunc
Bolge Yaurim Tegviki progranmundan favdalanmugiir (Tegvik Belge No: 508624).

Yatirnm Tegvik Iptal Sartlan

Yaunim tegviki kapsaminda yararlanilan destek ile ilgili olarak sbzlegmenin 6.5%inci maddesi
uyannca Sirket’in, kira &demelerinden berhangi birini 6demede temerriide diigmesi halinde
T.C. Ticaret Bakanhg'nca faiz destegi 8demeleni durdurulacak, yikiimlltklerini ikinci defa
yerine getiormemesi halinde faiz desteli ddemesine bir daha baslanmamak dzere son
verilecektir,

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihraggumn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarmea hazirlanan
ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporiarn:

TMS’yc gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iligkin duzenlemeleri gergevesinde
denetime tabi tutulan ve lzahname'de yer almasi gereken 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31
Aralik 2021 tarihlerinde sona eten mali ydlar igin hazirlanmmg olan mali tablolar ve bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporlan Ek 2 dc ycr almaktadir.




23.2. izabnamede yer almas) gerekem fimamsal table démemlerinde bagmmswz demetimi
gergeklestiven kurvluslormm wovanlary, bagmosz denetim goriisé ve demetim
kurolusupnun/seromle oriak bag demetginim degismmis olmas balinde nedenleri bakkmda
bilgh:

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Mart 2022
tarihinde sona eren mali donem tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusu:

01.01-31.03.2022

01.01-31.12.2021 Finansal Eksen
01.01-31.12.2020 | Bagimsiz Denetim ve Ufuk DOGRUER Olumlu
01.01-31.12.2019 | Damismanhk A.S.

31.12.2018-31.12.2019-31.12.2020 Dénemlerd
Goriigid

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli

Jinansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 6zkaynak degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ozeti de ddhil olmak

tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sivket'in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dinemine ait finansal performansini ve nakit

akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS") uygun olarak, tiim énemli yonlerzy gT ﬁ
»

uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Goriisiin Dayanag

yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartiart’na ("BDS") z]yéun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar:” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket 'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanutlarinin, goriisinfifiziin olusturulmasi igin yeterli

ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.”

Mersis 00010056453000076




31.12.2021 Démemd

Gorig

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A4.S. nin ("Sirket") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dinemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, dzkaynak degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile onemli muhasebe politikalarinn
ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarin denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikeeki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit

akiglarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:’'na ("TFRS”) uygun olarak, tiim dnemli

yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Gorisiin Dayanagn

“Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarimin bir parcas: olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’'na ("BDS") uygun olarak yiiritiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iligkin Sorumluluklar:” boltimiinde ayrintili bir sekilde agiklannugtr. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket 'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde

ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarimn, goriigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve

dayanak olusturduguna inanyoruz.”

31.03.2022 Dénemi

Goriis

ile aymi tarihlerde sona eren ii¢ aylik hesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablolari, ézkaynak degisim tablolari ve nakit akis tablolar: jle onemli muhasebe

politikalarimin éozeti de ddhil olmak iizere finansal tablo

olarini denetlemis bulunuyoruz.
EVBGE
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Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla finansal
dururauny ve ayni tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait finansal performansini ve nakit
akoslarim, Tiirkive Muhasebe Standardi 34°e ("TMS 34”) *° Ara Dénem Finansal Raporlama’’

wygun olarak, tiim émemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Gorisiin Dayanag

Yapaigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimn bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz  Denetcinin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz
Denetimine [ligkin Sorumluluklar:” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistr. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finransal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket 'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
itigkin diger sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarimin, goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir

dayanak olusturduguna inantyoruz.

23.3. Son finamsal tablo tarihinden somra meydana gelem, ibraggimm ve/veya grubum
finamsal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dmemli degisikliikler
(@iretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satg fiyatlars hakkmdaki gelismeleri de
igermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadi@ hakkmmda ifade:

Yoktur.
23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.
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23.6. libraggmom esas sézlegmes ile kamuya agikladi® diger bilgi ve belgelerde yer alam
kar payr dagimn esaslar ile zabnamede yer almasy gerekem fimamsal table dénemlerd

iibarnyla kar dagimon konusuvnda almg eldugn kararlara iligkin bilgi:

Sirket, esas sozlesmesinin “Karm Tespiti ve Dagitin” baghiklr 15.maddesi uyarnca kar pay:
dagitimi esaslan agagidaki sekilde belirtilmigtir.

Kér pay1 dagitimi konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur.
Esas sézlesmede yer alan hiikiimler asagidadir.

KARIN TESPITI VE DAGITIMI

Madde 15

Sirket'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce odenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen donem
kari, varsa gegmis yil zararlarimin diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi

olvunmur:

Genel Kanwni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20 sine ulasincaya kadar %5'i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Pays:

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagig twrarimin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar payr ayrilir.

c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payimin, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina pay sahibi digindaki kigilere dagitilmasina karar verme hakkina

sahiptir.

Ikinci Kar Pay::
d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret

yetkilidir.
1 & terin

Genel Kanuni Yedek Akce:
e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlasti

kisimdan, sermayenin %5'i oraminda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan tuta
Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 519 uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kaniR

akgeye eklenir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar

dagiim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadik¢a,; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi disindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemgyecegi gibi, pay sahipleri
i¢in belirlenen kar payi nakden édenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.
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Kadr pay,, dagitum tavihi itibariyla meveur paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Daginlmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasast mevzuan
gozetilerek yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kér dagitim karari, kanunen
musaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel kurul, Sermaye Piyasasi Kanunuy ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri cercevesinde pay
sahiplerine kar payr avans dagiilmasina karar verebilir. Kar payr avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap
donemiyle simrl: olmak iizere genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Sirket, Izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibanyla kar payr dagitiminda
bulunmanusiir.

23.7. Son 12 ayda ihraggimm ve/veya grubun finansal durumu veya karhh@ @Gzerinde
omemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davabar, hukuki takibatlar
ve tabkim iglemleri veya séz konusu hususlarm bulunmadi@y bakkinda ifade:

Sirket bilgiler uyarinca;

° Sirket lehine agilms bulunan 4 adet dava,

° Sirket lehine yiiriitillen 2 adet icra takibi,

* Sirket aleyhinde agilmis 34 adet dava,

° Sirket aleyhinde yiiriitiilen 13 adet icra takibi,

* 31.03.2022 tarihi itibanyla Sirket lehine kesinlesmis 1 adet, aleyhinde kesinlesmjgst
dava,

)
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Sirket lehine agilmis bulunan 4 adet dava dosyasinin degeri, kismi agilmis bulunan ve¥egla ya_
iligkin haklar sakhi olmak kayd ile, yaklagik 53.867,64-TL dir. Sirket lehine yiiriitiilen 2 adet
icra takibinin degeri ise, faiz hari¢ olmak iizere, yaklasik 28.945,23-TL dir. Sirket aleyhinde
agtmis bulunan 34 adet dava dosyasinin degeri, faiz hari¢ olmak iizere, yaklagik 504.087,87-
TLdir. Sirket aleyhinde yiiriitiilen 13 adet icra takibinin degeri, faizfjari¢ olmak iizere, yaklagik
387.797,21 —-TL dir.
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31.03.2016 tarihinde Sirket aleyhinde agilan Istanbul Anadolu 23. Asliye Hukuk
Mahkemesi’nin 2016/151 Esas sayil dosyasinda goriilen dosya aleyhe agilmus diger davalardan
farkly olarak 6.200.000,00-TL dava degerine sahiptir. llgili dosya Otomurat Otomobilcilik
Anonim Sirketi tarafindan Sirket’e ihale edilen Istanbul ili Maltepe llgesi 160 ada 369 parsel
sayih tagmmmazn tapw iptali istemiyle agilmigtir. Ancak dava Istanbul Anadoluw 23. Asliye
Hukuk Mahkemesi tarafindan reddedilmis olup Sirket lehine sonuglanmistiz. Davacr tarafca
karara karst temyiz kanun yoluna bagvuruldugundan dosya hakkinda Yargitay’'m karari
beklenmektedir.

Sanhurfa 1. Iy Mahkemesi 2019/655 Esas sayil dosya ile Sanhurfa 2. Is Mahkemesi 2018/272
Esas sayith dosyalarnn 6liim ve cismani zarar sebebiyle agilan tazminat davalan (Is Kazasi)
oldugu tespit edilmistir. Dosyalar halen derdest olup ilk derece mahkemesi incelemesi devam
etmektedir. Yargilama sonunda desyaya kazandirilan veya kazandinlacak bilirkisi raporu
uyarmmca dava degerlerinin artabilecegi tespit edilmigtir. Aynca is kazasi davalan genellikle
dava degeri yiiksek olan davalardan oldugundan davay: kaybeden tarafin istinaf ve temyiz
kanun yollarina bagvurma hakki bulunmaktadir.

Dért adet isct ile igveren iligkisinden kaynaklanan alacak davasina yonelik arabuluculuk
stiregleri yuiriitildiigis ancak bu siireglerin hentiz davaya doniigmedigi anlagilmigtir. Aynca
vergi iadelerine iligkin Ambarh Giimritk Mudurliagii'ne idari bagvuru yapildig ve konuya
iliskin idarenin cevab1 beklenmektedir. Idarenin cevabna bagh olarak konuya iliskin dava
agilabilecektir.

Yukanda tespit edilen dava ve icra takipleri Sirket’in taraf oldugu dosyalara iliskin olup Osman
IPEK ve Cemil IPEK’in tarafi bulundugu uyusmazliklara iligkin olarak;

 Osman IPEK aleyhinde agilmis 1 adet dava,

 Cemil IPEK aleyhinde agilmis 1 adet dava,

bulunmaktadir. 2 718

Osman IPEK aleyhinde agilmis bulunan 1 adet dava dosyasimin degeri, faiz harig ol
yaklagik 108.125,00-TL’dir. Cemil IPEK aleyhinde agilmis bulunan 1 adet dava dosyasit
degeri ise, faiz hari¢ olmak iizere, 127.000,00-TL dir. Ayrica Osman IPEK ’in davah sifatiyla
yer aldifn Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 15. Hukuk Dairesi’nin 2020/1797 Esas sayili
dosyasinin 15.04.2021 tarihinde feragat nedeniyle kapatilmistir.
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23.8. lizabmamede yer verilen demetime tab twtwlnus diger bilgiler:
Yoktur.

24, THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BiLGILER

24.1. librag edilesek ve/veya borsada islem gérecek paylarm ISIN (uluslararass menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kedu bilgisi dabil tir ve
gruplarma iligkim bilgi:

el =Ty

B Hamiline Yok 24.500.000 | 65,33% 1 24.500.000) 49,00% 32,89%
TOPLAM |24.500.000| 49,00% | 32,89%
*Halka arz sonrasi Thragginin sermayesi 74.500.000 TL ye, B grubu pay adedi de 62.000.000 TL 'ye ¢ikacaktir.

Oranlar bu verilere gire hesaplanmigtir.
Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu, Kurul onaymmn ardindan Takasbank’tan temin

edilecektir.

a) Is kaynaklardan yapilan sermaye artirimmimn kaynaklars hakkimda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapilmayacaktir.

b) Ig kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslari:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olugturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve paylar TTK ve Sermaye Piyasasi meve

gore olusturulmugtur.
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylan kaydilestirilmemis olup, halka arz ¢aligmalar
esaslar ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesine planlanmakt
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24.4. Paylarm bang para birimine gére ibrag edildi@) bakkmda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Ksitlamalar da dabil olmalk tizere paylara iliskin baklar ve bu bhaklary kullanma
prosediiri bakkmmda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyannca, pay sahiplerine asagidaki haklary saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakks (Sermaye Piyasast Kanunuw madde 19, Kir Payr Tebligi (11-
19.1)): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine wygun olarak dagsilan kardan pay alma hakkina
sahiptir. 6362 sayih SPKn.'nun 19. maddesi hiikkmii ve SPK'nin 1I-19.1 sayilr “Kar Payi
Tebligi” uyarinca;

Halka agik ortakhklar, karlarimi Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikitmlerine uygun olarak dagitirlar.

Kanunen aynlmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 ayrilmadikca baska yedek akce aynlmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu ityelerine ve ortakhk ¢ahsanlarina kardan pay dagitiimasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay daginlamaz.

Halka acik ortakhklarda kar payi, dagiim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlann
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitihir.

Kar payi, amlan Teblig’de 6ngériilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel Kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl tutarh taksitlerle 6denebilir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan net dagitilabilir donem kan ile TTK ve Vergi Yasalari kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir donem kan diigikk olam1 “net dagitilabilir
dénem kan” olarak dikkate alimir ve SPK mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri

gerceklegtirilir.

iligkin hitkiimleri uygulamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakkna Iliskin Bilgi:

a) Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kér Pay: Tebligi (II-
19.1) uyarinca, halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itipariyla mevcut paylarin

isap tarihleri dikkate alinmaksizif\esit olafa k%mhr Thrag edilen
= TCl YAIRIM MENKUL DECERLERA :
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paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde,
dagitim tarihi itibariyla paylarn timii kar payr alma hakk: elde eder. Yatinmcilar kar pay:
dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karary almalidir.

b) Zamamagmm: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payr avans: bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimma ugrar. Kar Payr Tebligi (11-19.1) uyarinca, ortaklar ve kira
katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kir pays bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin
Miirurw Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun” hiikiimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar.

¢) MHakkm kullammma iliskin simirlamalar ve bu bhakkm yuwrtdipmda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullammm prosediri:

Hak kullaninuna iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediiri, yurt
disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri icin aymidir.

Paylarn, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglan altndaki yatnmct hesaplarinda kayden bulunan
ortaklarm kar pay) 6demeleri MKK aracih ile yatinmcilarnn hesaplanma aktanlmaktadir.

Tam ve dar miikellef titzel kisiler, kar pay: almak iizere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yikiimlidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasast Mevzuan ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayihh Kar Pay:1 Tebligi uyarnnca, kar payi: dagiim
islemlerine en ge¢ dagitym karan verilen Genel Kurul toplantisimn yapildigi hesap donemi sonu
itibariyla baslanmasi gerckmektedir.

d) Kar payr oram veya hesaplanma ybdmtemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadi@: Esas S6zlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, Sermaye Piyasasi
mevzuat: ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina
karar verilen karin dagitim sekli ve zamam, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine

genel kurulca kararlagtirilir.

Kar pay1 dagiiminda imtiyazhi pay bulunmamaktadir.

[hraggimin Esas S6z1esmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baghkh 15. maddgsi



KARIN TESPITI VE DAGITIMI

Madde 15

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce Odenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goviilen donem
kari, varsa gegmis yil zararlarimin digiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi
olunur:

Gemnel Kanuni Yedek Akge:
@) Sermayenin %20 'sine ulagincaya kadar %5'i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket'in kar dagitim politikasi gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar payi ayrilir.

c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payimn, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina pay sahibi disindaki kigilere dagmilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinei Kar Pays:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan
kismi, genel kurul ktsmen veya tamamen lkma kar " payi olarak dagztmaya veya Tiipk

vetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Tiirk Ti zcaret Kanunu'nun 519 uncu maddesinin 2 'nci fikras: uyarinca gene X o
akgeye eklenir. 74 Vo 7 [2

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
daginm politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikea; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi disindaki kigilere kardan pay dagiilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
i¢in belirlenen kar pay: nakden odenmedikge bu kigilere kardan pay daginlamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi mevzuat
gozetilerek yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sdzle,wne hakﬂmler ine gc')'re genel kurul tarafindan varilen kd§ dagitim karari, kanunen
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Genel kurul, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri gercevesinde pay
sahiplerine kar payr avamsi dagilmasina kavar verebiliv. Kar payr avansi tutarimin
hesaplanmasinda ve dagitiminde ilgili mevzuat hikiimlerine wyulur. Bu amagla, ilgili hesap
donemiyle sinirl olmak iizere genel kurul kararyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Yemi Pay Alma Hakks (TTKn md. 461, kaywh sermaye sistemindeki ortakhklar igin SPKmb
md. 18, Kaynth Sermaye Sistem) Tebligi (11-18.1)): TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi,
yeni ¢ikarlan paylar, meveut paylarimin sermayeye oramna gorve alma hakkimi haizdir.
SPKn.’nun 18. maddesi uyarmmca; kayith sermaye sistemini kabul eden ortakhiklarn esas
sermayesi ¢ikariimis sermaye olur ve esas sézlesmede tespit edilen kayith sermaye miktarina
kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunw’'nun esas sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagh kahnmaksizin sermaye
artinlabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en gok bes yl siire ile veritebilir. Bu
yetkinin stiresi azami bes yilhk donemler itibarniyla Genel Kurul karanyla uzatilabilir. Kayitl
sermaye sistemine gegecek ortakliklanin baglangic sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek
mikiardan az olmamasi ve unvanlarmmn kullamildig belgelerde gikanlmig sermaye miktarinm
gosterilmest zorunludur. Yent pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanslamaz. Yénetim Kurulunun, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklanmin sinirlandinimas) konularinda veya imtiyazh pay sahiplerinin haklanm kisitlayic
nitelikte karar alabilmesi igin Esas Sozlesme ile yeikili kihnmass sarttr.

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yem pay ¢ikanlamaz.

Ortakhktan Ayrilma Haklkn (Sermaye Piyasas) Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
fslemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakks Tebligi (11-23.1)): Onemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katihip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhin
toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylarini girkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakhktan
Cikarma ve Satma Haklar Tebligi (11-27.1)): Pay alum teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin pgyless
iptalini ve bunlar karsihig ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini $1r tten"rgl‘eﬁy
edebilirler.

karsiliginda satin almmasmx oy haklarimin Kurulca belirlenen orana vya daha fazla51 it
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Tasfiyedem Pay Alma Haklks (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi,
esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal varligimn kullamilmasina iligkin, baska bir hiikiim
bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraminda Katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakks ((Sermaye Piyasas) Kanwvnw madde 19, Pay Tebligy (VII-
128.1): Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir. Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (i1-18.1)). Her pay
sahibi, yeni ¢tkartlan paylari, meveut paylarinin sermayeye oramina gore, alma hakkin haizdir.
Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurnla Davet ve Katilma Hakks (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaletem Oy Kullamilmasy ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmasy Tebligi (11-30.1), TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel kurula katrlma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin
paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen
halka acik ortakhklann genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate ahnarak olustuwrulan hazir bulunanlar listesinde adi yer
alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ach bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula

katilirlar.

Oy Hakk (Sermaye Piyasas) Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda,
paylarimin toplam itibari degeriyle orantih olarak kullanur.

Bilgi Alma ve inceleme Hakkn (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi (11-14.1), TTK madde 437): SPKn.’nun 14.
maddesi uyarinca, ihraggi, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlan, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlan g¢ergevesinde
Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bs
hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine aci
tutulur. Her pay sahibi, gideri girkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu’ndan, Sirket’in isleri, denetgilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimluliigi, Sirket’in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkelgri bakimindan 6zenli
ve gerg:ege gun olmahdlr Pay sahlplermden herhangi blnne bu sifati dg aylsxyla Genel Kurul
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bilgi, giindemle ilgili olmasa da, aymi kapsam ve aynntida verilir. Sirket’in ticari defterleriyle
yazismalarimn, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarmmn incelenebilmesi i¢in, Genel
Kurul’un agik izni veya Yonetim Kurulu’nun bw hususta karan gerekir. Izin alindigy takdirde,
inceleme bir uzman araciliiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakma, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin icinde, diger hallerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve imceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve simrlandirilamaz

fiptal Davas) Agma Hakks (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasas) Kanunw md. 18/6,
20/2): Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldigs kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iliskin hiskiimler cergevesinde yoénetim kurubu tiyeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortakhk
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas agabilirler.

Kusurlanna ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olgiide
yénetim kurulu diyeleri ve hazirladiklan raporlarla simrh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarimin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasmdan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansimin  dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhga, pay sahiplerine, ortakhk
alacakhlarina ve ayrnica dogrudan dogruya olmak iizere kér pay: avansimn kararlagtinldil veya
odendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varhg: halinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu iiyeleri tarafindan
karanin ilamndan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; ¢agrimin usuliine gére yapilmadigimi, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan Kkigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy
kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kulianmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarnda sayilan aykiniliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren

Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayez'n!h €n az y
olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri

baglanmasini istedikleri konular giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya
giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindap reddedildigi veya

lizerine, genel kurulun toplantiya (;agrllmasma sirket merkez
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Genel kurulun 6ze! demetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarimin itibari degeri toplamu en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ozel

denet¢i atamasim isteyebilir.

Haklr sebeplerin varhginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularn, yonetim kurulu tyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmundan dofan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dért yil gegmedikce sulh ve ibra yoluyla katdirlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da suth ve ibra ancak gemel kurulun onayiyla gegerlilik kazamw. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulhk ve ibranmmn onaylanmasina kars: iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Oze) Denetim lIsteme Hakkn (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakks daha dnce
kulamlmissa, belirlt olaylarm &zel bir denetimle agikhga kavusturulmasim, gimdemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahbi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

Déniistiirme Hakks: TTK m.485 uyarinca, esas sézlesmede aksi ongérillmemigse, payin tiirii
doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Déniigtiirme ise esas s6zlegmenin degistirilmesiyle yapilir.
Déniigtiirmenin kanunen 6ngoriildiigii durumlarda yonetim kurulu gerekli karan alarak derhal
uygular ve bunun esas sozlesmeye yansitilmasy girisimini hemen baglatir. Nama yazih pay
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine doniistiirillebilmesi igin paylarn bedellerinin

tamamen 6denmis olmas: sarttir.

24.6. Paylarmn ihracina ilisgkin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 17.06.2022 tarih ve 81 sayili Yonetim ‘*, 273
cergevesinde: "‘lst"

. Sirket'in 250.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde kalmak iizere anar nls
sermayesinin  50.000.000 TL’den 24.500.000 TL artinlarak 74.500.000 TL'ye
yiikseltilmesine,

2. Sermaye artinnm: kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 24.500.000 TL nominal degerli
olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 24.500.000 adet B grubu hamiline yazili payin
cikarilmasina,

3. Sermaye artinmi kapsaminda ihrac edilen toplamda 24.500.000 TL nominal degerli
olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 24.500.000 adet B grubu hamiline yazili paya
ilisgkin olarak Sirket pay sahlplermm tamaminin yeni pay alma aklarmln halka arz




9.

Oybirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisit]a
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunnta

bilgi:

Yoktur.

24.8. Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm tekli
haklarina llll§kll]l Ikurallar hakkmda bilgi:

TF
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Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 24.500.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 24.500.000 adet B grubu hamiline yazil paym
talep toplama ¢alismalari sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak
¢ikanlmasma ve 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz
edilmesine,

Artirslan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasma ve cikarilan paylarmin
tamanmimin halka arz kapsaminda satilmamas: durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarn halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karan ile iptal
edilmesine,

Bu karanin ve ekte yer alan 6102 sayily Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461 inci maddesi
uyarinca hazirianan Yonetim Kurutu Raporu'nun Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigi’ne
tescil ve ilan edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu'nda duyurulmasi da dahil
olmak tizere gerekli tiim islemlerin yapilmasina,

Sermaye artirnm: ve halka arz islemlerinin tamamlanmasm miiteakip, Sirket esas
sézlesmesinin nihai sermaye artirm tutanm yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasas: Kurulw'na bagvurulmas) ve tadil tasansma dair onaymn ahinmasim
milieakip esas sozlesmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gerceklestirilmesine,

Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli basvurulann ve islemlerin yapilmasi igin
Sermaye Piyasas: Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanhg), Merkezi Kayit
Kurulug A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., istanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigis de dahil olmak tizere ve bunlarla simirh olmamak iizere tiim resmi kurum ve
kuruluslara yapilacak olan bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime
ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak
iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve
dairelerdeki usul ve iglemleri ifa ve ikmale, Sirketin Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda yapmasi gereken agiklamalar igin gerekli tiim iglemleri yerine getirmeye,
bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket'i herhangi bir rakamsal sinirlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri uyarinca Sirket'i
temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina,

14.03.2022 tarihli ve 72 sayil1 Yonetim Kurulu Kararlarinin iptal edilmesine,




Halka agik ortakliklarda yémetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarn veya oy haklarinin iktisabinm kamuya agiklandigr tarihte
pay sahibi olan diger ertaklarn paylarimt satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlw olup, halka
agtk anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alum teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alum teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir,

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortaklifin oy haklammin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasma ulasmas: durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakhktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsihig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasint ortakhktan talep edebilirler. Satum bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi

cercevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar gergevesinde ortakhiktan gikarma hakkmin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisimdan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylanmn adil bir bedel karsihgmda satm almmasim oy haklanmn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakhklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan Onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katthp da olumsuz oy veren ve bu mubhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylanm halka agik ortakhga satarak aynima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhigin
niteligine gore, aynlma hakkim, aynima hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandh@ tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortakhk bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakhklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’'un 6nemli nitelikteki
islemler ve aynlma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrnimin usuliine gbére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydgs#pg,

aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulamr. 4

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihragcinin paylar: iizerinde iigij
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu teklifierin fiygt/jve sonu 1

bilgi:
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzmn keswllars, balka arza iliskin bilgiler, tabmimi balks arz takvimi ve balka
arza katlmalk igin yapilmas) gerekemler

25.1.1. Halka arzm tabi oldugn kosnllar:

Halka arzin baglamasi éncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarimin borsada
islem gérebilmesi icin Borsa'nin uygun goriisiiniin alinmasy gerekmektedir. Borsa Istanbul’un
Sirket paylannin halka arz sonrasinda islem goériijp gérmeyecegine iliskin goriislerine
Izahname nin 1 nolu béliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadr.

25.1.2. Halka arz edilem paylarim nominal degeri:

Sermaye artinmm yoluyla halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli B grubu paylarin
halka arz sonras) 74.500.000 TL ye ulasacak cikanlmg sermayeye oram %32,89 olacaktir.

B Hamiline Yoktur } TL 24.500.000 32,89
Toplam 24.500.000 32,89

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artinm ile
olugturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edeceginden, boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde gikanlmig sermaye tutan ve oram degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karan ile belirlenecek olup, SPK’nin onayim miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkmmda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) ig giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangig
ve bitig tarihleri KAP ta 1lan edilecek tasarruf sahlplenne satig duyurusunda behrtllece ek oly

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

Satis Yontemi:

Aracﬂlgl’;ﬂ,s)
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2) Basvurw Sekli:

Sirket paylarnin halka arzinda talepte bulunacak yatimmeilar Yurt Igi Bireysel Yatirmmeilar,
Sirket Cahisanlarindan Olusan Yatwmeilar, Yurt I¢i Kurumsal Yatwrimesar ve Yurt Dig
Kurumsal Yatirimcilardar.

2a) Yurt I¢i Bireysel Yatmmenar: (i) Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaglar,

yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah
sahibi gergek ve tiizel kigiler, (ii) bir takvim yilr icinde Tiirkiye’de devaml olarak 6
(altr) aydan fazla oturan gercek kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kuramsal ve Yurt Digi
Kurumsal Yatirimcilar tanimlar: disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim

tiizel kisilerdir.

bb) Sirket Cabsanlarmdan Olusam Yatrmmenlar: Listesi talep ioplama

baglangicindan Once Sirket tarafindan Ahlatcr Yatinma iletilecek olan Sirket
cahisanlar, semnaye artinmu yontemiyle Sirket paylanm halka arz eden ihrage:
Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ¢calisanlanndan olugan gergek kisilerdir.

¢¢) Yurt Igi Kurumsal Yatwrimenlar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

)

Aracr  kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, kolektif yatinm
kuruluslan, emeklilik yatnim fonlan, sigorta girketleri, ipotek finansman
kuruluglari, varhk yénetim girketlen,

Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun gegici 20’ nci maddesi uyannca kurulmus olan sandiklar,

Kamu kurum ve kuruluslan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas,

Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul
edilebilecek diger kuruluglar, Aktif toplaminin 50.000.000 TL, yillik net
hasilatimin 90.000.000 TL, 6z sermayesinin 5.000.000 TL’nin iizerinde olmasi
kriterlerinden en az ikisini tagiyan kuruluglardir.

dd) Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32

Bankasi ve Avrupa Imar ve

Sayili Karar’la yurt disinda yerlesik olan arac1 kurumlar, bankalar, portfoy yonetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslan, varhik yonetim sirketleri ile bunlara muadil
yurt disinda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim sandiklan ve vakiflar ile Diinya

a Bankasi (EBRD) gibi uluslararasi
sa BIST te islem gorecek sekilde halka
&r paylan Tiirkiye'de




Sirket paylarimin halka arzina katilmak isteyen tiim Yurt Igi Bireysel Yatinmeilarin ve Sirket
Calisanlanndan Olan Yatinmeilarin, halka arz talep toplama siiresi iginde ve igbu izahnamenin
25.1.3.2.¢c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar ve Yurt Dis:
Kurumsal Yatinmcilarin ise yalmizca Ahlatcr Yatnm’a miiracaat ederek talep formu
doldurmalarr gerekmektedir. Yatmmecilar talep formunda talep ettikleri pay adedini
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar agagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir.

- Gergek Kish Yatormmenlar: Kimlik (niifus ctizdam veya siiriicii belgesi veya
pasaport) fotokopisi.

Tiozel Kisi Yatsrmmenar: Imza sirkitlerinin noter tasdikli 6rmegi, kurulus
gazetesi, vergi levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (sayilan dokiimanlara ek
olarak Yurt I¢t Kurumsal Yatirimc: tamminda yer alan “aktif toplam: 50.000.000 TL,
yilhk net hasilatinin 90.000.000 TL, 6z sermayesinin 5.000.000 TL’nin tizerinde olmas)
kriterlerinden en az ikisini tagiyan kuruluslar”in yithk kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisinin (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmig, yoksa sirket
yetkililerince imzalanmg veya bulunmas) durumunda yeminli mali miigavir tarafindan
diizenlenmig tam tasdik raporu) sunulmasi gerekmektedir.

internet, telefon bankacihig), mobil bankacihk veya ATM’ler vasitast ile talepte bulunacak
yatinmeilann, internet subesi, telefon bankaciligs subesi, mobil bankacihik veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplarimn olmasi, inaktif bankacihik
taahhiltnamesi imzalams olmalan ve/veya ATM’de kullamlan manyetik kartlarinin olmass)

sarti aranacaktir.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimeilardan talepler asgagidaki sekilde
toplanacaktar:

Yurt i¢i Bireysel Yatnmcilarin talep formu doldurmalan gerekmektedir. Talep miktarinin 1
(bir) lot ve katlan seklinde olmasi sarttir. Her bir yatinmer igin talep edilebilecek azami pay
miktar1, halka arz edilen lot miktari ile sinirhdir. Yatinmcilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diigiik talep miktar: 1
lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satig
fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Sirket Cahisanlarindan Olusan Yatirimcilar, 1 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit

[ 33006 4000 0016 7030 0795 17 numarah 6zel
Sirket ’ Calisanlarindan Olusan




Yatinmeilann halka arza katilabilmesi i¢in Ahlatcr Yatinm’da hesabi bulunmas:
gerekmektedir.

Yurt f¢i Kurumsal Yaturnmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatimmeilar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktammn 1 (bir) lot ve katlar: seklinde olmas
sarttir. Her bir yatirimes igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam lot
miktarr ile smirhdw. Yatimmerlar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt sinuar belirleyebilirler. En diisiik talep miktary I lot olacaktir. } TL nominal degerdeki
bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi
sonucu bulunan pay bedelini, arac1 kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben
ddeyeceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayn ayr bir araya bir araya getirildikien sonra I1-5.2
sayml: Sermaye Piyasas) Araclarimn Satigi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére
icermesi gereken asgari bilgtleri icermeyen ve Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile
Turkiye’de yerlesik yabanct uyruklular (Vergi kimlik numaras: yazilacak) disinda kalan
bireysel yatinmetlarnn T.C kimlik numarasmi icermeyen kayitlan iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayiilar, talep listelerinden ¢ikanldiktan ve
talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra 6ncelikle asagidaki sekilde nihai halka
arz fiyatina gore nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayn ayn yapilacaktir.

Yurt lgi Bireysel Yaturomenlara Dagitim: Esit dagiim yontemine gore yapilacaktir. Bu grup
i¢in tahsis edilen pay miktan, talepte bulunan yatirime1 sayisina béliiniir ve bu suretle bulunan
tutar ve altindaki alin talepleri kargilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan
yatinimel sayisina boliinerek aym sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim iglemine bu grup igin
tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarimin tamam dagitilincaya kadar devam
olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt simir koyan
yatinnmeilar agisindan gozden gegirilir. Miktarin bu alt simrin altinda kalmasi halinde yatinmect,
istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur. Dagitim
hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama ibla edilerek; talebi
tamamen kargilanamayan yatinmcilar arasinda, Ahlatc: Yatiim ve fhrager’ mn uygun gérdiigii
sekilde dagitim yapilir.

Sirket Calisanlarindan Olusam Yatirnmcilara Dagitum: Esit dagitim y6ntemine gére
yapilacaktir. Bu grup igin tahsis edilen pay miktari, talepte bulunan yatirimei sayisina béliiniir
ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimct sayisina bolunerek aym sekilde dagmhr Bu sekildeki dagitim
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altinda kalmasi halinde yatirimei, istegine uygun olarak listeden ¢ikamnlir ve bu miktarlar tekrar
dagituma tabi tutwlur. Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasy durumunda, kiisiirat
tama ibla edilerek; talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda, Ahlater Yatirnm ve
Ihraggr’ min uygun gordiigii sekilde dagiim yapilar.

Yort lsi Korumsal Yatmmeara Dagwmm: Her bir Yust Ici Kwrumsal Yatinmciya
verilebilecek pay miktarina Ahlatc: Yatinm ve Thrage birlikte karar verecekiir.

Yurt Dig Kurwmsal Yatrimelar Dagm: Her bir Yurt Digs Kurumsal Yatiimciya verilecek
pay miktarina Ahlatct Yatirim ve hrages birlikte karar verecektir.

Tim yatinmer gruplanna dagilim yapilirken, dagitum sonucw ortaya ¢tkan miktarlar alt simr
koyan yatirimcilar agisindan gegirilecek, ortaya ¢tkan miktarm bu alt stmnn altinda kalmasy
halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacalctrr.

Yatwrtmer gruplanna beliritlen yontemlere gore dagitm yapihrken hesaplamalarda kiisurat
ortaya cikmasindan dolayr dagiilamayan paylar, pay talebi tamamen karsttanmayan
yatimmcilar arasinda Ahlatc: Yatinm ve Jhracg tarafindan uygun goritlen sekilde dagitilacakur.

Ahlatct Yaurnim talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giinii icerisinde dagitim
listelerini her bir tahsis grubu i¢in ayn ayn kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim
listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giinii takip eden is giinii igerisinde onaylayacak ve
onay1 Ahlatci Yatinm’a bildirecektir.

b) Pay Bedellerini Odenme Yeri, Sekli ve Siresine Iligkin Bilgi:

Yurt Igi Bireysel Yatirnmenlar

Yurt [¢i Bireysel Yatinmeilar isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum
ilyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak icin basvurarak talep formu doldurmalan
gerekmekiedir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmecilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedelini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirnm hesaplarinda mevcut olan
ve asagidaki tabloda belirtilen daha 6nce farklh bir igleme teminat olarak gosterilmemis ve
iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagim teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar agagidaki
Odeme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar igin “Talep Bedeh talep ettikleri pay adetleri ile halka arz

slak V.D. 0108564530 Ist fig?
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Sirket Cahsanlarmdan Olosan Yatwrimenlar

Sirket ¢alisanlan sadece Ahlater Yatinm araciligs ile bagvuruda bulunabileceklerdir. Sirket
Caliganlanindan Olusan Yatunmeilann Isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
basvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir.

1,00 TL nominal degerdeki bir paym Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin, talep
edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini nakden ve/veya hesaben
yatwracaklardir.

Nabkden Odeme:

Yurt Ici Bireysel Yatinmecilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedelini nakden ve/veya
hesaben yatirabileceklerdir.

Bioknj Yontemiyle Talepte Bulunmeg:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar Talep Bedeli karsithginda teminata ahmacak kiymetler ve/veya

gosterilmektedir.

Teminat Tutari = Talep Bedeli/llgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat ;catsayn

|, fazran q

—
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Her bir Konsorsiyum

DiBS’lerde her bir

; Uyesi’nin ilgili ginde konsorsiyum tiyesinin galistig
TL DiBS 95% |agikladg ilk gosterge alis | yuum LYCSIRIR vatstie
f . bankamin ilgili giindeki islem
iyatt fiyat: dikkate daki cari ahs fi
limacakie, amindaki cari alis fiyat:
Kira Sertifikalarimda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa istanbul Borglanma Araglar
Istanbull Borglanma Araglan | Piyasasi Kesin Alim Satim
Kira Sertifikas: 85% Piyasasi Kesin Alum Satim | Pazarv'nda olusan o giinkii
Pazar'nda olusan somw ig giinik | ortalama fiyat/islem
agirlikl ortalama fiyat: gecmemisse son i§ glinii
agirhikh ortalama fiyat
Kira Sertifikasi ) ORI gin lgin fon Fornun o giin i¢in fon kurucusw
90% kurucusu tarafindan
Katihm Fonlar: agiklanan ahs fiyat tarafindan aciklanan alis fiyatt
Bloomberg elektronik alim-
Eurobond (T.C satim ekraninda her bir Bloomberg elektronik alim-
Hazine ve M;ali' o Konsorsiyum Uyesi bankamn | satim ekraminda fiyat
ve vy 95% gordiigii en az iig islem saglayicilann verdigi islem
Bakanhgt’nin ihrag 1 - S
ettigi) yapilabilir fiyat yapilabilir cari piyasa fiyat
sagtayicisimn ortalama fiyat: | kullamlacaktir.
dikkate alinacakiir.
OSBA (Her arac Ozel Sektor Borglanma i
kurum sadece ihracina Araglary’nda Borsa Istanbul | Ozel Sektér Borglanma
kendi aracilik ettigi ve 859 Tahvil Bono Piyasasi Kesin | Araglari’nda Borsa Istanbul
ta1glem goéren 1m Satim Pazarn’nda ahvil ve Bono Piyasast’nda
BiAS’ta isl ’ Alm S P 'nd Tahvil ve Bono Pi 'nd
OSBA’lar teminata olusan son isgiinii agirhkh olusan cari piyasa fiyat
konu edebilir) ortalama fiyat
VA ETIRaA) d.a yer P NI P‘y?.s ast 'Tda BIST Pay Piyasasi’nda olusan
alan paylar teminata 90% olusan son isgiinii agirhkh cari pivasa fivatt
konu olabilir) ortalama fiyati Py y
TCMB tarafindan agiklanan ngg::g:lﬁt{-?;;?:i:"
Déviz (ABD Dolar, o bnr"gun oncefn.lden alig kur:u ¢ahigtig1 bankanin anlik déviz
o L 90% (Kiisurath ddviz tutarlan bir . . s
Avro, Ingiliz Sterlini) . ahg gise kuru (Kiisurath déviz
g ve katlan seklinde yukan
uvarl tutarlan bir ve katlan seklinde
yuvarz T g yukan yuvarlanacaktir)
7 1.0,
TL Vadeli Mevduat 100%

Blokesi/TL




Doviz cininden vadeli
mevduatlarin TL'ye
doniistiiriilmesinde, tahsilatin
yapildigy andaki her bir
Konsorsiyum Uyesi'nin
TCMB tarafindan agiklanan | ¢alistig bankanin s6z konusu

Dé6viz Cinsinden m : " iy

Vadeli Mevduat (Avro bir giin 6ncesinden alis kuru | yabanci para i¢in anhk doviz

ve ABD Dolar: ve 90% (Kiisurath doviz tutarlar bir | alis kurw (Kisurath doviz

ingiliz Sterlini) ve katlar seklinde yukar tutarlar: bir ve katlar seklinde
g ' yuvarlanacaktir) yukar: yuvarlanacaktir.)

Mevduatin bozulmass sirasinda
yatirimcinimn tiim mevduats
bozulmayacak, sadece blokaj
alinan tutar kadar kisim
bozulacakiir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda kullamtan menkut kiymetin asgari adet, adet katlari ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtifen katlann disinda bir adet
olugsmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecekiir.

Hesaplaninda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt ici Bireysel
Yatinmcilar;

- Dagitim listelerinin agiklandify giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore
almayi hak ettikleri paymn bedelini nakden Gdeyebilirler. Bu durumda teminata alinan
kiymetler ve/veya dovizler iizerindeki bloke aym giin kaldinlr.

- Dagitum listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine goére
almayr hak ettikleri payimn bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumda bedeli
6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetlerin kendi belirleyeceklert sira ile resen paraya c;ev "
bedelleri tahsil yetkisi sakhdir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek tizere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt igi Bireysel
Yatinimcilar talep formunu imzaladiklar anda taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata
alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum iiyesi araci kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defgten ddenmemesi halinde,

tem{,@nﬁlﬁg tler ve/veya dovizler, higbir yz “
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belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya gevirerek. almaya
hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasinda dogabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili aract kurumun higbir sekilde sorumiu olmayacagini gayrikabili riicu kabul,

beyan ve taahhlit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’min i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022
tarihli ve 32/917 s.k.) sayih [lke Kararlari ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile
limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla
kredili basvurularini kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iligkin faiz hesaplamasi hususunda
hangi tarih araliginin esas alinacag, taraflar arasinda akdedilecek gergeve sdzlesme hiikiimleri

uyarinca serbestce tayin edilebilir.

Yurt l¢i Knrumsal Yatrimenlar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimceilar sadece Ahlater Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir. Yurt ici
Kurumsal Yatirimetlarin isbu Izahname'nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Ahlatc1 Yatirim’mn
basvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalarr gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimetlar dagitin listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklart paylarin bedellerini sorumluluk konsorsiyum liderinde olmak iizere Ahlate

Yatirim'a 8demekten imtina edemezler.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt i
Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarini belirlenen halka arz fiyati ilc
carpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is
giinit saat 12:00’ye kadar Ahlatci Yatinm tarafindan agilan Akbank Corum Subesi TR32 0004
6000 8988 8000 2413 97 IBAN No’'lu banka hesabina gondereceklerdir. Yurt icy 1 i
Yatirimetlarin bu sekilde yapacaklari demeler nakden olacaktir.

Yurt Dist Kurumsal Yatirimenlar

Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar sadece Ahlater Yatirim’a bagvuruda bulunabilece
Dist Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aminda &demeyebileceklerdir.
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklart pay miktarini belirlenen halka arz fiyati ile
carpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is
giinii saat 12:00’ye kadar Ahlatci Yatinm tarafindan agilan Akbank Corum Subesi TR32 0004
6000 8988 8000 2413 97 IBAN No'lu banka hesabina géndereceklerdir. Yurt Disi Kurumsal
Yatirimetlarin bu sekilde yapacaklari demeler nakden olacaktir.

Halka arza katilan yatirimcilarin 8deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatinm kurulusu
tarafindan Rubenis Tekstil’e ait TR15 0006 4000 0016 7020 0795 17 IBAN nolu hesabina
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aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan
Ahlater Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz icin ag¢ulms olan
asagidaki banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sabibi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Bamka T. Is Bankas:

Sube Sanlwrfa Carsir Subesi

IBAN TR15 0006 4000 0016 7020 0795 17

¢) Basvurw yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt ici Bireysel Yatinmeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirnmcilar, asagidaki tiim yetkili arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente
olan bankalann ilgili subelerine talepte bulunmak icin bagvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel Vatinmcilar kategorisindeki yatmmcilar, asagidaki tiim yetkili arac
kurumlann merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine arac: kurum olan bankalann ilgih
subelerinin yani sira, bu kurumlarin ATM, internet veya telefon bankacihgr subelerine,
taleplerini iletmek icin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacihi subesi veya ATM
vasitastyla talep basvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilann, internet
subesi, telefon bankacihig1 subesi ve ATM’de islem yapmaya yetkili olanlan (internet ve telefon
bankacilii hesaplanimin olmasi, inaktif bankacihk taahhiitnamesi imzalamis olmalan ve/veya
ATM’de kullamlan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Rubenis Tekstil paylanmn halka arzina katilmak isteyen “Sirket Caliganlarindan Olusan
Yatinmeilar” ve “Kurumsal Yatinmcilar (Yurtigi Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt D
Kurumsal Yatinmcilar)” halka arz siiresi iginde yetkili kurulus olan Ahlatc: Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin asagida detaylan verilen merkez, sube ve irtibat biirolarina bagvurarak talep
formu doldurmalari gerekmektedir.

Ahlater Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mabhallesi Tagyoncasi Sokak§4
Adres Kat:-1 No:256 Sariyer / Istanbul
Telefon 0212 304 19 19
Faks 0212 290 21 41
internet Adresi: http://www.ahlatciyatirim.com.tr

. : YemyolMahallem Gazx IZSokak T N S |
Corum Subesi No:8/6 19100- CORUM 444 0 968 0212 290 21 41
et et E s . Goktiirk Merkez Mah. Istanbul Cad.
Goktiirk Irtibat Biirosu Telekom Sokak {STANBUL 444 W68 0212290 21 41
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Kizilirmak Mahallesi, S6giit6zi

Ankara Irtibat Biirosu | Caddesi Kog Kuleleri B: Blok No:16 444 0968 0212 290 21 41
06510- Cankaya/ ANKARA
KONSORSIYUM LIiDERI:

AHLATCI YATIRIM MENKUL PEGERLER A.$
Maslak Mahallesi, Tasyoncas: Sokak, T4 A Blok, Kat: -1, NO: 256, 34485 Sanyer/ISTANBUL
Tel: 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

0 364 211 10 19 numarah telefon ile Corum Sube, 444 ¢ 968 numaraly telefon ile Goktiirk
Irtibat Biirosu, ve Ankara Irtibat Biirosu ile www.ahlatciyatirim.com.ir internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Mastak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. Ne:1 Kat:2 D:5-6, 34398 ISTANBUL

Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Midiirfitk, Ankara, Ankara-Cankaya, Antalya, Balikesir-Ayvalik, Bahkesir-Edremit,
Bursa, Canakkale, Denizli, Eskischir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir, Isianbul-
Beylikdiizii, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikoy, istanbul-Kurtkoy, Istanbul —Maltepe, Izmir,
Kaysery, Kikkale, Konya, Mersin Subeleni, 0212 371 18 00 numarah telefon ve
www.al capital.com.tr internet adresi

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Besiktas — Istanbul

Tel: 0212 370 22 22 Faks: 0212 217 07 10

Ankara ve Izmir irtibat biirolan ve www.alanyatirim.com.tr internet adresi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ istanbul

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidiirliikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolan ile 0212 213 08 00 numarali telefon ve
www.alnusyatirim.com internet adresi, Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Biok No:3M Kat:3/5 Sanyer - istanbul

Tel: 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 38 42 '
444 00 54 numarali telefon ve www.alternatifyatirim.com.tr internet adresi

ANADOLU YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul 2 4 b W12
Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

Anadolu Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlitk ve subeleri ile Anadolubank A.$. nin

tiim subeleri

s IM MENKUL
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkéy Mah, Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat: 17 34732 Kadikoy
ISTANBUL

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

444 1 263 numarah telefon ile www.bmd.com.tr internet adresi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Saryer/Istanbul

Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 31727 26

Burgan Bank A.S., www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com internet adresleri ile
Burgan Trade mobil uygulamast

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyitkdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 i6

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.'nin tiim subeleri
ve Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankacihigs (www.denizbank.com) ile 0212 906 10 00,
0212 348 90 35 telefon ile 0242 316 02 97 (Akdeniz Ozel Yatinm Merkezi), 0216 586 39 11
(istanbul Anadolu 2 Ozel Yatimm Merkezi), 0312 465 14 10 (Baskent 1 Ozel Yatinim Merkezi),
0312 465 14 04 (Baskent 2 Ozel Yatinm Merkezi), 0232 355 94 44 (Ege Ozel Yatirim Merkezi),
0412 228 08 59 (Glineydogu Anadoltu Ozel Yatirim Merkezi), 0362 311 48 87 (Karadeniz Ozel
Yatmm Merkezi), 0352 222 49 26 (Orta Anadolu Ozel Yatinm Merkezi), 0282 693 22 50
(Trakya Ozel Yatinm Merkezi), 0322 455 10 72 (Cukurova Ozel Yaturtim Merkezi), 0224 800
10 31 (Marmara Ozel Yatinm Merkezi), 0232 355 93 39 (izmir Ozel Yaunm Merkezi), 0212
409 18 34 (Avrupa 2 Ozel Yatmm Merkezi), 0216 571 70 75 (Bagdat Cad. Ozel Yatinm
Merkezi), 0212 348 95 81 (Avrupa 1 Ozel Yatinim Merkezi), 0258 295 92/93 (Denizli (zel
Yatinm Merkezi), 0212 409 18 81 (1. Levent Sube), 0212 409 18 92 (Beylikdiizii Sube), 0216
586 39 46, 0262 281 20 86 (Izmit Sube), 0256 613 55 69 (Kusadas: Sube) ile MobilDeniz mobil
uygulamasi

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / istanbul

Tel: 850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46
Merkez Sube ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikmenkul.com.tr internet subesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas Istanbul
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri, 444 0 630 numarah Garan’u BBVA
Yatiimcir Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet adresi ile Garan B ¥of

uygulama

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Yesilce Mah. Eski Bityitkdere Cad. No:65 Kat:1 34418 Kagithane ISTANBY .
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67 \

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numarali telefgn ile wwRgld bdl.c
internet adresi
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap No:2l
Atasehir/ISTANBUL

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatunm Istanbul (Avrupa), Istanbul (Asya), Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli,
Izmir, Samsumn Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankasy A.S. subeleri, 444 42 55 numaral: telefon
ve sube iletisim kanallar, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet adresleri
ile Halk Yatirum Borsa ve Halk Yatinm Trader mobil uygulamalars

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah. Mecidiyekoy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekoy — Sishi /Istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212 324 84 26

Atasehir, Bakirk6y, Besiktas, Beylikdiizii Goztepe, Goktiirk, Levent, Mecidiyekdy, Sisli Tuzla,
Ankara, Cankaya, Sogiitozii, Adana, Aydm, Bahkesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, Izmir,
Kmnkkale, Mersin ve Samsun Irtibat Biirolan, www.infoyatirim.com internet adresi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat: 10 Sanyer ISTANBUL

Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatinm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikoy, Antalya, Izmir irtibat Biirolan ve
ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarah telefon ile www.ing.com.tr internet

adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyitkdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sanyer/Istanbul

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81
0212 329 33 10 numaral telefon ile www.integralvatirim.com.tr internet adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No: 126 Esentepe-Sisli/istanbul

Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana ve Ankara irtibat biirolan ile 0212 238 88 88 numaral: telefon ve www.investaz.com.tr

internet adresi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sigli/istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50
0212 286 30 00 numarah telefon ile www.marbasmenkul.com.tr internet adre$y

- N
MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tazran 7011 Ry e
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak tIaza No: 13 Kat:3-4
Beykoz/ISTANBUL

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71
Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S Genel Miidiirlitk ile tiim sube ve acenteler ile

www.meksa.com.tr internet adresi
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OSMANLI] YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer ISTANBUL

Tel: 0212 963 19 81 - 0212 963 19 82 - 0212 963 19 83 Faks: 0212 328 40 70

Ankara, lzmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri ile 444 1 730 numaral telefon ve
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok Ne:7C Kat:18 Sanyer
ISTANBUL

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Mitdiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirlik ile tiim subeleri ve 085¢ 222 0 414 numarah telefon ile www.oyakyatirim.com.tr,
www.fibabanka.com.tr internet adresleri ve OYAK Yatinm ve Fibabanka mobil uygulamalar

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bityiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No :215 Kat: 6-7 34394 Sisli ISTANBUL,
Tirkiye

Tel: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

istanbul Bakukéy, Istanbul Ciftehavuzlar, istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, lzmir ve Kayseri subeleri, 0212 336 73 73
numarall telefon (Sadece Finans Yatinm) ve internetsube.qnbfi.com ile QNB Finansinvest
mobil uygulamasi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler - ISTANBUL

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Midirliagli, Adana, Ankara, Antalya, Bakirk6éy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkoy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, izmir, izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacirler.com.tr internet adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Bityiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak-Sanyer-ISTANBUL

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

0242 243 50 00 numaral telefon ile Antalya irtibat biirosu, 0212 335 10 00 numarali telefon ile
Akasya irtibat biirosu, 0212 365 10 00 numarah telefon ile www.terayatirim.com internet
adresi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent-Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Midiirliigi ve
www.turkishyatirim.com internet adresi

{UNLU MENKUL DEGERLER A.S. 7 4 tarm 1011
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul/Tiirkiye
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40
Istanbul, Ankara Izmir, Bagdat Caddesi subeleri ve
W 45 ce lginté'met adresleri ile Utrade mobi] uygula
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VAKIF YATIRIM MENKUL PEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok Ne:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Miidiirlik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O., Vakif Katilim’in
tiim subeleri, T. Vakiflar Bankasr T.A.O. 0850 222 07 24 numaraly telefon ve T. Vakiflar
Bankasr T.A.O. www.vakifbank.com.tr ve Vakif Yatirimy www.vakifvatirim.com.tr intermet
adresleri ile T. Vakiflar Bankasy T.A.O. Mobil Bankacilik wygulamas:

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu ISTANBUL

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 56-51

Yatirim Finansman Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, 0212 317 69 00 numaral telefon ve
www.vyf.com.tr internet adresi ile YFTrade Mobile uygulamas:

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonea Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas ISTANBUL

Tel: 0212 339 86 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay
Menkut Degerler A.S.nin  merkezi, 0850 22 22 979 numarah telefon ile
www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet adresleri ve ZBORSA, ZIRAAT
TRADER, ZIRAAT MOBIL uygulamalar

Konsorsiyum ilyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

o Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
o  (Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu
o Pay (BiST 30°da yer alan paylar)

AS.

o Doviz Blokesi (ABD dolan, Avys

Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Arag
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro)
Para Piyasas: Fonu (Sabit Y&ntem)
Kisa Vadeli Borglfnma Araglari Fonu
(Sabit Yontem)

A1 Capital Yatinm Menkul Degerler
AS.

e o o o

Alan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

64530 1 T8 NS
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TL DIBS (Sabit Yontem)

Hisse Senedi Fonu (Sabit Yontem)
Degigken Fon (Sabit Y6ntem)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
(Sabit Yontem)

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

@ @ ¢ @ @

@ @ @ @ @ @ @

@ @

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araclar: Fonu
TL DiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg’ nn ihrac ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracthk ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalan Katilim Fonu
Borglanma Araclan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolarn, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat Blokesi

Déviz  Vadeli  Mevduat/Katilma
Hesabt Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Sterlin)

Alternatif Yatirnm Menkul Degerler
AS.

@ @ @ e

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD dolan, Avro)
TL Vadeli Mevduat Blokesi

Déviz  Vadeli Mevduat/Katllﬂ

Hesab: Blokesi (ABD Dolari, Avr q =

.f;”;v

Anadolu Yatinm Menkul Degerler

AS.

Anadolubank A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylan) | = .
Doviz Blokesi (ABD dolan, A fm, 793
Sterlin) \? ,‘/,, o
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o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
o Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro)
Burgan Yatinm Menkul Degerler o Para Piyasasi Fonu
AS. o Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
o Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlim)
Deniz Yatwum Menkul Kiymetler o [Para Piyasasi Fonu
AS. o Kisa Vadeli Borclanma Araclari Fonu
. . o TL DIiBS
DenizBank A.3. o  Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihraccist Denizbank A.S. olan
bor¢lanma araclan kabul edilecektir)
Doviz (ABD dolar, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat
Déviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolart, Avro, Sterlin)
Dinamik Yatinm Menkul Degerler Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
AS. o Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro)
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler o Para Piyasas) Fonu (GPY1. ve GPY 2.
AS. para piyasas) fonu)
) o Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
T. Garanti Bankas1 A.S. (GPY)
o TL DIiBS
o Déviz Blokesi (ABD dolarn, Avro,
Sterlin)
Global Menkul Degerler A.S. o Para Piyasasi Fonu
o Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
o (zel Sektsr Borglanma Araglar Fonu
o TL DiBS
o Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin ihrag ettigi)
o  Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettii
ve Borsa istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
o Kira Sertifikasi
o Hisse Senedi Fonu
e Kira Sertifikasi Fonu
o Bor¢lanma Araglart Fonu
o Degisken Fon
s Pay (BIST 30’da yer alan paylar) /
e Doviz Blokesi (ABD dolan,
Sterlin)
Halk Yatinnm Menkul Degerler A.S. e Para Piyasas Fonu __
o Kisa Vadeli Borglanma Araglar Py
e Pay (BIST 30’da yer alan paylar) "\
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. AL )
i ” o Kisa Vil
TERSTIL SAN. 7iC. A.5 182

Pi,z: Telsiz Maln 7d mbah -‘
gtinburny / {8TANT
V.D.: 735 063 £33l.
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TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD dolarn, Avro,
Sterliny

TL Vadeli Mevduat

ING Yatirim Menkul Degerler A.S.

'ING Bank A.S. (Ozel Bankacilik
Subeleri)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD dolar:, Avro)

InvestAZ Yatirim Menkul Degerler
AS.

Kullaniimayacak

info Yatirim Menkul Degerler A.S.

@ 0 @ @ @

@ @ @ @ o o @

Para Piyasasy Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araclari Fonu
TL DiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgr’nin ihrac ettigi)

Ozel Sekior Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonu

Bor¢lanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD dolan, Avro,
Sterlin)

integral Yatimm Menkul Degerler
AS.

Pay (BiST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolan, Avro,
Sterlin)

Marbas Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD dolan, Avro,
Sterlin)

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Daviz Blokesi (ABD dolart)

Osmanl: Yatirim Menkul Degerler
AS.

TF

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin ihrag ettigi) I i
N N i ;

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) + r S O

kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglart Fonu

D RUBEN]

S
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Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fibabanka A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(OKP)

TL DIBS

Kira Sertifikasi Fonlarn

Bor¢lanma Araglars Fonu (OKT,
OGF)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
(Sadece OYAK Yatinm miisteri
temsilcileri araciligy ile)

Doviz Blokest (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

OQNB Finans Yatinm  Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu {(Degisken)

Kisa Vadeli Borglanma Araclarr Fonuw
{(Degisken)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracima kendi aracihik ettigi
ve Borsa istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Degisken)

Ewrobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh@)’mn ihrag ettigi)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Sterlin)

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglarn Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolar, Avro,
Sterlin)

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgr’ nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA)
(Sadece 1hracma ke 4 aracilik ettigi

3445 Sanyer
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Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonu

Bor¢lanma Araglart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolar, Avro,
Sterlim)y

TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi {ABD
dolari, Avro)

Turkish Yatinm Menkul Degerler
AS.

@ @ @ @ @

@ @ @ @ @ @ o

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgt nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracihk ettifi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabut edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolan, Avro)

Unlis Menkul Degerler A.S.

@ @O 9 o e

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD, dolari, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli M&Yduat Blpkesi




Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
Dolart, Avro)

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasast Fonu (Ziraat PortfSy
Vakifbank Para Piyasas: Fonuw)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro)

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasas: Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
(Ziraat Portfoy Vakifbank Kisa Vadeli
Borclanma Araclari Fonu)

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD dolar, Avro)
(internet ve mobil bankacih: haric)
TL Vadeli Mevduat (Internet ve mobil
bankacih@ haric)

Diviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolan, Avro) (internet ve mobil
bankacihg hari¢)

Yatinm Finansman Menkul Degerler
AS

@ 0 @ o

| @ @ @ o

Para Piyasas) Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DiBS

Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doéviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.
T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Prim Menkul Degerler A.S.

Pay Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat
Portfoy tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(Sadece Ziraat Portfoy tarafindan
kurulan)

Kira Sertifikasi Fonu (Sadgée

“BC)

Portfoy tarafindan kurula

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Haziran 'ZU'I.Z

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar?‘ LSermaye
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
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Paylar, lhragg1 tarafindan dagitim listesinin onmaylanmasmi takiben ve pay bedellerinin
6denmesi sartiyla konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatirnnmeilarnn MKK nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatummeilarin paylar:, kaydi sistem esaslar: ¢ergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum iyelerine iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (ikiy is ginii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzm me zamam ve hamgi sartlar alinda iptal edilebilecegi veya
ertelemebilecegi ile satyy basladikiam somra iptalin mimkin olup olmadifma dair
agiklama:

a) Talep toplama oncesi asagrdaki durumlardan birinin olugmas halinde Ahlatcy Yanrim ve
Sirket aralarndaki Aracihk Sézlesmesi’ni karsilhikls anlagsmaya vararak derhal sona erdirip
halka arz1 durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe ericleyebilecektir.

1- Yasama, yiirilime veya sermaye piyasalar: veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracihk Sozlesmesi’nde yer alan
halka arza iligkin yikiimliliiklerin yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya 6nemli
olgiide giiglestirecek hukuki dilzenlemeler yapilmas,

2- Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyebilecek olgiide miicbir sebep, savas hali,
yangin, deprem, su baskim, ayaklanma, yaygmn teror eylemleri, enerji kithg: ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

3- Ahlater Yatinm ve/veya Halka Arz Eden tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile
para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da
Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarn pazarlanmasina
imkdn vermeyecek durumda olmas: nedeniyle yeterli talebin olugsmayacagimin ve
piyasalann durumu itibaryla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin
ongoriilmesi,

4- Sirket ve bunlarnn yonetici, dogrudan ve dolayh ortaklari veya bagl kuruluglan
hakkinda paylarn pazarlanmasim ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorusturma
ve/veya dava agilmasi, Sirket aleyhine halka arzi énemli derecede etklleyen ya da
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli ve |
baglatilmasi,

fiazran o A
Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce Sirket tarafindan halkg' e’frzdan 'z

1mzalanan Arac1hk Sozlesmem feshedilerek halka arz ipt
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I- Talep toplama siiresinin baslamasindan dagitim listesinin Sirket tarafindan
onaylanmasimma kadar gecen stiregte, Tiirkiye diginda yatirimeilara satilmasy planlanan
paylarin tahsisatinin herhangi bir nedenle sonuglandirilmamas: dahil olmak ve bunlarla
simirly olmamak iizere uygulamada “6nemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile
diinyanin herhangi bir yerinde veya Tirkiye’de ciddi ekomomik ve siyasal sonuglar
doguran gelismeleri de iceren énemli bir sebebin ortaya ¢tkmast halinde,

2- Toplanan kesin talebin ek satis hari¢ satisa sunulan pay miktarindan az olmasi
durumunda dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasmndan paylarin yatinmeilara
satiimas: planlanan paylarn satiginin herhangy bir nedenle sonuglandirdimamas: ile
diinyamin baglica finans piyasalari veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal
sonuglar doguran gelismelerin olusmas: halinde,

3- Nihai halka arz fiyatimin tespitinde Ahlatcr Yatinm ile Sirket arasinda uzlagsmaya
varilamamasi durumunda.

¢) Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmas) durumunda, halka arz
ericlenchbilir veya halka arz boyutu kiictiltiitebilir. Bu iki alternatiften birisi talep toplama
doneminin sonunda Sirket tarafindan karara baglamir. Halka arza yeterli talep gelmemesi
durumunda sermaye artigina konu olan paylann halka arzi éncelikli olacaktir. Bu kapsamda
yeterli gelmeyen talep ortak satigina konu pay adedinden diisiillecektir.

Yukarida sayilan (a), (b) ve (c) maddelerinde yer alan kosuilar nedeniyle Aracihk
Sozlesmesi’nin feshi halinde, Sirket nakit olarak talepte bulunan yatinmecilann talep bedellerini
TCMB gecelik faizi tizerinden nemalandinnimg tutarlanim ilgili yatinmcilara 6deyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satig fiyatimim
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakknda bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilebilmesini takiben izleyen ig giinii icerisinde, satis1 gergeklestiren konsorsiyum
ityeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden Gdeyen yatinmcilara iade
edilecektir ve kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatinnmeilarin da kiymetlerindeki blokajlar
isbu Izahname’nin “Halka arza basvuru siireci” bashkli 25.1.3.2b no’lu béliimiiniin “Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi” baghklh kisminda anlatildifa sekilde
kaldinlacaktir. Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin
onaylanarak kesinlesmesini takiben $irket Calisanlarindan Olusan Yatirimcilar'a “Halkg 2
basvuru sﬁreci” baglikh 25.1.3.2b no’lu bbliimiiniin “Pay bedellerinin 6denme yer' Ko $@fl§
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Her bir yatinmer i¢in talep edilebilecek azami pay miktar, halka arz edilen toplam lot miktar:
ile simirlidar,

Tiim yatinmecilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin bir alt
simr belirleyebilirler.

25.1.7. Yatirzmenlarm satin alma taleplerinden vazgegme baklarmma iligkim bilgi:

Kurul’'un 11-5.1 sayilr izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’ tincis ve SPKn'nun 8 ‘inci
maddesi uyarnnca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satis
siiresi iginde yatirnmeilarin yatirnm kararime etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmast hdlinde durum ihrac¢r tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmass halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde

Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kisnm yaymmlamr.

Degisiklik veya yeni hususlann yaymmlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yauinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinit i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmecilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKXK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden iki is giinii igerisinde teslim

edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarinin satiina iligskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’'un 6ze! durumlann kamuya s :
duyurulur. 4




25.1.10. Yemi Pay Alma Hakkma ihgkin Bilgiler

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarn 17.06.2022 tariby ve 2022/81 sayili yénetim kurulw
karariyla sermaye artimn yoluyla ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmigty.

25.1.11. Satm alma taabbidinde bulonan gergek ve/veya tizel kisilerim ads, iy adresleri
ve bir paym satin akma fiyat ile bu kisilerin ibrages ile olam iligkisi hakkmda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarrof sahiplerine sats duywrusuvnun ilan edilece@i gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusw Ahlatc: Yatuwm’m kurumsal internet sitesinde
{www.ahlatcivatirim.com) ve KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirhp nemalandwrilmayacag,
nemalandirlacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinlmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye nlagabilecek konumdaki kisilerim listesis

Sirket’in, halka arza aracihk edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve iizerinde paya
sahip ortaklarnin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig: diger kigi/kurumlann listesi agagida yer

almaktadir:

._:_.7—_--‘--- —

T e _.-._-;.-_

~Alaattin YILMAZTEKTN

e e aman o R men
Osman IPEK Yonetim Kurulu Bagkani Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Cemil IPEX Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Can iPEK Yonetim Kurulu Uyesi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Cem IPEK Yonetim Kurulu Uyesi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
ilhan YAGMUR Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Bilal YUKSEKDAG Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Selami KARAAGAC Genel Miidiir Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Halit UNAL Genel Mildiir Yardimcisi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Metin OZDEMIR Uretim Mudiri Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Abdullah KARA Mali isler Miidiirt Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Ziya YILAN Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Abdullah YESILOT Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

Rubenis T ﬂstil Sanayi Ticaret AS.

Mersh No.0010096453006026




Sinan SIVRIKAYA Yatirimet fliskiler Yonetici Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
Tuncay KARAHAN Genel Miidiir AS
Ahlatc1 Yatirim Menkul Degerler
Tongug ERBAS Genel Miidir Yardimcisi AS
NetinBOZAN Muhasebe ve Operasyon Midilril :hslatm Yatinm Menkul Degerler
Baris URKUN Kurumsal Finansman Midiir ihslatm Yatirim Menkui Degerler
. Ahlatc1 Yatirum Menkul Degerler
Anil BURKUT Kurumsal Finansman Uzmani AS
. . Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Ufuk DOGRUER Denetgi
Danigsmantik A.S.
. . Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Murat KALELI Penetgi
Danismanhk A.S.
Ferhan YILDIZL] Avukat Juris Avukathk Ortakhgi
Gizem UZUNOGLU Avukat Juris Avukathk Ortakh:

25.2. Dagrtum ve tahsis plamn:

25.2.1. Halka arzmm birden fazla dilkede aymn anda yapildig durvmlarda, bu @lkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgs:

Yoktur.

25.2.2. Thraggimm bildigi digiide, ibraggmm ana bissedarlar veya yonetim kurulu iyeleri
ile yonetimde stz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadi@r veya herbamngi bir kiginin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimenlara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatirnmen grubu bazinda tahsisat oranlara:

11-5.2 sayii Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nin 18’inci maddesinin dérdiincii
fikras1 hiikkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimin nominal degerinin, en
az yiizde onunun yurt igi bireysel yatirimcilara ve yiizde onunun yurt i¢i Kurumsal yatinmctilara
tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimin piyasa
degerini, piyasa kosullarin1 ve benzegisgesakgeler ile ihraginin talebini de dikkate alarak bu
fikrada yer alan asgari tahsisat ogg 351;@ ‘
yetkili kilinmigtir. )
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SPK’nun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlary asagidaki sekilde belirlenmistir,

Halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli paylarin;
o 11.760.000 TL nominal degerdeki %48 oramindaki kismm Yurt igi Bireysel Yatirimcilara
o 490.000 TL nominal degerdeki %2 oramindaki kisrm Calisanlardan Olan Yatirimeilara

® 6.125.000 TL nominal degerdeki %25 oramndaki kisom Yurt ici Kurumsal Yatinmeilara,
® 6.125.000 TL nominal degerimdeki %25 orammdakt kismu Yurt Digi Kurumsal
Yatirmmcilara tahsis edilmigtir.

Yukandakilere ek olarak:

1. Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, ilgili yatirnmc) grubuna ait tahsisatin kargilanmayan kism,
diger gruplara serbestce aktarlabilir.

2. Talep toplama siiresi sonunda herhangi bir yatinmc: grubuna tahsis edilen tutan
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi; herhangi bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutar,
yiizde 20’den fazla olmamak iizere azalilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktarilabilir.

b) Tahsisat degisikliginim yapilabilece@i sartlar, biiyiikligi ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler igin uygulanabilir yizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Ahlat¢a Yatinm ve Sirketin birlikte karar ile

diger gruplara aktanlabilir.

Talep toplama siiresi sonunda her bir yatinmeci grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda;

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatinmeci grubu icin tahsis edilen tutar: %20'den daha

fazla azaltma yapilmamas: ve
Rubenis Tekstll paylanmn Yurt 191 Blre} sel Yatmmcﬂar icin %]O Yurt Ig:l Kurumsal

Noza Telsiz Mal ¢ 55 3465 Sanydf /T M
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¢) Bireysel yatirimenlar ve ibraggimm ¢ahsanlarmma iligkin tabsisat grobundsa tabsis
edilen nominal degerdem daba fazla talep gelmesi durumunda vygulamacak dagiinm
yomiemi/ydmiemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Calisanlardan Olusan Yatinmeilar tahsisat gruplarinda asirn
talep olmas: durumunda uygulanacak farkly bir yéntem yoktur.

d) Tahsisatta belirl yatrmme gruplarma veya belirli diger gruplara tammnabilecek
ayricahklar ve buw gruplara dabil edilme kriterleri:

Halka arzda herhangi bir yatirime1 grubuna, herhangi bir ayricalik taninmamaktadir.

¢) Tek bir bireysel yatirmmenya dagitlmasy dngorilen asgari pay twiar:

Yurt igi Bireysel Yatrnmailar igin toplam yatirime: sayistnin, bu yatirimet grubuna dagitilacak
toplam lot adedine az veya esit oldugu durumlarda; o grupia bulunup da talebi bilgi
eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 adet pay dagitilacakisr.

Yurt ici Bireysel Yatinmeilar igin toplam yattrimer sayisimn, bu yahinme grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise, hangi yatinmcilara 1’er adet lot
dagitilacagma Ahlatcy Yatwim’ i 6nerileri de dikkate ahmarak lhraggt tarafindan Kurul’un I1-
5.2 Sayih Sermaye Piyasas) Araclanmn Satisi Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve
adil davramlmas: esas: gozetilerek karar verilecektir.

) Mikerrer talep olmasi balinde vygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Calisanlarindan Olusan Yatinmcilar grubunda esit
dagitim yontemi kullamlacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek
miktarl: talepler dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinimcilardan ve Caliganlardan Olusan Yaturnmecilardan bir defadan fazla
talepte bulunan yatinmcilarin toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep
edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi” baghkl: boliimiinde konu
edilen azami talep miktan ile kargilastinlacaktir. Azami talep miktarimi agan talepte bulunan
Yurt I¢i Bireysel Yatinnmeilann ve Cahisanlardan Olusan Yatinmcilann taleplerinin azami talep

7 L Vatran 2072
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numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamada
kiisurat ortaya ¢itkmasindan dolayy dagitilamayan paylar, en yiiksek tutarh talepten baslanarak
yeniden dagitima konu edilecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatirimcey sayisina noliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktr. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatrimel sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araclarinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt smir koyan yatinmeilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu alt
simirin altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar

daguima tabi olacaktur.

Farkli kensersiyum iiyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmssa veya yetersiz bilgi
giniginden dolayr kararsiz kahniyorsa, konsorsiyum iiyelerinin kurum unvanlannin alfabetik
dncehgine bakilacaktir.

Ancak talep toplama siiresi sonunda ilgihi yatinmer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise; miikerrer talepte bulunan yatinmcilann en yitksek mikiarh ikinci
talep tutarlan da dikkate alinabilecektir. llgili yaunmet grubuna tahsis edilen tutann tamamim
kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecekiir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kogullar ve erken sonlandirilabilecek
taribler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yomelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapiimasima araei olan yetkili kurulusg
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup elmadig hakknda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmenlara, halka arzdar aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmecilar, dagitim listelerinin konsorsiyum iiyelerine iletildigi
giinii takip eden is giinii talepte bulundujgaresdegpsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan
: N
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25.2.5. Ek satos islemlerime iigkin bilgs:

Ek satig planlanmamaktadir.
25.3. Paylarm fiyatimm tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL mominal degerli bir paym sats fiyat ile talepte buluman yatrmeimm
katlamacag) maliyetler bakkmda bilgi

Pay basna satis fiyati nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. Ahlatc: Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlannus olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda I TL
nominal degerli bir payin halka arz fiyatr 12,50 TL olarak belirlenmistir. Fiyat Tespit
Raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesi i¢in yapilan degerleme cahsmasinda “indirgenmis
Nakit Akimmlan” ve “Piyasa Carpanlar” yoéntemleri kullantlmusuir. Fiyat Tespit Raporu
Izahname ekinde yer almaktadir. Halka arz fiyatmin kabul edilmesinde nihai sorumluluk
Sirket’e aiitir.

Farkh tarihlerdeki finansal veriler ile degerleme yoéntemleri ve a@whiklandirmalarn
kullamlmas) durumunda farkl: degerlere ulagilabilir. Yatinmcilar taratindan gergeklestirilecek
yatinm kararlan, s6z konusu unsurlar dikkate ahndiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangig tarihinden en az ii¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet adresinde (www.rubenis.com) ve Yetkili
Kurulug’un internet sitesinde (www.ahlatciyatirim.com) ilan edilecektir.

Halka arzdan pay alacak yatirimcilardan, ihra¢ edilen paylann bedeli disinda alim taleplerine
aracihk eden yetkili kuruluslar tarafindan iglem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti talep
edilebilir. Bununla birlikte daha 6nce herhangi bir araci kurumda hesabi bulunmayan
yatinmcilar igin ise hesap agma iicreti vb. maliyetler dogabilir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatiimcilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderleri konsorsiyum iiyeleri belirlendikten sonra tablg,ba dade

=
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belirlenecektir.

| ahnmbme i
2 _3})_3,);*311

Ahlater Yatinm 4T th un Takasbank Takasbank’mn s
tarafimizdan almig . MKK 'nin tarafimizdan aldigi

Menkul Degerler tzerinden almig oldugu EFT | Yoktur

aldig: ticretler oldugu > ucretler aynen yansitilir
AS. alinmaz lcreti

aynen yansitilir ticret
Al Capital
Yatinm Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Alan Yatirim
Menkul Dg Yoktur ' Yoktur Yoktur Yoktur
AS. Ab( MENKUL DEGERLER A.S/
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Alnus Yatirun

Menkul Degerler Yoktur Yoktur Alinacaktir 530 TL Yoktur Yoktur
AS. ]
Altematif Yatinm
Menkul Degerler Yoktur 4TL 4 TL 4TL Yoktur Yoktur
AS.
Anadolu Yatirim Kurum skalast
Menkul Degerler MKK Tarifesi Yoktur | 2,55TL+BSMV Yoktur Yoktur
AS. uygulanacaktir
glezglz:lzfik;l Yoktur Vardir Jg’;;[‘v-'- Vardir Yoktur Yoktur
Burgan Yatinm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS
Deniz Yatmrm
Menkul 347TL+BSMV | MRK 1 kK tarifesi Yoktur Yoktur 10,68 TL+BSMV
5 tarifesi 11k kez MKK sicil aliminda
Kiymetler A.S.
Dinamik Yatinm Hisse
Menkul Degerler Yoktur bagina Skalaya Gore Skalaya Gore Yoktur Yoktur
AS. 1,32 TL
Garanti Yatinm MKK MKK kurumu tarafindan alinan
Menkul MKK Tarifesi e MKK Tarifesi Yoktur Yoktur ticretler mugteri hesaplarina
. 3 Tarifesi
Kiymetler A.S. yansittimaktadir
‘Takasbank
Tarifesi Yizbinde
g:;z‘:w:\";“' MKK Tarifesi Tr:\,irli(chsn MKK Tarifesi Sh:;. E ?,“245\' Yoktur Yoktur
TL+BSMV
Maks
72,50 TL+BSMV
MKK Tarifesi / MKK MKK Tarifesi Takasbank Yoktur {slemlere ait Diizenleyici kurulus
Halk Yatirim Hesap Agma Tarifesi Uyeleran;as: Tarifesi Ytuzbinde masraflan alinmaktadir.
Menkul Degerler 3,47004 TL + | 0,5103 TL | Menkul Vm’nan 5+BSMV
AS BSMV + BSMV Transferi
o 2,5515 TL +
BSMV
Info Yatinm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
ING Yatirim .
Menkul Degerler | MRK'mn alacagy |y Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS. tceretler yansitifir
Takasbank
tarafindan alinan
ticretler: Tutar
izerinden % 0,005
(Yuzbinde beg +
BSMV) (126,272.-
lategral Yatnm 125TL + ar/;sﬁ?dzfak?iz futaﬁﬁr)
Menkul Degerler Yoktur Yoktur BSMV Asgari:6.33 TL + Yoktur

A

BSMV (126,272.-
TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami: 63.25 TL+
BSMV
(1,262,723.- TL'yi

asan tutarlar icighfy
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50.000 TL'ye

InvestAZ Yatinim MKK I\Sag ago)OOI,lftlf_r‘
i\\h;nl\ul Degerler Yoktur Tarifesi MKK Tarifesi 100.000 TL arast Yoktur Yoktur
) 12,50 TL 100.000
TL sttt 19 TL
ML Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Meksa Yatirim . .
Menkul Degerler Yoktur Yoktur | MKK Tarifesi | YUrOrikteki EFT 1y oy Yoktur
AS. Tarifesi
0 TL - 50.000 TL
arast 5 TL,
Osmanh Yatirim 50.000 TL -
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur 100.000 TL aras Yoktur Yoktur
AS. 10 TL,
100.000 TL ve
uzeri 20 TL
OYAK Yatinm
Menkul Degerler | 3,47 TL+ BSMV [ Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
QNB Finans
Yatinm Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur MKK.tarafmdan g]nna:n Licr-etle.r
Degerler A.S. misterilerden tahsil edilmektedir.
I TL -
25,000 TL ‘ye
kadar 12 TL,
Tacirler Yatirim ) 25’,001‘75’000
Menkul Degerler Yoktur Yoktur 4 TL (Pay UG Yoktur Yoktur
AS. Bagina) TL, 75,001-
300,000 TL’ye
kadar 45 TL,
301,000 TL ozeri
65 TL
Tera Yatinm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
0-105.800 TL
arasi 15
TL+BSMYV,
105.801 TL-
Turkish Yatirnm I?Stirogfczﬁ de:r:sn Internet tzerinden yapilan
Menkut Degerler Yoktur Yoktur 5 TL + BSMV 0,00012 (yiz Yoktur EFT lerde tutar gbze_tilmekswin 7
AS l;indc 12) + TL +BSMYV masraf alinacaktir
BSMV,
1.058.001 TL
tizeri 150,00 TL +
(BSMV) ]
i Onbinde 1 Sirketimiz resmi internet sitesinde
Unlt Menkul Azami 5 TL Yoktur | Azami3.75 TL (Asgari 5 TL Yoktur https://www.unlumenkul.com/yasal-
Degerler A.S. Azami 100 TL) duyurular/
adresinde yaynlanir,
Saklayici
Kurum Saklayici . .
Vakif Yatinm Virman | Kurum Virman Takasbank. Madsteriden sadece yasal olarak
Menkul Degerler | 3,47 TL + BSMV arifesi arifesi Tarifesi Yozbinde | Yoktur alinmasi gereken masraflar
AS. . 10+BSMV alinacaktir
uygulanac | uygulanacaktir.
aktir.
Miusteriden
. sadece yasal Yorurlikteki eft
VIIBax:/::sl lﬂ;r AO olarak alinmasi Yoktur l’ég;;l;; skalasi Yoktur
R gereken masraflar uygulanacaktir
alinacaktir
Saklayict Saklayict
Viekif Katilin Yoktur K.u rum Kurum.Vnrman Yoktur Yoktu alinmasi gerel)
Bankasi A.§ Virman tarifesi /') alinacaN A
- tarifesi | uygulanacaktir. . s
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uygulanac
aktir.
Mausterilerden 0'100'0,00 L
alinmuyor. LRl
Yatirim R
Finansman 100.000,01 TL.-
Yatirim . mfisterisi 259'000 UEETHS
Finansman Musteriler olmayaniasdan; 35TL + BSMV
) Yoktur den ’ 250.000,01- Yoktur Yoktur
Menkul Degerler bagka
alinmiyor | . 500.000 TL aras::
AS. kurumlara hisse
senedi UL
virmanlarinda SIS -
MKK tarifesi 1.000.000 aras1 75
T TL l..OO0.000,0I-
y izeri: 100 TL +
BSMV
Ziraat Yatinm islem bagina
Menkul Degerler Yoktur Yoktur 1,25 Yoktur Yaktur Yoktur
AS. TL+BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatimm tespitinde kullamilam ydmtemler ile sats fiyatmmm belirli
olmamasy durumunda balks arz fiyatmm kamuya duywrulmass s@ireci ile halka arz
fiyatimmm veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumin olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklart halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
yatinmeilar lehine tamamen kisitlanmstir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklan, halka arz kapsaminda yeni pay ihracimn halka arzin
kasith siiresi iginde hizh ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyannca girkete
yeni yatirimcilanin yatirnim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatinmci tabanina
ulagma, bu genis yatinmei tabami ile Thraggimn ihtiyag duyacag fonlamaya daha kolay erisme
imkanlarina sahip olunmasi1 amaciyla yonetim kurulunca tamamen sintrlandirlmigtir.

1 TL nominal degerli bir payin halka arz fiyat1 12,50 TL olarak belirlenmigtir.
Soz konusu fiyatin tespitine iligkin olarak Ahlatc:t Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fiyatimin belirlenmesi igin yapilan degerleme

calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlan” ve “Piyasa Carpanlan” yéntemleri kullamlmgtir.

Piyasa Carpanlar1 Y6ntemi; Sirket’in islem gorecegi pazar ve sektordeki benzer firmalarin bazi
ﬁnansal oranlanm baz alarak ﬁrma degenm tesplt etmek amac;yla uygul

1-sgnucu bulunan tutaraAffe i daniticonteruigul asl
A syericas Soke T Apt. No: 1
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sonucunda halka arz fiyatina ulasilmistir. Bu yontemlere iligkin detayli agiklamalar, ekteki fiyat
tespit raporunda sunulmugtur.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangig tarihinden en az li¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet adresinde (www.rubenis.com) ve Yetkili
Kurulug’un internet sitesinde (www.ahlatciyatirim.com.tr) ilan edilecektir.

25.3.3. Yemi pay alma bakks kisstlonmissa yeni pay alma bakkmim kisitlanmasimdan delayn
menfant saglayanlar hakkmmda bilgh:

Sirket’in halka arz agamasinda yapilacak sermaye artinminda meveut ortaklarinin yeni pay
alma haklari tamamen kisittanmigtir.

Yeni pay alma hakkimn Kisstlanmasindan dogrudan sadece lhraggr menfaat saglayacakur.
Sermaye artisiyla halka arz edilen paylar karsihginda lhragei fon elde edecektir. Sirket’in ana
pay sahipleri halka arz somrasinda imtiyazii paylar ile birlikte mevcut sahip oldugu paylar
cercevesinde yonetim kontrolinii elde tutmaya devam edebilecektir.

25.3.4. Ikraggmnin yonetim kurule @yeleri ile yonetimde séz sabibi kisilerin veya iligkili
kisilerim (bunlarin esleri ile birinci derecede kam ve sahri hisimlarn) gegmis yil ile igerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkmma sabip olduklar
ibraggipaylary igin ddedikleri veya &deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmin
karsilastorolmasi:

Yoktur.
25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilhk
25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkimda bilgis

Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2¢ maddesinde
yer almaktadir.

Halka arzda Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatinmcilar sade
Yatinm aracilifiyla talepte bulunabilecektir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve ddenge
isimleri:

, Yezran il 4"/,"“5\
g a,'tak
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25.4.3. Aracihk tirid hakkmda bilei:

Konsorsiyum Lideri Ahlatci Yatirim ve Konsorsiyum Uyeleri “En [yi Gayret Araciligi” yoluvla
satisa aracilik edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi va da kurum

bulunmamaktadir.

25.4.9. Aracihk sbzlesmesi hakkmnda bilgi

Ihracc1 ile paylarnin halka arzim gergeklestirecek yetkili kurulus arasindaki “Halka Arza
Aracilik™ S6zlesmesi 21/12/2020 tarihinde imzalanmistir. Bu sézlesme 17/06/2022 tarihinde
yenilenmistir. S6z konusu s6zlesme, araciligin tiirli ve kapsami, Ortaklik ve Yetkili Kurulus'un
hak, yiikiimliiliik ve taahhtitleri. aracilik komisyonu ve masraflar. satis ve dagitima iliskin
hiikiimleri ile aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iliskin hitkiimleri

icermektedir.

Rubenis Tekstil ile Aract Kurum arasindaki “Halka Arza Aracihk™ sozlesmesi ilk olarak
21/12/2020 tarihinde imzalannmustir. Bu s6zlesme 17/06/2022 tarihinde 1 yil gecerli olmak
tizere yenilenmistir. S6z konusu s6zlesme, taraflari tanitict bilgiler, sézlesmenin konusu. halka
arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araculigin tiirii, satisin yapilacagy yatinmectilar, Rubenis
Tekstil ve konsorsiyumun hak. yiikiimliilitkk ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar,
vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliiliikler. satis, tahsis ve dagitima iliskin hiiklimler ile isbu
izahnamenin 25.1.4 numaral: béliimiinde belirtilen aracilik ve halka arz1 iptal kosullarina iliskin
hiikkiimleri i¢ermektedir. S6z konusu soézlesmede yer alan halka arza iliskin hususlar
Izahnamenin 23, 26 ve 28 numarali boliimlerinde yer almaktadir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tilzel kisilerin menfaatleri:

Ihracci ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Danigsmanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir.
Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S. ve lhracci arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damsmanhik A.S.ve Ihrace
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S. Ihragciya sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Ihracgi ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu'nu hazirlayan Juris Avukathik Ortakligi arasinda

dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunma#f
Avukatlik Ortaklhigi, halka arza iliskin sunulan hukuki danismanhk hizmetlpg
danismanlik ticreti elde etmektedir.
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Menkul Degerler A.S. ve lhrager arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ahlater Yatirim
Menkul Degerler A.S. halka arz islemleri nedeniyle elde edilecek komisyon hari¢, dogrudan
veya dolayls olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikarr bulunmamaktadr.
Ahlatc: Yatinm Menkul Degerler A.S., Thraggiya sundugu halka arza aracihik hizmetleri
kapsamnda ticret elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE JLISKIN BILGILER

26.1. Paylarm Borsada islem gdrmesi igin bagvurn yapibp yapilmadig ve bilimiyorsa em
erkem islem gdrme tarihleri:

ihragci paylannin BIST - Yildiz Pazar’da islem gérmesi amaciyla Borsa Istanbul A.S.’ye
01.12.2021 tarthinde basvuru yaptlmigtir.

Halka arzin tamamlanmas, s6z konusu paylarin Borsa’da islem gérecet anlamna gelmemekte
olup, halka arz edilen paylann satis tamamilandiktan sonra Borsa istanbul’da islem gorebilmesi
Borsa Istanbul mevzuatimn ilgili hikiimleri ¢ercevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu
karara baghdir. Borsa’da islem gérme tarthi Borsa tarafindan agiklanacaktir. Sézkonusu karar
alinmadik¢a halka arz edilen paylanin borsada islem gérmesi miimkiin olmayacakuir. Borsa
istanbul A.S. Genel Midiirliigii’niin karan sonucunda paylanin Borsa’da iglem gérme tarihi
belirlenebilecektir. Birincil piyasada satig sonrasi ikincil piyasa islem siwasmin agilmasi,
Borsa’nin, Sirket’in KAP sayfasinda yapacag duyuruyu takip eden ig giinii gergeklesir.

26.2. Ihrageimin aym grup paylarimm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya,

- Ihrageimn baska bir grup paymim veya sermaye piyasasi
tahsisli/nitelikli yatirnmenlara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumui

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasgs
sayist, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur., _ P RUBENIZ.
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26.4. Piyasa yapiel ve piyasa yapicshEm esaslar:
Planlanmamaktadir.

26.5. Fiyat istikrar iglemlerinin planlanip planlanmadig:
Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrars iglemlerimin yerime getirilmesime yomelik garamtimin ohnadhZimna
iligkim agiklama:

Ahlatcy Yatinm Menkul Degerler A.S. Sirket paylanna yonelik olarak fiyat istikran
islemlerinde bulunmayr planlamaktadir. Ancak, Ahlatct Yatwim Menkul Degerler A.S. fiyat
istikrary islemlerini kesin olarak yerine getirecegi iliskin herhangi bir taahhiit vermemektedir.
Ahlatcr Yatirim Menkul Degerler A.S. fiyat istikran islemlerine hig bir baglamayacag: giby,
fiyat istikrart islemlerinde bulunmas: halinde de, gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi
istedigi her an sona crdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrars islemlerinin gerceklestirilebilecegi zamar arahgs:
Paylarnin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iligkin islemleri gergeklestirebilecek araci kurumum ticaret
unvami;

Ahlatca Yatinm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarmma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin diigebilecegine
iligkin agiklama:

Fiyat istikrarim saglayxcn 1§lemler en fazla 26.5.2. numarah maddede behmlen sureyle snmrhdnr

sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayicn islemlerin amaca: 24 i 0

halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Anc B
herhangi bir fiyat taahhiidii mtehgmde degildir ve fiyat istikrari islemlerinin gergek1e§t1n1d1g1
donemde payin piyasa fiyat: piyasa kosullarina gore olmas: gereken fiyata gore olabilmektedir.
Fiyat istikrarim saglayici islermlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

1aza Telsiz MED. nm "u....\’
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26.5.6. Fiyat istikrars iglemlerinde sorumluluk ve bw islemlerde kullamilacak kaymagm
miteli@i:

Fiyat istikrari islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren araci kurum
Ahlater Yatinm Menkul Degerler A.S.’ne aittir. Ahlatei Yatirnm Menkul Degerler A.S. fiyat
istikrart islemlerinde ihragcimin halka arzdan elde edecegi briit gelirin 20%’sini kullanacaktir.

26.5.7. Yatromenlarmm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Atakéy Prestij Konaklan Projesi Konut Sats Gelirlerine lligkin Verilem Garanti

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’nun 17.06.2022 tarihli Yonetim Kurulu
Kararlar ¢ergevesinde, sermaye artirimi yoluyla 24.500.000 TL nominal degerli B grubu
hamiline yazili paylarmin halka arzina iliskin olarak Sirket hikim ortagi Osman IPEK
tarafindan tarafindan agagida detaylar: belirtilen taahhiit verilmisgtir.

Soz konusu taahhiit, Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi hakim ortag Osman IPEK
tarafindan, 2022 yilsonu AtakGy projesine iliskin satis gelirleri beklentisi konusunda ‘ Atakéy
Prestij Konaklar: Projest Konut Satislarina iligkin Garanti’’ otarak belirlenmistir.

Sirket 17.01.2018 tarininde T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg Ozeliestirme Idaresi
Bagkanhgindan satin ahnan arsa lizerine 39 dairelik ingaat galiymasy baslatmistir. Lokasyon
olarak merkezi konumda bulunmasit ve oldukca ragbet goren bir noktada olmas: nedeniyle
sirkete gelir anlaminda katk: sunacak bir proje olmast beklenmektedir.

Projeye 2021 yilinda baglanmis olup mevcut durumda kaba insaat cahigmalan tamamlanmgtir.
Dairelerin satigma baslanabilmest i¢in kat irtifaki kurulmas: amaciyla belediyeye miiracaat
edilmigtir ve gelecek cevap beklenmektedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifak: kurulup
dairelerin satigina 2022 yilinin ikinci ¢eyregi iginde baglanmasi beklenmektedir. Tiim ingaat
¢alismalan 2022 yih Eyliil ayinda bitecek ve daireler miisterilere teslim edilecektir.

Konut Tipi Birim Fiyat (TE)* Toplam Gelir (TL)
I1+1 3 1.800.000 5.400.000
2+1 22 6.500.000 143.000.000
3+] 10 8.500.000 85.000.000
4+1 4 11.000.000 44.000.000
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31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket tarafindan konut satiglarindan elde edilecek toplam gelir
tutarimin Sirket’in konut satislarina iliskin beklentisi olan 277.400.000 TL nin altinda olusmass
durumunda halka arz edilecek olan 24.500.000 adet payin %10’una tekabiil edecek olan
2.450.000 adet ilave payin bedelsiz olarak paylar: ellerinde bulunduran yatinmeilara verilecegi
Sirket hakim ortagi Osman IPEK tarafindan taahhiit edilmistir.

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’nin 31.12.2022 tarihi itibariyla toplam konut
satis geliri i¢in (Atakoy Prestij Konaklari) yukanda belirtilen durumum olugmas: halinde takip
eden 3 by giinil iginde igbu halka arz izahnamesinde ad1 gegen Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi’nin mevcut ortaklan hari¢ giin sonu bakiyesinde 31.12.2022 tarihi itibaryla
yatinmel hesabinda Rubenis Tekstil payt olan yatirimeiar ilave pay almaya hak
kazanacaklardir.

Sirket hakim ortagi Osman IPEK, halka arz edilen paylarin yatinmer hesaplarina aktariidigs giin
itibariyla 2.450.000 adet pay1 Ahlatci Yatinm Menkul degerler fehine rehin olarak verecek,
yikiimliiliigiin devreye girmesi durumunda bu paylar Ahlatci Yatrim Menkul Degerler A.S.
tarafindan yukanda belirtilen yatinmecilara dagitilacaktir. Ilave paylar, MKK kayitlarina gore
Rubenis Tekstil paylarimn goriildiigii hesabin sahibi olan yatirimc: hesaplanna intikal

ettirilecektir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA fLISKIN BILGILER JLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarmn halka arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarim nominal degeri

Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thragen tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yénetim Kurulu’nun 17.06.2022 tarih ve 82 sayih Yoénetim Kurulu Karan ¢ergevesinde,
Sirketimizin Sermaye Artinnmi Yoluyla Halka Arza iligkin olarak, halka arz edilecek 24.500.000
TL nominal degerli paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye bagladig: tarihten itikage

(bir) y11 boyunca;

1. Herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve dolagimdaki
suretle artirilmamasini,

suretle dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhag

karar alinmamasini, 7 |, Yazra 'Z
Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da




beyan ve taahhiit etmigtir.

b} Ortaklar tarafindan verilem taabbitler:
Sirketin hakim ortaklars Osman IPEK ve Cemil IPEK, Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret AS. nin
Yénetim Kurulu'nun 17.06.2022 tarih ve 82 sayuli Yonetim Kurulu Karars ¢ergevesinde, halka
arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli paylarimin Borsa istanbul'da islem gbrmeye
baslamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, 1 yil stireyle hicbir sekilde
Borsa'da satmayacagimi ve Borsa diginda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu
simrlamaya tabi elacagim alicilara bildirecegini 17.06.2022 tarihli taahhiitnamesi ile kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasas) mevzuat kapsamndsa verilen tabhiitler:
Sermaye Piyasas) Kurulw'nun VII-128.1 sayih Pay tebliginin 8. maddesinin 6. fikras: ile 9.
maddesinin 3. fikrasi ¢ergevesinde, Ihragginin sermayesinde %10 ve iizeri pay sahibi olan ortak
ile pay sahipligi oramna bakilmaksizin yénetim kontroliinii elinde bulunduran ortak Osman
IPEK tarafindan sahip oldugu paylari, sirket paylarnin Borsa’da iglem gérmeye baslamasindan
itibaren bir yil siireyle ve izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil siire ile
higbir sekilde Borsa’da satamayacak, bu paylann Borsa’da satilmas) sonucunu doguracak hicbir
islemde bulunamayacak, Borsa disinda yapilacak sanslarda satisa konu paylann da bu
simirlamaya tabi olacagini ahicilara bildirecektir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindamn verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger Snemli husular;

Yoktur.
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI N g IrAsAS
28.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edecegi met gelir ile katlanacagn tahmin® P
pay basina maliyet: 7| e o

Sermaye artinim yolu ile gergeklestirilecek halka arza iliskin toplam maliyetin 11.112.125 TL
olacag tahmin edilmektedir. Pay basina maliyetin 0,45 TL olmasi Ongoriilmiistiir,

ihragginin halka arzdan briit 306.250.000 TL nakit girigi elde edecegi beklenmektedir. Halka
arz maliyetlerinin hesaplanmas: sonrast net halka arz gelirinin 295.137.875 TL olmasi

Ongoriilmiigtiir.

Tahmini Halka Arz Matiyeti (TL)

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden) 71.500
140.875
snxénk DEGEALERA S,




MKK Uyelik Ucreti 71.500
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 9.953.125
Hukuki Danismanlik 29.400
Bagimsiz Denetim Giderleri 300.000
Reklam Pazarlama Halkla liskiler Giderleri 500.000
Diger (Noter vb. ) 20.000
Toplam Maliyet 11.112.125
Halks Arz Edilesek Pay Adedi 24.500.000
Pay Basima Maliyet 0.45
Halks Arz Gelirs (Briig) 306.250.000
Halka Arz Geliri {Net) 295.137.875

28.2. Halka arzim gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamnim yerleri:

Sirketin gikanlmsg sermayesi 50.000.000 TL den 74.500.000 TL’ye artinlacakur. Halka arza
konu 24.500.000 TL nominal degerli paylann satigmdan elde edilecek fonun Sirket’in
17.06.2022 tarih ve 84 Sayili Yonetim Kurulu Karan ile kullamm yerlerine iligkin rapor
diizenlenmistir. Halka arzdan elde edilecek bu fonun asaZida belirtilen alanlarda kullanilmas:
planlanmaktadir.

A) %A0’1 ile Boya-Kumas ve Apre Fabrikas: yatirtminda,
B) %20’si ile Giines Enerji Santrali yatmminda,
C) %10°u ile Atakoy Presiij Konaklan Ingaat yatinmnda,

Olarak planlanmaktadir.

Fonun Kullpmm Alanlanl 000
1) 4 adet 10 Kamarah Ram Makinasi , 23 adet Kumas Boyama
Kazanlan ve 1 adet Kurutma Makinasi, 2 adet Dogalgazli Buhar 40
Kazani Mekanik, Buhar ve Su Tesisat

2) 6.5 megawat tesis kurulumu igin Fotovoltaik paneller, DC Kablo,
Kablo Tavalan, Konnektérler, AC Sistem, invertor, Panolar, Scada, 20
Mekanik ve AG Montaji, Proje Calismasi Miihendislik Bedelleri
3) Ince Ingaat Isleri, Mekanik Tesisat, Havalandirma, Sair Giderler,

Vitrifiye Malzemeleri, Ankastre Uriinleri, Cati Kurulum Malzemesi 10
ve Calismalari

4) Pamuk Hammaddesi Alimi 30
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Fonun yukarda belirtilen hususlarda kullamlacak olmas: Sirket’e asagidaki faydalan
saglayacagi beklenmektedir;
- Sirketin faaliyet alaniyla ilgili olarak boyal kumas iiretilmesi ve akabinde ihracat
faaliyetlerinin baglatilarak bilyiime ve karliigin arttirilmasi,
- Sirketin giderleri arasinda yer alan enerji maliyetinin diisiiriilmesi,
- Elit lokasyonda bulunan firmaya ait konut arsasinin etkin bir sekilde degerlendirilmesi




D RUBEN]

- Giinlik belirlenen hammadde fiyatlarindan minimum etkilenmek amactyla liretimde

kullanilacak hammaddenin 6nceden temini ve bu sayede karlih@gin artiriimas:

beklenmektedir.

29, SULANMA ETKIsi

29.1. Halka arzdam kaymaklanan sulanma cikisinin mikiar ve yizdesi:

Sulammg Egkisi (TA)

Halka Arz Fiyat:

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 24.500.000
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti 11.112.125
Halka Arz Briit Geliri 306.250.000
Halka Arzin Net Geliri 295.137.875
Ozkaynaklar (31 .03.2022) 467.432.868 762.570.743
Odenmis Sermaye 50.000.000 74.500.000
Pay Bagsina Defier Degeri 9,3487 10,2358
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Ktkisi 0,3872
| Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) 9,49%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi -2,2642
Yeni Ortaklar I¢in Sulanms Etkisi (%) -18,11%

Halka arz oncesi pay bagina defter degeri= Halka arz oncesi defier degeri / Halka arz 6ncesi
6denmis sermaye = 467.432.868 / 50.000.000 = 9,3487 TL

Halka arz sonrasi pay bagtna defter degeri= (Halka arz 6ncesi defter degeri + Halka arzdan elde
edilen fon girisi - Halka arz masraflan) / Halka arz sonras: 6denmis sermaye = (467.432.868 +
306.250.000 — 11.112.125) / 74.500.000 = 10,2358 TL

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter degeri — Halka arz
oncesi pay basina defter degeri = 10,2358 — 9,3487 = 0,8872 TL (9,49%)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka arz éncesi pay basina defter degeri — Halka arz sonras:
pay bagina defter degeri = 10,2358 — 12,50 = -2,2642 TL (-18,11%) seklindedir.

Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmis olup, gergek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya gikabp#=2\ T ieg
Ihragginin uygun gérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artirimi, bu halky#z
ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller ve benzeri di ger araglar gibi nedenld

diigebilecektir.

Mevcut hissedarlar halka arzdan pay almayacaktir.

i SANLT L
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29.2, Mevewt bissedarlarm balka arzdan pay almamalars deorumuvnds (yemd pay alma
baklarim kullanmamalar: duromunda) sulanma etkisinin tutars ve yizdesi:

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisinin pozitif 0,8872 TL ve 9,49% olarak gergeklesmesi
omgorillmektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE TCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halks arz séresimde ibraggrya damismanhk yapanlar bakkmda bilgiler:

Kﬁ’?"mﬁf S R R e |
Ahfatct Yatirnm Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik lemetl
Juris Avukatlik Biirosu Hukuki Damsmanhik Hizmetleri

Finansal Eksen Bagmmsiz Denetim ve Danigmanhik
AS.
Lal Gayrimenkul Degerleme A.S. Gayrimenkuot Degerleme Hizmetleri

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagumsz denetim raporlan ile figiined kisilerden alnan bilgiler:

Asagida belirtilen vzman ve bafimsiz denctim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen ahnarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaynladif
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanhs veya yamltici olmayacak sekilde izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlann yaymnlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kisilerin nzas
bulunmaktadir.

ihragginin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerinde sona eren hesap
doénemlerine ait finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Finansal Eksen Bagimsiz Denetim

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihinde sona ¢
tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

sorRuMLT! | | -
e o e L

ORTAKY, | | GORUS
e eSS S
e s P kuRruL st

Esentepe Mah.
) Ankara
01.01.-31.03.2022 | Finansal Eksen Biiyiikdere
. Serbest
01.01-31.12.2021 Bagimsiz Cad. Ozsezen .
. ) Ufuk Muhasebeci Olumlu
01.01-31.12.2020 Denetim ve Is Merkezi C )
DOGRUER | Mali Gorils
01.01-31.12.2019 | Damgmanhk Blok 8. Kat .
Miisavirler
AS. No. 126/9
> oy, Sisli Istanbul
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Bagimsiz denetim Sirket’inin bagimsiz denetim gériisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda nzasi bulunmaktadir.

Aynca, bagimsiz denetim girketi, Sirket’in mali tablolary ile ilgili olarak asagidaki sekilde
olumlu gériis vermistir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Dantgmanlik A.S. nin gériisleri asagida yer almaktadir.

31.12.2019-31.12.2020 Ddmemlerd

Gorigi

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Araltk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsaml gelir

tablosu, ozkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ozeti de

dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
Sfinansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit
akiglarimi, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiari’na ("TFRS”) uygun olarak, tiim énemli yonleriyle

gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.”’

Gorigiin Dayanagn

“Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar: Kurumu ("KGK")
tarafindan  yaytmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmuin  bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz  Denetginin ~ Finansal ~ Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine  liskin
Sorumluluklar:” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik

Kurallar ve mevzuat kapsanindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafinuzca yerine getirilmistir.

igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanmiyoruz.”

31.12.2021 Dénemi

Goriis 1 , tezran 2%’[2

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile
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degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin ézeti de déhil olmak iizere
Sinansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorigsiimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tariki itibariyla finansal
durumuny ve aymi tarihte sona eren hesap domemine ait finansal performansint ve nakit akislarim,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS”) uygun olarak, tim énemli yonleriyle gercege

uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Gorigin Dayanagn

“Yaptigumiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu ("KGK")
tarafindan  yayimlanan Tirkive Denetim Standartlarimin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlar:'na ("BDS") wygun olarak yiiviitiilmiistiiv. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin  Finansal — Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine  ligkin
Sorumluluklar:” boliiminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK rarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafinuzca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmast

i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.”

31.03.2022 Démemi
Goris

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. 'nin ("Sirket”) 31 Mart 2022 tarihli finansal durum tablolar:
ile aymi tarihlerde sona eren ii¢ aylik hesap domemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsami
gelir tablolari, ozkaynak degigim tablolar: ve nakit akig tablolar: ile énemli muhasebe
politikalarimn ozeti de ddhil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal

tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla finansal

durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait finansal performansini ve nakit
¥

—

2, Géoriigiin Dayanag:

Ya@(zglm z bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
¥ fk\ -

midanan Tiirkiye Denetim Standapth
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Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun ”Bagzmsw Denetginin  Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Hiskin Sorumlulukiari” béliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallay ("Etik Kurallar") ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket 'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim karitlarinin, goriisimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir

dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Hukukeuw Raporu

Ek: (4) te yannmailarin incelemesine sunulan bagumsiz hukukcu raporu Juris Avukathk

Ortaklig) tarafindan hazirlanmastir.
Adresi: Bestepe Mah. Nergiz Sokak No:7A/14 Kat: 8 Via Tower Yenimahalle/ANKARA
Telefom: 0 312 502 2389

Ekhi hukukgu raporunda da aynca belirtildigi iizere, Juris Avukathk Ortakhgl" g

bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Ihragci tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait
menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflann Sirket ile herhangi bir istihdam, yénetim,

denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigy, Sirket’in bildigi veya ilgili ligiincii sahsin yaynladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin

bulunmadigini beyan ederiz. Ugﬁncﬁ kisilerden alinan s6z konusu bilgilerip kaynaklan ilgili

bm@; ite verthpeke
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kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama

isleminden gegirilmemistir.

Sirket, iigtincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanls veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz konusu
bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Komsolidasyona dabil edilemler hari¢ olmak tzere ibraggimmm fimamsal yatormmlars
bakkmmda bilgi:

Yoktur,

32. PAYLAR ILE ILGIL] VERGILENDIRME ESASLARI

32.1. Genel Bakas

32.1.1. Gergek Kisilerim Vergilendirilmesi

Gelir vergist mevzuati uyarmnca, Tirk hukukunda vergi mikelleflerinin yiikiimltikiiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyeti meveuttur. Tirkiye’de yerlegik bulunan (Tam Miikellef)
kisiler ve kurumlar, Ttirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarnin tamam
iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kisiler ve
kurumlar, sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir ger¢ek kisinin “Tam Miikellef” olarak
degerlendirilebilmesi igin;

(i) Tirkiye’de yerlesmis olanlar,

(11) Resmi daire ve milesseselere veya merkezi Tirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbuslere
bagh olup adi gegen daire, milessese, tesekkiill ve tesebbiislerin isleri dol STS Y
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye igigfle e verafsidae e
ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler. |

Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu;
(i) Ikametgahin Tiirkiye’de bulunasi veya 1 b Vedran 02
(ii) Bir takvim yih igerisinde Tiirkiye’de devaml:i olarak alti aydan fazla oturulma31 olarak

tanimlanmagtir.

Buna ek olarak, belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen i, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar1 bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk,
hiikiimliilitk veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmig
olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam mijkellef olargid degerlendirilmezler.
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Tirk vergi mevzuatt gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisi “Dar
Miikellef” olarak degerlendirilir.

Isbu sermaye artinminda paylara sahip olan Kisilerin, sz konusu paylann BIST’te elden
¢tkarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar: ve paylar ile ilgili dagitilan kar paylarndan
elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2022 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir:

32.000 TL’ye kadar 15
70.000 TL nin 32.000 TLsi icin 4.800 TL, fazlasi 20

2560.000 TL nin 76.000 T si icin 12.400 TL, fazlas)
880.000 TL nin 250.000 TL si icin 61.000 TL, fazlas:
880.000 TL’den faziasmnin 880.000 TL si icin 281.500 TL, fazlas:

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi 21 i 2l

diger Tiirk Vergi Kanunlarina gére belirlenmektedir. KVK'nm 32. maddesi uyarnnca kurum
kazanc: iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orani aym Kanunun 10. Gegici
Maddesi uyarnnca 2018, 2019, 2020 ve 2021 y1h vergilendirme donemlerine ait kazanglar igin
%22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbagkam %22 'lik oram, %20'ye kadar indirmeye yetkili
kihnmigtir. 17 Kasim 2020'de Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige giren 7256 sayih Baz
Alacaklann Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun ile KVK'da degisildik yapilarak, Paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gbérmek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslan, yetkili
doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, serrnaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve
reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baglamak tizere beg hesap donemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi oram
2 puan indirimli olarak uygulanmasina hitkmedilmistir. Daha sonra, 22.04.2021 Tarih ve 31462
Sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan "7316 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile baz1 vergi kanunlarinda
degisiklikler yapilmistir. Anilan Yasa ile kurumlar vergisi oraminda degisiklik yapilarak
kurumlar vergisi oranimin 2021 takvim yili igin %25, 2022 takvim 1l igin ise %23 olarak
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KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak lizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanilanmigtir. KVK
uyarinca bir kurumun tam miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin;

(i) kanuni merkezinin Tirkiye’de bulunmasi,

(iry kanui merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasmna ragmen is bakimmndan iglemlerin fiileen
toplandig: ve yonetildigi merkez olan i merkezinin Tirkiye’de bulunmasy gerekmektedir.
Tiirk vergi mevzuaty gergevesinde belirtilen bu iki sartt saglamayan bir kurum dar miikellef
olarak degerlendirilir,

Tam Mikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglanmin tamam iizerinden Tiirkiye’de vergitendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanclar: iizerinden vergilendirilirter.

Dar miikellefiyete tabi kimseler balkinundan menkul sermaye iratlarinn Tirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatmlmms olmasi gerekmektedir.
Dar mitkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarmn Tirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmns ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplanna intikal
ettirilmest veya karindan aynimasi gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

32.2. Paylarmm elden gtkarilmasn kargihginda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi

32.2.1.Borsada islem goren paylarm vergilendirme esaslara:
2006 ve 2025 ynllan arasinda Borsa lstanbul da xslem goéren paylarm elden glkarllma SOK

gergeklestirilmektedir. GVK’nmin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger ‘.
iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar ta ":
tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yam
tarafindan saglanan gelirleri vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiikiimlilikkleri ile ilgili vergi beyanlanni, iiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir.
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda saklayici
kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatimin yapilmasi
esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.
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BIST te islem goren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aracr kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya aracy kuruma
bildirilmesinin yam sira islemin Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adin naklin aym banka ve araci kurumun biinyesinde
gergeklegtirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmass halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifatt oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankatar, aracy kuruluglar ve
saklayicr kuruluslar tarafindan asagrda yer alan gelirler tizerinden uy gulanir:

a) Alim satumina aracihik ettiklert menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglanmn ahs
ve satrs bedellert arasindaka fark,

b) Alimma aracithk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araclannin itfas)
halinde ahs bedel ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢y Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasy araglanmin tahsiline aracihk ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina bagh
olmayan),

d) Aracalik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimn 6diing iglemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayilh Bankalar Kurulu karan (“BKK™) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram;

(1) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
BiST’te islem goren araci kurulug varantlan dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatinm ortakhik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca ihrag¢ edilen altina dayal dev // 1!}:1’ Ly
senetleri ve 4749 sayil: Kamu Finanasmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizegfenmesi_Hakd
Kanun uyannca kurulan varhik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilef
sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0, |

_ 7 L Yairen WL N
(1)) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul Rsgget v,
sermaye piyasast araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan yatirnm fonlart ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin %0,

A RIM MENKUL DEGERLER 4(§.
) ;’ Mah. Tasyencas S 3
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(iii) (i) numaraly alt kirtlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numaral
alt kinliminda belirtilen disinda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen
bir yildan kisa vadeli kira sertifikalar i¢in %15, digerleri icin %10 olarak wygulanir.

Yatinmeilar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklige wgrayabilecegini géz Omiinde
bulundurmahidir,

Paylar degisik tarihlerde alindiktan somra bir kismumin elden ¢ikarimas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde itk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden gikarilmast durumunda, elden ¢ikarikma
tarihinden sonra yaptlan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapalacak tutar tespit edilir. Aymi giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alts maliyetinin tespitinde agirhikl ortalama y6ntemi uygulanabilecektir. Al ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi tevkifat
matrahinm tespitinde dikkate almir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarma iliskin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas:t araglan ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatinm ortakbklan paylan olacak sekilde belirlenmisiir. Paylar ve pay endekslerine dayah
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiyymetin dahil oldugu simf i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayalh olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayal: olarak ihy t;;eEfFf T
kurulug varantlan paylannin da dahil oldugu degisken getirili menkul# 1y$1etler |

e:

kapsaminda degerlendirilecektir.

islem olarak dikkate ahmir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul klymet alim
sattmindan dogan zararlar takvim yih asilmamak kaydiyia izleyen iig aylik déneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik
déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktirilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endekshi menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satig
bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Lirasi kargiliklan esas alinarak tevkifat matrahi tespit
edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag
edilmig olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
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Ticari faaliyet kapsamunda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve simai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazamglam seklinde tammlaman ticari kazang hiktimleri
cercevesinde kazanein tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancm elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’min ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hikiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi kazanglarnn beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin gegici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar igin gercek
kisilerce yilhk veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dotayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri wyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayih Kamu Finansmanr ve Bor¢ Yénetiminin Diizendenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varhik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrac edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul krtymet ve sermaye piyasast araglarmin ticer ayhk doénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak ahm sabm kazanclarmin tespitinde alum satun konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gbre ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarmnca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayilh BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmasi1 durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapiimig ve yumrlukte olan

“Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi” hiikiimleri 6nem arz etmektedir.” §T

finansal araclara kendileri veya yurt dlsmdakl portfoy yonetlm sirketleri
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

7 | taran 2011
Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini (ii)
Dar Miikellef kurumlarin i ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tigrkiye’nin o ulkede
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terclime biirolarinca terctime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus ctizdaninin ibraz: yeterli
olacaktir,

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasy ibraz edemeyen yabanci miisterileri icin, toplu
olarak vergi kimlik numarasy alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergt kimlik numarasr alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gésterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalan hiikiimlerinden yararfandlabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve
noter veya ilgili itlkedeki Tirk Konsolosluklarinca tasdikh Tiirkge terciimesimn ilgihi vergi
dairesine, banka ve aracs kurumlar vasitasiyta veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmekiedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yihn dérdiincii ayma kadar gecerh olup, dar
miikelef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar mitkellef kurumlar tarafindan ise ii¢
yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayth BKK uyarnnca %0 oraminda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz: ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkit suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanhg gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, ahm-satimim yapuiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kaymetleri bakimindan uygulanacak anlagma hitkiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini
da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanlhiginin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig tespitedilenler
bakimindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin vergiﬁ%}'ﬂ

v’ o ¥
sayilacaktir. £
7 | Yaureh ’l‘ﬂe @ :‘
Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiiniine kadar akdettigi anlagmalar ve an 'smﬁ / Efqe

metinleri Gelir Idaresi Bakanli3i’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer alm tad;f" s “‘-, S
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32.2.2 Gemel Olarak Pay Alhm Satm Kazanglarmm Vergilendirilmesi
Bu béliimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar

yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miskelef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglar, GVK’ nin miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amilan madde wyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse semetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikanlmasy durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul krymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’ nin Miikerrer
81’inci maddesi uyarmca iktisap bedeli, elden ¢ikanidig) ay hari¢ olmak tizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis orannda arwrilarak dikkate alinabilecektir.
GVK’mn Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklann elden ¢ikarimasmda iktisap bedehi,
elden cikanlan mal ve haklarn, elden gikanldig: ay hari¢ olmak #izere Tirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oramnda artinlarak tespit
edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi igin artts orantnin %10 veya iizerinde olmas sarttir,

GVK’min 86/1 (c) maddesi uwyarinca tam mikellef gergek Kkisilerin tevkif sureti ile
vergilendirttmis menkul sermaye iratlann GVK’mmn  103’iincét maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutan asiyor ise (bu tutar 2022 yili i¢in 70.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi ¢ergevesinde dar mitkellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan icretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan deger kazang ve iratlardan oluguyorsa yilhk beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglar mal ve haklan Tiirkiye’de elden ¢ikarildiga yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ilg ilgili kisinin
asl

hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar N
'l L Yaurah rI.‘u \
322221 Kurumlar Vergi Miikelleflerinin Aktifine Kayith
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar: ticari kazang

olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
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32.2.2.2.2 Tam Mikellef Kurumlar

Burada, sz konusw istisnamin amaci, kurumlann bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamilmasina olanak saglanmasy ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagl degerlerin bagka bir bagly degere
doniigmiiyor olmas: yer almaktadiz.

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyannea kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
siireyle yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazamcin %75°lik kismy kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancmin
satisin yapildigs yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangconun pasifinde ézel bir fon hesabinda
tutulmasy, satis bedelinin satigin yapitdigr yil izleyen ikinci takvim yily sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satist yapan ve dolayis: ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamas: gerekmektedir.

istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamanminda tahakkuk ettirimeyen vergiler ziyaa ugramig
sayilir. Aym siire icinde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve béliinmeler harig)
halinde de bu hitkiim vygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul krymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi tizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlan %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler alim satim
kazanc elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis
oldugu yururlukle bulunan ¢ifte vergllendlrmeyl onleme anlasmalannm hukumlen O6nem arz

32.2.2.3 Yabanen Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Y
Sirketlerin Vergisel Durumu '

fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar verg151 miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapllmasma Dair Kanun’un 35’inci maddesi I 15 Haziran 2012
tarlhmde‘n dﬁlt@é’tf Har E;"Blrmek iizere, “Yabanci fosHika ke fhenyeredendinilmesi
: ) - 0 #/ A :




bashikly 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihik islemlerini
yiiriten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yémeticisi sirketlerin
vergisel durumlar: diizenlenmistir.

VK’nim 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlann, portfoy yoémeticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin, (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi, (iii) varant; (ivy doviz; (v) emtiaya dayals
vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (viy kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
madem borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar icin KVK nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarn is yeri veya is merkezi olarak

kabul edilmeyecektir.

Dolaywsiyla, yabanct fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglart igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecekiir.

Bu uwygulamanm, yabanci fonlann Tirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yokitur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’ inden fazlas: tasinmazlardan olusan g@;lpre ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon s&;;}t{sméﬂ'

edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecekiir. § > X
) 9 | Harrn '*niz - @ =
32.3 Paylara lliskin Kar Paylarmmm ve Kar Payi Avanslarmin Vergilendjri rﬁ!@ ¥ ¢='

"-gmkm

Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas) agamasina birakilmagtir.
GVK’nin 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-
b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iit) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan; (iv)
Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kar payi elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar i¢in bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri
ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari

tevkifata tabi degildir.

Ay
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32.3.1 Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Mibkellef Gergek Kisiler

GVK'min 86/1-c maddesi uyamnca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlary;, 2022 yih gelirleri igin 70.000 TL'yi (GVK. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylary igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK'min 94/6-b maddesine gére, kar paylan lizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmasi
asamasma birakilnustir,. GVK'nm 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; "tam
miikellef gercek kigilere, dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulu'nca belirlenen
oranda (bugiin gecerli oran %10'dur.) tevkifat yapilacaktr.

Tam miikellef gergek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri "kar paylarinin yarst”,
GVK'mmn 22. maddesine gore gelir vergisinden miistesnadw. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak tizere briit kir payinin tamami lizerinden GVK'mn 94'iincii maddesi uyarinca tevkifat
yapihr ve tevkif edilen verginin tamami, kir paymmn ydhk beyanname ile beyan edilmesi
durumunda, yilhik beyanname ilizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica 94/6-b
maddesine gore kdnn sermayeye ilave edilmesi kar dagitimm saylmadigindan, karin sermayeye
ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri uze paden .
yapilmayacag: gibi bu hisse senetlert karsthigi olan kar paymmn "menkul serg
beyan edilmesi gerekmemektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler N
GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca c’lZTLmu elleRg
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Turkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte verilendirmeyi Onleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak ¢ifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o y1l i¢in izleyen yihin dordiincii ayina kadar gecerli olup dar miikellef
gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarnin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevk&ﬁ suretg{!e alinmar ‘i menkul sermaye 1ratlar1m ki

vergi dalresme mun‘f oy firtae Lle beyan etmeleri gerek
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32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Mikellef Kwrwmlaor

Ticari faaliyete baglt olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapiimayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’min 6. maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gére
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazane iizerinden %20 oraminda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi oram, 7061
sayils Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile
2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22'ye ¢ikarilmustir.
Nisan 2021 'de yapilan son diizenleme ile, kurumlar vergisi orami 2021 yilinm ilk ¢eyregi icin
%20 olarak belirlenmis, yilin kalan dénemi igin %25'e, 2022 yih icin ise %23 'e cikarilmagtir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve serrmayesinin en az %20’ sini
temsil eden paylari halka arz edilen kwrumlann kurum kazanglarima uygulanacak kurumlar
vergisi oram, paylar ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap
donemi boyunca (normal oran olan %20 tizerinden) iki (2) puan indirimhi olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyannca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, tam mikelleftyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katikma pay]an
ile girisgim sermayesi yatinm oriakhklanmn hisse senetlerinden elde edilgn

&a pdy:@ i

senetlerinden elde edilen kar paylart bu istisnadan yararlanamaz.
32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar 74 v T 4 @,
KVK’min 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef \ B 1
kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu OTE 5’tir)
tevkifat yapilacaktir. Turkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmalarinda daha digiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarnn, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN §ZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. brager veya halks arz eden tarahndan zabnamenin kullamhmasma iskin verilen
zim ve zim verilen herbamgi bir yetkil kurnluson paylarmn sonradam tekrar satigima dair
kullamdhgy zabmamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumln olmays kabul ettiklerine
dair beyamlars:

Yoktur.

33.2. izabnamenin kullanmmnsa izin verilen sire bakkmda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kurnloglarca sonradan tekrar satisa sunulabileceg dénem hakkmda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradam tekrar satisa sunulmas) kapsaminda
izahmamenin kullamilabilecegh dlkeler bakkinda bilg:

Yoktur.

33.5. izabname kullanim Zzninin verilmesinin sart olan diger agik ve objekiif kogullar
hakkinda bilgi:

Yokuur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradam tekrar satgmn gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kesullarima iligkin bilgilerin yetkili kurulusg tarafindan satis esnasmda
yatinmeilara sunulacagna dair koyu harflerle yazilmig uyar: notw:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNIiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK mLAygg:_mmMR

» '(7— o
33A.1 Izahname kullanim izmi verilem yetkili kuruluslarin listesi ve kﬁfﬂnk M}Eﬁﬂ@ Nearet

e
i »

Yoktur. 7 :
P =~ J
7 | berd 7.“11. 5 * 023

. "’4 sAS® . © ’
33A.2 lzahname, arz program izahnamesi veya arz programi siPhi
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasl
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

unvanlamn ve adresleri):

fonyyn
0

tayurulacag

Yoktur.

33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyamnlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyan:
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagulaki belgeler Telsiz Mab.Zambak Sek. Ne:6/A Zeytinburnw/ISTANBUL.
adresimdekd ihraggmmm merkezi ve basvurm yerlerd e ihragemmmm imtermet sitesi
(www.rubenis.cem) ile Kamuyw Aydmlatma Platfermunda (KAP) tasarruf sabiplerinin
imeelemesime agik tuiulmalkiadr:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlis rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.) T

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK 1. Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge
EK 2. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerine ait Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporlari

EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlar

EK 4. Juris Avukatlik Ortaklig1 14.04.2022 tarihli Hukuk¢u Raporu

EK 5. Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Rapor

EK 6. Gayrimenkul Degerleme Raporlari

EK 7. Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyant

EK 8. Katithm Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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