RUBENIS TEKSTIL SANAYI TICARET A.S.

izahname

Bu izahname, Sermave Pivasasi Kurulu (Kurulynea ......0....../2022 tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakh@muzin gkarilmiy sermayesinin 50.000.000 TL den 74,500,000 TL 've gikariimas:
nedenivle artirilacak 24.500.000 TL nominal deferli B Grubu hamiline vazil paylarin
halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da Kabul edilemez.
Avrica halka arz edilecek paylann fiyatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmmzm www.rubenis.com ve halka arzda satisa aracihk edecek
Ahlater Yatirim Menkul Degerler AS.'nin www.ahlateivatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda www.kap.org.tr yavimlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde ver alan vanhs, vamilticn ve eksik bilgilerden Kayvnaklanan
zararlardan ihraggr sorumludur. Zararm  ibraggudan  tazmin  edilememesi veya
edilemeveceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
vetkili kurulus, varsa garantir ve ihrageimin yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine viikletilebildigi dl¢lide sorumludur.
Ancak, izahnamenin difer kisimlar ile birli undupu takdirde bzetin vamilticy, hatal

1z olmasi durumu haric olmak iizer
herhangi bir hukuki sorumluluk viilklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak iizere hanirlanan
raporlart haznirlavan kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporlarda ver alan yanhs,
vaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hilktimleri ¢cercevesinde sorumiudur.,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “digiiniilmektedir™, “planlanmaktadur”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege vimelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir aqiklamalar belirsizlik ve risk igermelkte olup, sadece
izahnamenin yaymn tarihindeki Gngiriileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktar,
thragemin  gelecefe vimelik agklamalarmim  Songirillenden ¢ok  daha farkh
sonuclanmasina yol agabilecelktir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanum

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan, Dolar Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Araci Kurum Ahlater Yatinm Menkul Degerler A.S,

AR-GE Arasurma-Crelistinme

A.S. Anonim Sirket

ATM Automatic Teller Machine (Bankamatik)

Av. Avukat

BIST, BIAS Borsa Istanbul A 8.

BEK Bakanlar Kurulu Karan

BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi

DIBS Devlet [ Borglanma Senetleri

FED Federal Rezerv Bankasi, ABD'nin merkezi bankacilik sistemi
olan Federal Rezerv Sisteminin bislgesel bir bankasidir,

GVE Crelir Vergisi Kanunu )

[SIN International Securities Identification Number (Uluslararas:
Menkul Kiymet Tammlama Numarasi)

iplik Telef ' Iplik iiretimi sirasinda elde edilen bir yan tirtin olup, bir tarama
algdir.

‘ KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu

KDV Katma Defier Vergisi

KETC Kuzey Kibnis Tlirk Cumhuriveti

Konsorsiyvum Lideri Ahlater Yatinm Menkul degerler A S,
Ahlater Yatirim Menkul Degerler A.S. liderliginde olugturulan |

Konsorsiyum Uveleri ve halka arz stresince talep toplama konusunda |
vetkilendirilmis olan arac: kurumlar

Kurul veya SPK Sermaye Pivasasi Kurulu

VK 21 Haziran 2006 tarih ve 26203 savili Resmi Gazete'de
vayinlanan 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu

K. V. Yikimhilikler Kisa Vadeli Yikiimliliikler

Malive Bakanlig Turkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlifn

Md. Madde

MEK Merkezi Kayit Kurulusu e

(OSBA Ozel Sekiér Borelanma Aract

SGK Tirkive Cumhuriveti Sosyal Sigortalar Kurutau

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu A _

| SPKn 36’.2 Savili Sermaye Piyasas Ka:ftﬂ'ﬂ M MENKUL DEGEALER A |




Sirket, Rubenis, fhrage, - . i
 Ortaklik Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

T.C. Titrkive Cumhuriveti

TI. Tiirk Lirasi

TMS Tibrkive Muhasebe Standartlan

TSPR Tirkive Sermave Pivasasi Birligi

ITK Tirk Ticaret Kanunu

UR-GE Uretim-Gelistirme




I. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.'nin 18 Nisan 2022 tarihli yazsmda;

[ " Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin D'inci frkrasinda ver alan gartlardan ih)
bendindeki "Halka arz edifen paylarin pivasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye oram” yartlarim halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla
Sirket paviarinm Yildiz Pazar'da islem girebilecedi,

2= Sirket hakkinda hazivianan hukwkou raporunun izalmamenin ekinde ver almas:,

3- "fsbu Borsa Istanbul A 5. Gortigh, Borsa Istanbul A5, 'nin verecedi karara donik herhangi
bir taahhit ya da baglayieiltk olugturmamak sartivla, sadece SPK'nmn goriy talebine cevap
vermek amactyla siurls olmak tzere mevew! bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmignr.
Isba Borsa Istanbul A.S. goriigine davanilarak alinacak kararlar somucu dogabilecek
zararlar nedenivle Borsa Istanbul A5 'nin herhangi bir sorumlnlugu bulunmamakiad, "
ifadesinin ver almasi

hususlarinin Sirketin halka arz (zahnamesinde yver alacak Borsamiz garisi olarak
Kurwlunuza iletilmesine karar verilmiztir.”

denilmastir,
Ayrica Borsa [stanbul A.S. nin 18 Mayis 2022 tarihli vazisinda;

Tirkiye Katuim Bankalart Bivligi Dantgma Kuralu tarafindan olugturulon "Pay Senedi fhrac
ve Alim-Satim Standardt” ile "Katilim Finans lkelerine Uygun Faalivet Gosteren Sirketlerin
Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber™ davanak alinarak alusturwimus olan ve Sirket
tarafindan doldurulan Kanhm Finans lkeleri Bilgi Formu'nda (Formy Sirke! tarafindan
verilen bilgiler diktkate almdiginda, Sirket paylovinin Borsamizda iglem gormeye bagladig
tarikte BIST Katulim Tilm Endeksinde yer alma savilarim safladiginen degerlendirildifi endeks
degerleme dinemlerinde de oz konusu sarilart saglamast halinde ilgili kattlim endekslerine
dahil edilebileceginin izahnamede, Formun ise izahmame ekinde yayimlanmas:

Fususlarmin Kursdunuza doha dnce iletilen Borsamuz gorisine ek olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmiziir.




I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket 'in paylarim halka arz etmesi igin Kuruwl ve Borsa Istanbuwl A.§. diginda herhangi bir
Kurumdan goris veya onay alinmast gerekmemektediv.
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1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercefie uygun oldufunu ve izahnamede bu hilgilerin anlamm de@istirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul Gzenin ghsterilmis oldufunu bevan ederiz
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
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Tuncay KARAHAN Bany URKUN
Yonetim Kurulu Uyesi Kurumsal Finansman Miidilrii
ve Genel Mildiir
17/06/2022 I

lzahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢er¢evesinde, gergege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tirli makul Gzenin gisterilmis oldugunu

bevan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir,
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ilgili Denetim Raporu Hazirlayan

Kurulusun Ticarct Unvanm ve
Yetkilisinin Adi-Sovadi

Sorumiu Oldugu Kisim:

Finansal Eksén Bagimsiz Denetim ve
Damgmanlik A.S.

Ufuk DOGRUER

Sorumlu Denetgi

01.01-31.03.2022
01.01-31.12.2021
OLO1=31.12. 2020
01.01-31.12,2019

Tarihli Finansal Tablolara [liskin Ozel
Bagimsiz Denetgi Raporlar

ilgili Degerleme Raporlarin
Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam
ve Yetkilisinin Adi-Sovadi

Sorumiu Oldugu Kisim:

Lal Gayrimenkul Degerleme ve
Misavirlik AS.

Ebru OZ
Sorumlu Degerleme Uzmam

GAYRIMENKUL VE MAKINE
DEGERLEME RAPORLARI
Rapor No: 2021 SPM-RUBENIS 02
Rapor No: 2021 SPM-RUBENIS 003
Rapor No; 2022 SPM- RUBENIS (21

ilgili Hukukg¢u Raporu Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve
Yetkilisinin Adi-Sovadi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Juris Avukathik Ortaklif
Av. Ferhan YILDIZLI
Sorumlu Avukat

HUKUKCU RAPORU
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yikimlilagia

Giris ve uyanlar

Bu ifizet izahnameye giris olarak okunmalidar.

» Sermaye pivasasi araclarma iliskin yatirim Kararlari izahnamenin bir
biitiin olarak deferlendirilmesi sonucw verilmelidir.

+ [zahnamede ver alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatimmer, halka arzin gerceklestigi ilkenin yasal
diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin maliyctlere
yasal siirecler baslatlmadan iince katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bafih olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak iizetin izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugiu takdirde yamlticy, hatal veva tutarsiz olmasi veya
yatirimeilarin yatirnm kararim vermesine yardimer olacak dnemli
bilgileri saglamamas) durumunda gidilir.

hilgi

Tzahnamenin sonraki
kullanimina iliskin

lzahname daha sonra kullamimayacaktr.

B—IHRACCI

B.l | Ihrageimin

ticaret unvani
ve isletme adi

Sirket Unvani: Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirket:
Isletme Adi: Rubenis Tekstil

'B.2 | lhraggimin

Hukuki Statiisii: Anonim Sirketi

giisterilen

hukuki Tabi OMdgu Mevzaat: T.C. Kanunlan

statiisii, tabi | Kuruldugu Ulke: Tirkive
oldugu Merkez Adresi: Telsiz Mah. Zambak Sok. No:6/A Zeytinburnu/ISTANBUL.
mevzuatl, Fabrika Adresi: Kogoren OSB. Mah. 19, Cad. No: 18 Evyilbiye/ SANLIURFA
kuruldugu
iilke ve adresi - —

B3 | Ana Sirket detaylar verilen iriinlerin Uretimini ve satgimi gergeklegtirmektedir.

| Giriin/hizmet Sirket'in  2019-2021 willan arasinda iplik sauglan agafidaki tablodan da
Kategorilerini | goriilebilecegi gibi dizenli olarak artiy gdstermigtir. Sirket'in ana tiretim
de  iperecek | faalivetini iplik firetimi olugturmaktadir, 2019 yilinda elde edilen satg gelinnin
sekilde 1490,5'lik kisming iplik satislar olusturmakta iken 2020 yvilimn son geyregi ile
ithraggimin 2021 yili tamarunda ham kumag satglanna da baglanmig oldufundan satiglann
meveut agirhk dengesinde iplifin toplam sanglardaki payinim kismen azaldidi, kumag
faaliyetlerinin | satislanimin toplam satislanndaki payinin ise artufin gdzlenmektedir, 2020 yilinda
ve ham kumas satislarmin toplam satiglardaki pay %611,96 iken 2021 yibnda ayhk
faaliyetlerine | perivotta bu payin %026.61%e ulastngi gorilmekiedir, Sirket aynea iphk firetimi

etki eden | esnasinda arta kalan frlni ise iplik telefi ady altnda bu triine ihtivag duyan
imemli isletmelere de satmaktadir. Bu artik {irliniin toplam satg gelirleri igerisindeki
faktirlerin pavinin 2019-2020-2021 willarinda ve 2022 vili ilk g aylik dénemde %08.5-9,
tanimi ile | arahi@inda oldugu gbzlenmcktedir. ! r|
faaliyet
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giisterdigi 2020 yili Covid-19 salpimu medeniyle ekonomilerin birgok dlkede durmas:
H““‘“mh;“ nedeniyle hemen her sektdrde oldugu gibi tekstil sekttrind de olumsuz etkiledi.
en SRR i L
R — Salpnin Tirkive'de hentiz etkili olmadif 2020 yili Ocak ayinda Tirkiye
egilimler konfeksivon disi tekstil (iplik+kumagtelyaflar) ihracan D,E?Lsfzalnsla yatay
hakkmnda bilgi indan itibaren iilkede
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basladifn gozlendi. 2019 yih ile karplagunldigmda Covid-1%  salgimimn
Tiirkive'de gorildiigil ve kisntlayicr dnlemierin alindifn Mart, Nisan ve Mayis
aylannda tekstil alaminda daha diisiik seviyelerde ihracat gerceklestirildi. 2020 yih
iginde tekstil endiistrisi bahsentigimiz triin gruplan itibanyla en digilk ihracat |
performansim Nisan ayinda, 2019°un aym ayma gbre %33,7'lik dugigle 306.2
milyon Dolar olarak gdriirken, en vilksek performansimt Ekim ayinda 2019 un
aymi avina gire %09.2 artig ve 769,6 milvar Dolar ile elde eti. Ikinci vitksck degier
ise Aralik ayinda, 769.4 milyon Dolar ile gerceklesti. Bir Gnceki vila glire Aralik
ayinda tekstil ihracat %28,7 artt, Ozellikle Dinyva genelinde kisilamalarm
Haziran ayindan itibaren kaldinlmasiyla birlikte tekstil sektiriinde canlanmanin
oldugu gozlendi.

Tiirkiye'nin  konfeksivon dist toplam tekstil sekedrli (iplik+kumag+elyaflar)
ihracan ise 2021 yilimin tamaminda bir dmeeki yila gore %039,3 artigla 10,1 milyar
Dolar oldu.

Yilhk toplamda Tiirkiye'nin genel ihracati ise %328 artigla 2254 milvar Dolar
defierini kaydetti. Bu sonugla kargilagtinldifinda iplik, kumag ve elvaf woplam
ihracatinda genel ihracattaki distisiin biraz tzerinde kavip vagadifn ghzlendi.

Sirket'in Gretimini yapufi iplik sektSriinde ise ihracan perceklegtirilen driin |
gruplart olan Pamuk Ipligi, Polipropilen Iplikler, Akrilik Iplikler. Diger Iplikler
toplaminda toplaminda 2021 wiali Ocak-Arahk démeminde 2,831 milyon Dolar
ihracat gerceklesti. Bu rakam bir dnceki yil aym dtnem ile kiyaslandifinda %e64.5

ariiga igaret etti.

2021 vih Ocak-Aralik déneminde Sirket'in firettigi driln grubu olan pamuk
ipliginde ise ihracatin 894.7 milyon Dolar ile gegen vilm aym diinemine giire
99,7 artis yasadifr gdzlend.

Sirket'in yvilin son gevreginde iiretmeye bagladifn drme kumagta ise 2020 il
Ocak-Arahk doneminde %2 azaligla 1,483 milvon TL thracat gerceklestirildi,
2021 yili Ocak-Arabk dimeminde ise 2020 yilinin aym perivoduna gore drme
kumas ihracan %644,3 artigla 2.139 milyon Dolar oldu.

insaat Sektirii

2021 yali itibariyla sektdr agisindan kisa bir degerlendirme yapildifinda; kilresel
olarak son 100 wvildir goriilmeyven bir salgin siirecinin etkileri, satijtan, inga
sistemine, mekinlann  yapisindan,  kullamlan  malzemeye,  tiketici
davranislanindan. genel efilimlere kadar pek ¢ok unsuru kokli bir sekilde
degistirmistir,

2021 yil dérdiineii ¢evrek konut satglan, bir dnceki geyrgge gore yaklapk %2369
oramnda bir artigla veri tarihindeki en vilksek geviyesing ulasarak 542718 ade1
olmustur. Biylece, 202 ki sonu itibanyla 2024 wh songtoplam konut satig: olan
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1,499,316 adet ile benzer bir sevivede, yillik bazda 1.491.856 adet konut satisi
gerceklesmigtir.

2021 yilt genelinde toplam sanslann %030,9 unu ilk satiglar olugtururken 461.523
adet konut ilk defa satlmustr. [k satislanin toplam satiglar igerisindcki oram son
geyrekte 2020 yimn bagindan beri en yiksek sevivesine ulagarak %32,1
olmustur. Tkinci el sauglarda ise bir 6nceki geyrefe ghre %433,0 oraminda artig
gorilmils olup 2021 wilinda toplam1.030.333 adet ikinci el konut satim

pergeklesmistir,

2021 yilinda, 2020 wvilina kivasla konut kredisi faiz oranlanmn daha yilksek
olmasima karsin ipotekli satiglarda wilhk bazda %743  oramnda  arug

| gorillmilstiir. 2021yl genelinde 294,530 adet konut ipotekli sanlirken ipotekli

satislarin toplam sauslar igindeki payi %019.7 ile simrh kalmigtr. Diger satiglar ise
yillik bazda %529,3 oraninda artisla en vilksek seviyesine ulagarak 1.197.326 adet
olmustur.

Yabancilara yapilan satiglar déviz kurundaki artisin da etkisiyle yilik bazda en
vilksek sevivesine ulagmig ve 58.576 adet olarak gergeklesmistir, Aralik ayinda
vabancilara 7.841 adet konut saug vapilmug olup bu veri, veri tarihindeki en
yiiksek aylhik sang verisi olmustur.

Aralik ayinda konut satislan bir dnceki yilin aym ayina gére %113,7 anarak 226
bin 503 oldu. Béylece Arahk ayinda konut satiglan Temmuz 2020'den bu yana en
vitksek seviyeye ulagmis oldu. Konut satglan 2021 yvilinda bir dnceki yila gore
viizde 0,5 azalisla 1 milyon 491 bin 856 olarak gergeklegti. Yabancilara yapilan
konut satslant 2021 yilinda bir énceki vila gore yilzde 43,5 artarak 38 bin 376

aldu.

Tiirkiye Saulik Konut Fivat Endeksi, 2021 vih Aralik ayinda bir dneeki aya gire
3.47%, gecen vilin aym dinemine gire ise 37,05% nominal artig gostermigtir.
Kirahk Konut Fivat Endeksi ise 2021 Aralik ayinda bir dnceki aya gore 3.20%,
gecen yilin avni donemine gire ise 31.59% nominal artg géstermigtir. Yaganan
bu artista insaat malivetlerindeki artigin pay: yitksektir.
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| B.6

Sermayedeki
veya toplam oy
hakks icindeki
paylarn
dogrudan veya
dolavh olarak
%S ve fazlasi
olan  kisilerin
isimleri/unvan
larn  ile  her
birinin pay
sahipligi
hakkmda hilgi

ihrageimn
hakim
ortaklarimn
farkh
haklarina
sahip olup
olmadiklar
hakkinda bilgi

oy

Varsa
dofrudan veya
dolayli olarak
ihragcginin
yiinetim
hakimivetine
sahip olanlarn
va da ihraggivi
kontrol

edenlerin
isimleri/unvan
larn  ile bu
kontroliin
kaynag
hakkinda bilgi

Dogrudan Pay Sahipligine Higkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakki
[le‘:a’::, 30.09.2021 17.06.2022
Adi (TL) Sermave | Oy Hakki (TL) Sermaye | Oy Hakki
Sovadn Pays (%) (%) Payi (%) %)
) A |13 00,000 12,500 0K
Oseman  |_Grubu B94% | 99.7% B T
IPEK L_rj‘hu 37, 200000 F7.200.000
SOl Lt | 200000 0.6% 4% | 00000 | 0.6% 0,.3%
Toplam L0000, B 1 i} S0, 000000 | LB (i1}

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. nin ¢ikarinug sermayesi 50.000.000 TL olup,
het biri 1 TL (Bir Tiirk Lirast) nominal degerli 50.000.000 adet paya balinmiiztir.

| Cikarilmg sermayenin 12.300.000 TL'lik kismi A grubu nama yanh imtiyazh ve
| 37.500.000 TL'hk kismu B grubu hamiline imtiyazsiz paylardan olugmaktadir.

Sirket'in (A) grubu imtiyazh paylan tamamu Osman [PEK e aittir,

Sirket esas siizlesmesinin Yonetim Kurulu ve Siresi baghkh 8'inci maddesinde
Yonetim kurulu Givelerinin varsi (A) grubu pay sahipleri veya gdsterecekleri
adaylar arasindan segilir. Yénetim Kurulu diye sayisimin tek sayidan olugmas:
durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday gdsterece@i Uye sayisi, vandan az
olan en vakin tamsayiva yuvarlanmak suretiyle belirlenir. Yonetim kurulunda
girev alacak bafimsiz tivelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
Kurumsal Yénetime iliskin diizenlemelenne gire tespit edilir.

Oy Hakkinda imtivaza iliskin olarak, Sirket esas stzlesmesinin 117 inci
maddesinde, Sirket’in vyapilacak olagan veya olaganisti Genel Kurul
Toplantilarinda hazir bulunan (A) Grubu nama yaznh pay sahiplerinin veya
vekillerinin bir pay igin 5 (beg), (B) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her
pay igin 1 (bir) oyu vardir.




B.7

Segilmis
finansal
hilgiler
ihraccinin
finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana gelen
dmemli
degisiklikler

ile

n..l.

Bagimsiz Bagimsz Baguusi Bagimsne l
Finansal Durum Tablosu Denetimden | Denetimden | Denetimden | Depetimden
Giegmiy Gegmiy Goepmis Gepmis
TL ILA22009 | MAZI0Z0 | ALIReN | dledzenn
Makit ve Nakit Benverion 15,672 V%K. 561 485481 1.967.358 1]
Ticari Alacaklar 16785643 | 43.763.162 | 12570620 | 19418704
{izgkali Tavafardan Ticars Alacakiar -
Higls i Taraflardan Ticart | \0ouecpa | g3762.062 | 12570629 | 19405704
Diger Alacaklar $3.470 97,789 151106 ]
Higkeili Taraffardan Diger Alacaklar = il
AL s TR 83470 97.759 151104 -
Sookbar I4.1B0. T35 2300 .AEL | 50,928 901 |Ell1.33i.3-:.'|j-_'_|
Pesin Oidenmis Giderler N 3494992 | 22700.506 | S5.790.460 | 68.480.768
Diger Donen Varliklar 105468 | 1263059 | 10674889 | 11.000.704
Satts Amagh Saniflandinjan. Eiran : S P66 | 11066328
Yarlk lar
DOMEN VARLIKLAR 6646980 | 9LEI4490 | 241.668.194 | 2T6.TES.I0G
Yaugien Amagh Gayrimenkulier 1.5128H |.481.11% {l —
kaddi Dearan Vorldlar 10% 581.331 291 330.70% | 423370952 | 420 34*:"-.3.'3["'
Ertelenmis Vergi Varhig: L 861125 -
Pesin Odenmis Giderler 20150572 | 21.119.489
DURAN VARLIKLAR T L12.995.276 | 192811828 | 445521524 | 450969298
TOPLAM VARLIKLAR 149,602,256 | 384.636.318 | 68T.189.718 | T27.724491
KV Finansai Borg 6886878 | 32003737 | 53914735 | 68985693
iy ot R 2546683 | 23693690 | 46469430 | 15924933
Ticari Borglar SE12972 | JR62SA0T | SIATE2I0 | TRADSSIY |
Higkili Taraflare Ticari Borlar E
ﬁﬂ; Dshopioy Tl T psei2azr | 3zeaster | sLani2i0 | 72405939
Diger Borglar 5416436 | 5832387
gﬂg?‘””w Fasiifara Dnge Sql6436 | 4352087
E‘;ﬂfﬂ‘fﬁmﬁ Fayydabar g37973 | 1o0sser | 1sam | 729.M6
Ertelenmis Gelirler 2055997 | L760.975 | 11677108 | 3042803
Kisa Vadeli Kargliklar g60942 | 1626841 | 1066270 | LI0LETY
T e, 1se54 | 230553
Diger Kiza Vadelt Karpilidar &71.328 87316
Diger KV Yokominlakler 21970 | 4128237 | 1143036 | 2107149
ﬁ&";‘fﬁﬁ e TLAI2E84 | 9BI4AATI | JT2732414 | 172840029
Uzun Yadeli Borglanmalar 11348190 | 41331.506 % 183 598 11.1}4-6.31}_'
beary =l 25774 812

.a.lg




HNigkili Tarafiara Ticari Borglar - -
ﬁwjfwmw' S o 25774412 | 10000000 :

orglar -
Vzun Vadeli Karzaliklar TOEO15 Ta9.XTT 1,394 646 1 ARO3L]
Calipaniars Saftanan Fawlelora 2 Fa7anr 1304 Bds ; 111
Wigkin Usnen Vadell Karegilrklar RS o o s
Erebenmis Viergi Yakimlologi 25092907 | G1.1B03F9 | 45305060
UZUN YADEL}

17 . 58, 7

VUKOIMLOLUKLER 47.831. TLISLAME | ®.958.605 | 87441694
(kdenmig Sermaye 0000003 | F0000000 | SODMLOME | 50000000
Biir veva Zararda Yeniden
Suuflandinlmayacak Birtknig Diger ET2853 P3IT02T9 | ITR092.0973 | 273.295.65]
Kapsaml Gelirler veys Giderfer

Yewidern Degerlome CHerim ¥ 3 L.
E /K applani JI3,FP6200 | 272 799 5] | 372 7 AG)

Tammbmamis Fopda Plaswloes Fenides 2 "
it Kasanclars Raypian 72853 407 23052 93 ER
Eardan Avrimag Blanmg Yediekles 251282 352 7RO L6457 SRI300
Gegmig Yillar Kan/faran (-] =1, 258635 K7.077 24,333 487 | 94595418
Mer Dinem Kare'Zaran {-) .273.05% 24104 475 | TA1G5.TS4 | 43.TH1.4H9
OZKAYNAKLAR S0.438. 558 | J0H.S40.457 | 4IR498.T00 | 467431868
TOFLAM KAYMNAKLAR 140602256 | 384636318 | 6RT.I89.T18  TIT.V4491

Sirket'in aktif buyiklagt 2019 vibnda 149.602.256 TL iken 2020 wilinda
384.636.318 TL'ye vitkselmistir. Siz konusu yiikselis; stoklar, pesin ddenmiy
giderler ile maddi duran varhiklar kalemlerindeki artistan kaynaklanmaktadir.
Sirket'in 31.12.2021 tarihindeki aktif’ buyiklogl ise 68%.189.719 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2021 itibariyle Sirket'in akuf bityiikligid basta stoklar
olmak dizere ek olarak pesin denmis giderler, diger donen varhiklar (devreden
KDV) ile maddi duran varhklarndaki artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in 2020 hesap dénemi ile 2021 vilinda artan akuf bitvitkl g, tican borclar
ve banka kredileriyle finanse edilmigtir.

31.03.2022 tarthi itibanyla girketin akiif biivikliga 727.724.491 TL olarak
gerceklesmistir. Boylece aktif bidyitklik 2021 yilimin ayni dénemine giire %3,9
artiy kaydetmistir,

Diénen Varhklar:

Sirket’in donen varliklan; nakit ve makit benzerleri, ticari alacaklar, difer
alacaklar, stoklar, pesin ddenmis giderler, difer déngn varliklar ve satiz amagls
siniflandinlan duran varhklardan GlUﬁmﬂEladﬁ
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Dénen varliklar toplaminda yillar itibanyla arng gorilmektedic. Dinen varhk
toplamlari; 31.12.2019 tarihinde 36.646.980 TL, 31.12.2020 tanhinde 91.824.450
TL ve 31.12.2021 de 241.668.194 TL olarak gergeklegmistir. Dénen varhklardaki
vilkselis temel olarak stoklar, pesin ddenmig giderler ile difer dinen varliklar
kalemindeki arhistan kayvnaklanmistr, 31.03,2022 tarihi itibariyle dinen varliklar
276.755.196 TL olarak gergeklesmistir.

MNakit ve nakit benzerleri kalemi 31.12.2021"de 485 8R0 TL olup, nakit ve nakit
benzerleri kaleminin %89.69'u vadesiz mevduatlardan olugmaktadir, Nakit ve
nakit benzerleri kalemi 31.12.2020 tarihinde 198.563 TL wianndadir (31.12.2019:
196,672 TL). 31.12.2021"de Sirket’in kasa bakiyesi toplamu 50.518 TL olup, bu
tutar nakit ve nakit benzerleri kaleminin %610.3%'una tekabiil ctmektedir.
31.03.2022 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri 1.967.358 TL. wtanindadir.

Ticari alacaklar kalemi 31.12.2021 tarihinde 12.570.629 TL'dir. 31.12.2020
tarihinde ise 43.763.161 TL dir {31.12,2019; 16.785.643 TL). Sirket'in ticari
alacaklarin tamam iligkili olmayan taraflara aittir. 31.03.2022 tarhi ttibariyla
ticari alacaklar 19.418.704 TL wiarindadir,

Diger alacaklar kalemi 31.12.2021"de 151.106 TL, 31.12.2020 tarihinde 97,750
TL'dir (31.12.2019: 83.470 TL). Diger alacaklar kaleminin tamamu iligkili
olmayan taraflardan difer alacaklardan olusmakta olup, bu tutann 31.12.2020
tarihi itibanyla donen wvarhklara orami %011, 31.12.2021 tarihi itibariyla
%l),06" dur,

Stoklar kalemi, 31.12.2019 tarhinde 14.180.735 TL, 31.12.2020 tarihinde
23,801,411 TL, 31.12.2021'de ise %03534,12 blyitverek 150928901 TL'ye
ulasmastic, Bu artisin temel sebebi, Sirket’in Atakliv'de devam eden Prestij
| Konutlart projesidir. Sirket stz konusu arsa fizerinde dfnem iginde bu projeye
baslams olup, veniden degerlenmis hali ile 69.895.000 TL olan arsa ve dinem
iginde olusan 7.418.880 TL wmtarindaki insaat malivetleri stoklar hesabinda takip
edilmeye baslanmistir. Sirket'in iplik diretim faalivetleri ile ilgili bulundurdugu
stok tutari i1se 73.615.021 TL dir.

Sirket’in 31 Mart 2022 tarthi itibanyla stoklar 164.821.334 TL tutaninda
gergeklesmis olup, toplam varhiklarin énemli bir blimiini olusturmaktadir.

Stoklarin bilyiik bir kismim, Istanbul I Bakirkay ilgesi Kartaltepe Mahallesi
1091 ada, 12 parselde ver alan arsa olusturmaktadir. Sirket 56z konusu arsa
tizerinde gayrimenkul gelistimme projesine baslams olup, veniden deferlenmis

hali ile 69.895.000 TL olan arsa ve ddnem iginde olusah 8.388.613 TL wtarindaki

insagt maljvetleri ile toplam 78.2831.613 TE stoklar hesabinda ver almaktadar.
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Sirket'in iplik tretim faaliyetleri ile ilgili bulundurdufu stok wian ise 86.537.721
TL dir. Stoklar, 31.03.2022 de Sirker'in toplam varbklanmm yaklagik 23% and |
olusturmaktadir.

Pesin ddenmis giderler kalemi, 31.12.2019 tarihinde 3.494.992 TL, 31.12.2020
tarihinde 22.700.506 TL, 31.12.2021 de isc 55.790.460 TL'dir. Sirket'in pegin
Gdenmiy giderleri, verilen siparig avanslardan olusturmaktadir. 86z konusu siparis
avanslan, Sirket'in dretimde kullanmis oldufiu ana hammadde olan pamuk
almlanna iliskin olarak tedarikgilere vermis oldugu avans mtarlanndan

olusmaktadr,

Diger donen varliklar kalemi 31.12.2021 dtneminde 10.674.890 TL dir.
31.12.2020 tarihinde ise 1.263.059 TL dir (31.12.2019: 1.905.468 TL). Sirket’in
diger diinen varhiklann 96,18%' devreden KDV den olugmakiadir.

Satis amagh simflandinlan duran varhklar kalemi 31.03.2022 déneminde
11.066.328 TL'dir. Sirket'in Bilylkgekmeee/ Istanbul adresinde ver alan net |
defter degeri 11.066.328 TL degerindeki villa tipi millk, bir y1il igerisinde sanlmasi
planlandifindan Satis Amagl Gayrimenkuller hesabinda raporlanmugtir,

Duran Varhiklar:

Sirket'in duran varliklan; yatnm amagh gayrimenkuller, maddi duran varliklar,
crtelenmis vergi varhklar ile pesin tdenmiy giderlerinden olugmaktadur.

Duran varhklar toplamu igerisinden en yilksek kalemi maddi duran varbiklar
olugturmaktadir.

Yatnm amaglh gayrimenkuller 31.12.2019 ve 31.12.2020 (arihinde sirasiyla;
1512820 TL wve 1.481.119 TL iwanndadir. Sirket'in yatnm amagh
gayrimenkulii, Bageilar/dstanbul’da ver alan dairedir. 31.03.2022 tarihi itibanyla
Sirket'in yatinm amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadur.

Maddi duran varhklar 31.12.2019, 31,12.2020 ve 31.12,2021 tarihinde sirasiyla
109.581.331 TL, 291.330.709 TL ve 425.370.952 TL tutanindadir. Maddi duran
varhklarindaki artisin ana sebebi, maddi duran varliklanm yeniden deferleme
etkisi, vapumakta olan yatinmlar ile Sirket dinem iginde Istanbul ili, Bahgelievier
ilgesi Yeni Bosna Mahallesinde 3360 parseldeki arsay: 03.09.2021 tarihinde satin
almasindan kaynaklanmaktadir, 31.03.2022 tarihi itibgriyla maddi duran varliklar
429.849 806 TL tutanndadir. r‘
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Ertelenmis vergi varhifn 31.12.2019 tarihlerinde 1.861.125 TL wianindadir;
31122020 we  31.12.2021  donemlerinde  ertelenmis  vergi  varhif
bulunmamaktadir.

Pesin fidenmis giderler kalemi, 31.12.2021 tarthinde 20.150.372 TL tutanndadir |
(31.12,2019 ve 31,12.2020 dénemlerinde uzun vadeli pesin ddenmis giderfer
bulunmamaktadir). Sirket’in pesin Odenmis giderleri, verilen sipans avanslardan
olusturmalktadir. Stz konusu siparis avanslan, Sirket’in iretimde kullanmig
oldugu ana hammadde olan pamuk almlanna iligkin olarak tedarikgilere vermig
oldugu avans tutarlanndan olugmaktadir.

Kisa Vadeli Yitkiimliliikler

Sirket'in kisa vadeli vilkiimliliikleri esas olarak; kisa vadeli borglanmalar, uzun
vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan, ticari borglar, diger borglar,
calisanlara saglanan favda kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, kisa vadeli
karsiliklar ve diger kisa vadeli yikimliliklerden olugmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022
tarihinde sirasiyla 26.886.878 TL, 32.103.737 TL, 53.914.735TL ve 68.985.693
TL seklindedir.

31.12.2021 tarihine ait kisa vadeli yiktmlalikler igerisinde en yiksek kalemleri,
2:31,21 ile kisa vadeli finansal borglar ve %2974 ile ticari alacaklardan
olusturmaktadie. Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan kalemi kisa
vadeli vikiimliliklerin %26,96"dur,

Kisa vadeli borglanmalarin toplami 31.12.2021 tarihinde 53.914.735 TL olup, bu
tutarin %88, 18" (1 banka kredilerine iligkin yiikiimliiliklerden kavnaklanmaktadir.

Ticari borglar, 31.12.2019, 31.12,2020 wve 31.122021 tanhinde -swrasiyla
15.812.322 TL, 33.625.107 TL ve 51.371.210 TL twtannda iken: kisa vadeh
karsiliklar ayni donemlerde sirasiyla 660.942 TL, 2.626.842 TL ve 1.066.270 TL
wtarindadir. Sirket'in ticari borglarin tamamu iligkili olmayan taraflara aittir.

31.12.2021 tarihi itibanyla Sirket’in diger borclan 5.416.436 TL olup, bu tutann
tamami T.C. Hazine ve Malive Bakanhf Owzellestirme [daresi Baskanhf
borglanndan olusmaktadir. Séz konusu borg Sirket'in, 17.01.2018 tanhinde
Orzellestirme Idaresi Bagkanligi'ndan satin alinan taginmazimin son taksitidir. S8z
konusu tasimmaz |stanbul/Bakirkiy'de bulunmaktadar,

31.03.2022 tarihi itibanyla ticari borglar ?E.ﬂPﬁ.QE‘iTL tutanindadir.
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:F. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar; 31.12.2019, 31.12.2020 ve
| 31,12.2021 tarihinde sirasiyla 857.922 TL, 1.005.592 TL ve 1.574.191 TL
tutarinda iken; ertelenmis gelirler aym dénemlerde swasivla 2.035.997 TL,
1760975 TL ve 11.677.106 TL wtanndadir. Sirket’in ertelenmis gelirlerinin
tamam alinan siparis avanslanindan kaynaklanmaktadir,

Diger kisa vadeli vikiimltlikler 31.12.2020 tarihinde 4.128.227 TL tutaninda
iken, 31.12.2021 tarihinde 1.143.036 TL dir (2019: 2.111.970 TL). Diger kisa
vadeli vyilktimlilikler kaleminin tamamu  &denecek vergi ve fonlardan
olugmakeadir,

Uzun Vadeli Yikimliliikler

Sirket'in uzun vadeli ylktimlilikleri; weun vadeli borglanmalar, ticart borglar,
uzun vadeli kargihiklar ve ertelenmig vergi vitkiimliilikierden olusmaktadir. Uzun
vadeli yilkimldlikler, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.032022
tarihinde sirasiyla 47.831.017 TL, 77.151.690 TL, 90.958.603 TL ve 87.441.694
TL seklindedir.

31.12.2021 tarihi itibanyla wzun vadeli vilkiimldlikler icerisinde en yiksek
kalemleri; %631.20 ile uzun vadeli bor¢clanmalar ve %67.26 ile ertelenmis vergi
yilkiimliiliikleri olusturmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalarin toplam, 31.12.2021 tarihinde 28.383.598 TL
tutanndadir, Bu tutarin %44, 865 banka kredilenne iliskin yikdmldliklerden,
%57,57 51 ise finansal kiralama islemlennden borglardan  kaynaklanmaktadar,

31.03.2022 tarihi itibariyla uzun vadeli borglanmalar 24.046.323 TL tutarindadur
ve toplam uzun vadeli yitkiimliiliklerinin 27,5% ini olugturmaktadar,

Uzun vadeli karsiliklar; 31.12,2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde sirasiyla
F08.015 TL, 727.277 TL ve 1.394.646 TL tutarindader. Uzun vadeli karsiliklarin

tamamu galisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklardan olusmaktadr,
Ozkaynaklar

Sirket’in  Szkaynaklan 31.03.2022 tarihinde 467432868 TL, 31.12.2021
tarihinde 423498702 TL wve 31122020 tarihinde 208.340.457 TL dir.
31122019 ve 31,12.2020 tarihlerinde sona eren mali dinemlerde, geemis yillar
karlar veya zararlan kalemi sirasiyla -1.258.639 TL \fr;f?.ﬂ'?'? TL dir. Sarket™in

sermavesi; 29 Arahk 2020 tarihinde 49 savihh Ydépetim Kumlu Karan ile,
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200000000 TL'si Sirket'in ortaklara borglar hesabindan karsilanmak dzere
50,000,000 TL ye artir lmastar.

Sirket’in artan faalivet hacmiyle net dénem kannda da artis yaganmas olup, 01.01-
31.12.2020 déneminde net dénem kan 24.104.475 TL olarak gerceklesmigtir.
(01.01-31.12.2018; -4.336989 TL / 01.01-31.12.2019: 1.273.059 TL). 01.01-
31.12.2021 déneminde net dénem kari 74.165.754 TL dir.

31.03.2022 garihi itibariyla net donem kar 43.731.489 TL tuanindadir,

Oran Analizleri
Borgluluk Anslizi 3LIZ2019 31.12.2020 3122001 J1432022
Eisn Wadeli Finansal Borglar FEREER-E] 5. 797428 100484, 165 BT 90626
Uzun Vadels Finansal Borglar 21348.190 | 413301506 | 2383508 | 24046323

"@;i: vie Makit Benzerlen 196672 I':I'-Riq} 485 880 I 1.967 358

| Vet Barg (Nerkit) T pasdy | 9s9ap 37l | 1831 SET | (09989590 |
Okanyniak I0438.555 | 208540457 | 423408702 | 467432868
Net Borg/Ozkaynak 133 46 [ ]1] 0,24
FAVOK 16,337.840 | 54866360 | IDO.0IBS9T | 53178055
Net Barg/ FAVOK 4,34 1,77 1.28 207
Likidite Oranlar: L1220 | 3LIT2020 | 31122021 JL031022
Cari Oran 0,51 1,93 1.40 1,60
Asit-Test Orami 031 i, 6 0,53 0.65
Makit Oran 0,0028 00020 0,028 00114
Mali Yap: Gastergeleri 3122009 | 31122020 | 3Lizzerr | 314032022
Kaldirag Crrani 0.80 0,46 | Dbag .36
OrzkaynaklarToplam Varhklar 9,20 0,54 0,62 64
EY Yitkdmlidhikler Toplam

 Warhklar 1B .26 0,23 0,24

| UV YikOmilikler Toplam

| Vardiklar | 0,32 0,20 0,13 0,12

Likidite Oranlari: Sirket'in likiditesi agisindan ddnen varliklan ne oranda
gilvenli oldugunu gésteren orunlardir. isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen
borglanmi  &deme  gilctinll, beklenmedik piyasa sartlannda ve ekonomik
durumlarda isletmenin faalivetlerini siirdiirebilme yetisinin de gtistergeleridir.

Cari Oran: Kisa vadeli borglann ddenmesine bir zorlufun olup olmadiin
gisterir. Sirket'in 2018 ve 2019 yillannda cari oram 0,34 ve 0,51 iken; bu oran
2020 yilinda 0,93%e 31.12,2021"de 1,40°ya yilkselmistir. Sirket dénen varhklan
ile kisa vadeli yiktmliliklerini karsilayabilecek konumdadir.

Nakit Orami: Isletmeve higbir nakit girisi olmamas: durumunda elde bulunan

hFLﬁr-"' M MFHEUL DESEALER 4.
= ' A

[

nakitler ve menkul kiymetlerle kisa vadeli borglann nelkadannin odenebileceini | |




gisterir. Jirket'in nakit oram 2018 wvilinda 0,0035, 2019 yilinda 0,0028, 2020
yilinda 0,002 ve 31.12.2021 de (,0028 olarak gerceklesmistir.

| Mali Yapr Oranlary; Sirketin kaynak yapisin ve Sirket'in varliklaninm hangi
| kaynaklarla ne oranlarda karsilandifim gésteren oranlardir, Bu oranlar ile bir |
Glgide Jirket'in uzun vadeli borglanm ddeme giicil gibi mali vap durumu analiz
edilebilir.

Kaldwag Oram: Varliklann ytizde kagimin yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag oran: 2018 yilinda 0,78, 2019 yilinda 0,80, 2020 vilinda 0,46 ve
31.12.2021 rarihinde 0,38 seviyesindedir.

- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Varliklann yiizde kagimin kisa |
vadeli  yikdmliliklerle fonlandifimi  gosteric.  Sirketin - kisa  vadeli
yilktimlaliklerinin toplam varliklara oram 2018 yilinda 0,44, 2019 vilinda 0,48,
2020 yilinda 0,26 ve 31.12.2021 tarihinde 0,25 sevivesindedir.

Uzun Vadeli Yikiimlilikler/Toplam Varhklar: Varliklann viizde kagimn
wzun vadeli yilkiimlGliklerle fonlandifim gésterir. Uzun vadeli vitkiimlhiklerin
toplam varliklara oram 2018 yilinda 0,34, 2019 yihinda 0,32, 2020 vilinda 0,20 ve
31.12.2021 tanthinde 0,13 sevivesindedir,

Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Varliklarm vizde kagimn dzkaynaklarla
fonlandigin gosterir. Sirket'in dzkaynaklanmn toplam varliklara oram 2018
vilinda 0,22, 2019 vilinda 0,20, 2020 vihnda 0,54, 31.12.2021 tarihinde 0.62
sevivesindedir

: | Bagima Bagimsiz Bagmmsz Bagumsiz Bagimsiz
GELIR TABLOSU Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmiy Gegmis Gegmiy Gegmis Gepmis

TL R bl T 02,2030 J1.1L2021 Y05 20210 AL03 2022
Net Satiglar V6S.4T7709 | 211663.935 | 355104494 | 47.656.647 | I1SRI07.502
Satislarin Maliyeti () | -150.966.365 | 163 350,786 | -259.677678 | 41392849 | 107,426 399
Brit KiriZarar) | 14500344 | 45013149 | 95426816 | 6065798 | S0.681.103
rﬁif;:r'l:'r':':"f"“ SN | A2 | 7690435 | Al | -Lissens
G rete | ysines | asimoe | aone | azam | 2208

Esas Faal. Dig. Gelirler 4,157,528 5081789 15699503 Ilﬁ.lﬂl__._ni_lﬁ f.54 (859

Esas Fzal Dif Gid, (<) -54 1640 T30 | 2423004 | 2010444 | 3051008
Exas Faaliyet |

Kiry(Zaran) ITATL7ST | 44074537 | 104532771 | 13290013 | S$2.895.576

¥ aterim
Faalivetlerinden - 160E3S i1.334

Gedirler P
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Yatirum

Faalivetierinden G615 231,701 o827

Criderler

Finnnsman (rideri

Oncesl Faaliver 17.340.141 44041836 | 104.682.783 | 15.401.647 51.895.576
Kinifaran =l
Finunsman Gelirlers 1.832 |.K3.549 735,741 75864 124,363
Finansman Giderleri (-1 “16.236.712 SFIIRETOG | -30,T46.70% | -4.B08.539 .00, &k
Vergi Oneesi

Kirv(Zaran) 1105262 TXRITET T4HT5 815 9I6R.073 45,419,237
Vergl GeliriiGideri) 167797 L2, THE -510.061 -E21.084 -1.277.848
E‘;’;’:im WVergh Crideri / 45,603 00009 | 2014684 | 160932 | <1.003.686
fgm’:’“" VergiGiderl | 43 430 possgns | rsoasms | asziir | rmae
Bt Tt 273089 | 4004475 | TAI65754 | 8745889 | 43TILARD
Kirv{Laran}

EL*?HT apizaee | o | ariaemn | % | nzaem | % | Mm%
|plt LEL. 604 2T HE 54% B R L TBA Mo 205 ek 2177 R I B R e S B R
Ipl ik Teledi 1SEEEIE | 732% M54 034 0aTg JEOSEM0E | B21% | JLIMEIE) | EATH
ik i os | zedTiasd | f10ms | 083757 | amaiw | darereds | rasem
“E:‘“‘I'"m nTiEs | % 19080 Bl | LESEOET | A4t i a0
Fason Cegil 0,005 231818 0% 452307 [ 155558 0 1%
Famuk 4,005 i [l G a4 502 T 455 I 1 HPRG
Yuridhis T . "
Sadar i 0,00 71389 0,03% i 110 ] 0.HI%
Bril Satigher | 1675400680 | L00,00% | DITSE3R1T | 100000 | BeRER3I30 m&m A2 NI TRE | 10005
 Satigtan [

| lddder! | sggroqn | e | savames | 2asts | oldsEmEsT [ deth | 481628 | -20%
Lskoeiolar |

Mt Saiiglar 164477 T 201665935 355 104,403 158,107,502

Sirket'in - 31,12.2020°de net satiglan 31.12.2019°a gére %179 artgla
211.663.935 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2019"da ise bir dnceki yilin aym
dénemine gire 17,10% oramnda arug yaganmghr, Sirket'in 2020 yilindaki
hasilat arnsimn énemli sebeplerinden biri Sirket'in ham kumas satig faaliyetinin
baslamasidir, iplik satislarinda yasanan vaklagik 35 milyon TL twanindaki artigin
da etkisi vardir.

01.01-31.12.2021 doneminde sirketin net satglan %678 oramnda ararak
155.104.493 TL olmustur, Sz konusu artiginin sebeplerinden biri girketin ham
kumag satiglannda yasanan artigtir. 31.12.2021 tarihi itibarryla girketin ham kumag
satis1 dneeki yilin ayni dénemine giire 277,33% artarak 98.375.726 TL olmugtur.
Sirket, ham kumas satislanna 2020 yilimin sonlarinagdogru baglams, 2021 yihinda

ise ham kumag satijlanndan elde enigj_g%g_nlep hammadde fivatlanmn kur |
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artisina  bafh olarak artmasindan kavnakli fivat yiikselisleri nedenivie

yilkselmigtir.

2021 yihnda net satiglan 67,77% artarken satglann maliyeti 58,77% artis

ghstermistir.

31.03.2022"de ise girketin net satig gelirleri 31.03.2021 ¢ gire 231,8% oramnda
artarak 158.107.502 TL olarak gergeklesmistir. Sang gelirlerindeki artista
kurlardaki yiikselis kaybakh hammadde fivatlanndaki artisin sats fiyatlarina
vansimast etken olmugtur. 2022 yili ilk gevrek dinemde saus sati gelirlerindeki
231.8% artiga karsihk satiglanin maliveti 158,3% oraninda artis kaydetmistir,

Satiglarin malivetinin giderlerinin kinlum ve bir Gnceki yilin aym dénemine
gire degisimi asafidaki tabloda gbsterilmistir.

3122019

25

SMM 3022000 | 3032821 | 3833010 | 31032022
Saulun Ticari Mallar Maliyed [l 464,691 i i | il
Villk Degigim (%) . 100, 0% - -
[eirekt ik Madde ve Malzeme Gid. IZL630.856 | 130.504.430 | 209613804 | 30034854 | B45T605D
Filivk Dhe@ipim (%) S ,49% 0 5% - | sz
Antirtisman Giderleri 10045 | AP35 | TI0BANL | 1996604 | 260327S
Fuilik Deiim (3] 25,0 1M1.17% | S5
Akaryaket Gidereri 5 LRl 784 ll 5027
Fulli D dugim (%) = = 81 925
Bakim Onarim Giderler 262930 990153 L74LTTS | Te4913 180,743
bl Dergom (35) Irg 0 75 oo - T
Bétgi slem Griderleri 3550 1.169 ] T | 0
Fillk e gigion (4 JE08% | -J0000% | - |
Briger 9,727 75,575 8300 | A
Yl D figie (0 JRITE A4 B
Edekerik, Su ve Dogalgaz Giderleri 166885 | IR167.005 | 16093860 | 3A27073 | B.220643
Yk Diegipam (%) - Loy 58,29% 17150%
Kargo Giderleri 653 16427 17517 sus | sam
Vullok Dhegigim (i e -FATH & 6% 5,00
konaklama ve Seyahag Giderlerd 3 R L 545 [ L0
Fiblid; Ly gl (3 199738 «35,45% -
Market Giderleri 412536 494441 13702 152870 43,476
Vil Dedugam (%) {2880 44,.57% - 0, 50%
Nakliye Giderterl LASBASS | LAZ02EY | ZIOHITT | 440388 £72.311
Fitliss D gl () 2 5% E1A1% 94 1
0= Giderteri TTA3L 1
Fathk Degarem (o) =Fi (G




| Persomel Giderleri TATALT | 12962364 | 18089828 | 4357767 | T207TR2
Yilleg; Dhyrgfipiem ] i, 205 £ 2% [ T
Persomel Saglik Giderleri 7961 9,218 54054 8154 23545
Vil e fayion (Bl a2 34% 2% 18,805
Sats ve Pazarlama Giderderl 55,634 65,142 0 0 !
Yellek De,ﬁ.:!lrﬂ iy - 170 - [N Y
Sigorts Giderteri 90528 8 N v
¥illik Lhe g
 Temiadik Giderleri Tae6z | 297888 | 3w | a6 | 19530
T Fullsk Dyt £%) % | <25 T 6%
Vergi, Resim ve Harglar L&65 1452 L1913 405 415
Sllck D gtgim (%} 0% | 677 : 19 817
Yedek Parga Giderlerl L4033 | 151345 | L63IEOT | GO9SR | 1.904em
Fallak D figiem 25 45025 4585 :.'z.ﬁli‘:l:_'_
Vemek Giderleri V44707 WLITE | SRR | 4SE33 | 15K29%
Frlfek Degizim (3457 10 37% SL0EE 28 A
Dansmanhk Giderler 5 ()i 4 i
Fitlik Degigam (26 - H000%
SNIN -0 158 D56 65 | 163 S50UTER TRAATTATR | 41.592.84% | 107426300
" Fillok Digin %) - 2.34% s | 138,30% |

Satiglarin maliveti ise 01.01-31.12.2019 dineminde 150.966.365 TL olmusgtur.
01.01-31.12.2020 déneminde sanglanin maliveti 8,34% biyirerek 163.550.786
TL olarak gergeklesmigtir, 01.01-31.12.2021 déneminde 239.677.678 TL olarak
gerpeklesmis olan  satiglanin maliyeti  kalemi, 31.03.2022 dbmeminde ise
107.426.399 TL olmustur, Bu rakam 31.03.2021 tarihi ile layaslandifinda 158,3%
artis olarak kargimiza gikmaktadar.

01.01.-31.12.2020 ile 01.01-31.12.2021 dénemlerde malivetierin, hasilat kadar
bilytimemesinin en dnemli nedeni, pandemi dineminde devletin cahganlar igin
vermis oldugu desteklerdir. Verilen bu destek kapsaminda personeller, Sirketin
faalivetlerini aksatmayacak dlgiide kisa galiyma kapsarminda ¢aligtirlmgtir.

FAALIVET GIDERLERI (TL) | 31422009 | 3Liz2ese | 3nizaesy | 3003203 L
Genel Yanetin Giderleri (-} 3400 1232341 3769435 #22.414 1LIS39T8
Vailik Dleigim (%) : 104,27% 2105, 9% . it 32%
Faz, Sans ve Daginm Gl {-) 1520558 153 450 4,169 43,155 12,350
Yallek Degigim (%) . 1.17% 1501 7O 51,50%
TOPLAM 785,455 1.386.871 4170604 H6S.669 1.176.258
Fillk Diegigim (%) 81475 200, 89% 135.48%
Genel Ydectim Gidetiesi i-) THATH 83,0 U0, 36% 05 0% B, 11%
Paz. Satsy ve Dagiim Gid. (-} 20,13% 11,00% 9,62% £ 00% T
TOPLAM Y | 1008E% mn.-ﬁ- T I L
ﬂi.ﬁ:ll ‘\-“f'HL'L-"T'"F" i EPJ'I-
{ % Pynoas -|'I|r 14 -"ll
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Sirket'in faalivet giderleri agarlikh olarak genel yinetim giderlerinden olugmakta
olup 01.01-31.12.2021 déneminde genel yinetim giderlerinin faaliyet giderleri
icindeki agirhgn 84,52% (31.12.2020: 88,90%) iken pazarlama giderlerinin
aiehig 15,48% (31.12.2020: 11,10%) seklindedir.

Genel yonetim giderleri 01,01-31.12,2020 dtneminde 1.232.24] TL ve 01.01- |
31.12.2021 déneminde ise 3.769.435 TL dir. 01.01-31.12.201% déneminde genel
vinetim giderleri hasilatin 0,36% tne denk gelirken, 2020 ve 2021 willannda
sirasiyla 0,58% ine ve 1,06% ina tekabill etmektedir.

11.03.2022 tarihi itibartyla genel vinetim giderleri 1.153 978 TL tutarindadir.

Fsas faalivetierden diger pelir ve gider kalemlerine ait detay kinlim ve bir énceki
vilin aym dénemine gire defisimi agagidaki tabloda gisterilmistir.

Esas F ! v Gelirler srazz019 | 3LA22000 | YLI2030 | 31032021 | 31032023
Konusu Kalmayan Kargilsklar 0 315003 G930.558 | 4165044 245 BRS
fieeakied Faiz Gelirten 391,221 737058 | LIISTEL | 3630849 | 1365281
Ticari kglemelere Migkin Kus Farks e .
Ligleler == 2467235 RELIIT I 329 d50
 Diger Gelirler® 1685177 | 4AT0SE2 | SETANI | DASeA0d | 2200014
LDuper (eelic ve Baras 0 % 11224 |] a
Ezas Faal Laelirber i- 4.157.52% EO40.7HF | 15609508 | 10302 AZH | 6541839
Hasibats Orami 1.58% 14% 4A4% 1A% $.1%
Esas Faukigererden Diger Giderler 32008 | 32ed | JLIZI0NN | 31002021 ) 3L03INIT
Ticari lstemalere [ligkin Kur Farki "
Gidereri 21633 LR B T4 165.822 L &% 302
e sk Fisis Gidiricai 36,091 7I13s6 | 6RRges | TeeTW | #m9.asT
B Dt BILEZY 635121 | 945019 | L0STERZ | Tnied
Driper Olagandiss ﬁ.!d-ﬂl"ET"‘ |.3a7 EREH L il i &7 e
Exas Faaliyetlerden Diger Giderler |-] 841660 T.754330 2423033 | Tolo444 | F050008
Hamlats Thrans 3,355 365 .65 4.21% 1305

* Sirket, T.C. Ekonomi Bakanlifn Tegvik Uypgulama ve Yabanc Sermaye Genel
Miidrirtigi tarafindan 30 Hazivan 2013 warihi itibariyla, 10 yl stire ile sigorta
prim destegi ile gelir vergisi stopaf destegive 12 vil stive ile sigorta primi iyveren
hissesi destedi programinda bulunmakiadir,

*%  Bilango digt rakdan tesis, makine ve cihazlara ail giderlerden
alusmakiadir.

Sirket'in  01.01-31.12.2019 doneminde esas ivetlerden diger gelirleri |
4.157.528 TL iken csas faalivetlerden difier giderleri 541.660 TL dir. 01.01-

31.12.2030 déneminde esas faalivetlerden difier leri 5.081.789 TL iken esas |
] JLd | L EHKLE .ﬂ:f!;fp:_m?.-'g!




Sirket'in esas faalivetlerden diger gelirinin énemli kismi T.C. Ekonomi Bakanlig
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudiirliga trafindan 30 Haziran
2015 tarihi itibanyla, 10 yil siire ile sigorta prim destei ile gelir vergisi stopaj
destegi ve 12 yil sfire ile sigorta primi igveren hissesi destefn progranndan
kaynaklanmaktadir, $irket, stz konusu destek program kapsaminda 10 vil stireyie | |
SGK primi ddemesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranina tabi olmakiadir.
Sirket'in dénemler itibariyla karlilik oranlan asafidaki tabloda ver almaktadir,

Maliyetlerden diger giderleri 7734331 TL seklindedir, 01.01-31.122021 |
dineminde ise esas faalivetlerden diger gelirleri 15.699.593 TL iken esas
faalivetlerden diger giderleri 2.423.033 TL olarak gergeklegmigtir,

ik

(TL} 122019 31120020 31123021 14052021 31032022
Nt Sanghar 165 477,708 TLE63EIS | 355104.493 47,656,647 158,107 502
Bl Kar 14511344 8113149 95426 815 & 063 TR §0.681.103
Exes Faalivet Kan 17371787 44074537 Lod 532 TH) 13390.113 52695476
FAVOK 16,337 B4 54856 360 100012 606 1.562.571 s3228088 |
Met Kar L273059 24 I04 475 74,165 754 1 745,049 43731 480
B8 | Segilmis Yoktur,
tmemli
proforma
finansal
bilgiler
B9 | Kartahminive | Yoktur, '
beklentileri
B.10 | Izahnamede | Yoktur.
yer alan
finansal
tablolara
iliskin denetim
raporlarindaki
olumlu  giirils
digmdaki
hususlarin
igerifi |
B.11 | ihraggmin
isletme Sirket'in Net lsletme Sermayesi, igbu [zahname tarihinden sonraki 12 ayhik siire
sermaj:e:inm boyunca meveut yilkimliiliklerini karsilamaya yeterlidir.
meyeu
vilkiimliiliikler | | istetme Sermayesi (TL) 31122019 31122020 31122021 3432022
ini Demen Yarliklar 36 6l 28 91 214450 741 GEE. 104 196 755 196 |
karsilavamam BV, Wil pder 71331684 i 172732414 172844509
i pet Dsletme Sermayesi 346, TR “L196HL fﬂ].‘i.?“ 1013904267
I / |
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

il

ihra¢  edilecek
ve/veva borsada
islem  girecek
sermaye plyasasi
aracimin menkul
kiymet
tanimlama
numaras: (ISIN)
dahil tir ve
gruplarina

iliskin bilgi

Ihrag edilecek ve borsada islem gérecek paylar B grubu hamiline yazih ve
imtivazsizdir. 86z konusu paylann [SIN numaras: ishu izahname tarihi itibariyla
belirlenmemistir.

Kurul onayinin ardindan Takasbank tan temin edilecektir.

[

Sermaye piyasas
aracimin  ihrag
edilecefi para
birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir,

3

ihrac edilmis ve
bedelleri
tamamen
fidenmis pay
savist ile varsa
bedeli tam
Gdenmemis pay
SAVISI

Her bir paymn
nominal degeri

Toplam Sermaye: 50.000.000 TL

Bedelleri tamamen ddenmis pay sayise: 50.000.000 adettr.
Bedelleri tidenmemis pay yoktur,

I Paym Nominal Degeri: 1 TL dir,

C.4

Sermaye piyasasi
Aracinin
safladifn  haklar
hakkinda bilgi

Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyvarinca pay sahiplerine asafidaki haklar
saglamaktadir:

*Kardan pay alma hakks (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay Tebligi [1-
19.1)

*Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakhiklar igin SPEn madde 18, Kayith Sermaye Sistem Tebligs 11-18.1) .
*Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Tebligi
VI-128.1)

*Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

#(Genel Kurul'a Davet ve Kanlma Hakk: {TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527,
SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagn Yoluvla Vekalet
Toplanmas: Tebligi [1-30.1)

*Genel Kurul'da Miizakerelere Kanlma Hakk: (TTK madde 407, 409, 417)

*Oy Hakkt (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

*Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPEn madde 14, TTK madde 437)
; 2 AHLATCL WM MENNUL DREERLER &
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*Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye |
Sistemindeki Ortakhklar igin SPKn madde 18/6, 20:2)

*Azinhk Haklan (TTK madde 411,412, 420, 439, 531, 559)

*()zel Denetim Isteme Hakks (TTK madde 438, 439)

*Ortakliktan Aynilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve
Aynlma Hakk: Tebligi 11-23.3)

*Ortaklhiktan Cikarma ve Satma Hakkr (SPKn madde 27, Ortakliktan Cikarma ve

Satma Haklan Tebligi 11-27.3)
*ltfa Geri Satma Hakk (lzahname ve Thrag Belgesi Tebligi 11-5.1)

C.5

'-ﬂermaye piyasasi

aracimin devir ve
tedavilliinii
kasitlayicr
hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul'da islem géirecek pavlar fizerinde paylann
devir ve tedaviiliind kisitlayict hususlar bulunmamaktadir.

Halka arz edilen |

sErmave piyvasasi
araglarimin
borsada islem
glirmesi icin
basvuru yapilip
yvapilmadifs veya
vapilip
yvapilmayacaf
hususu ile islem
giriillecek pazara
iliskin bilgi

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbulun ilgili pazannda islem gérmesi
igin Borsa'ya 01.12.2021 tarthinde bagvuru vapilmus olup Borsa Istanbul
AS . nin 18.04.2022 tarihli gorisd isbu izahnamenin “1-Borsa Goriist™ kismuinda
yer almaktadir,

L B

Kar dafitim
politikasi
hakkinda bilgi

Sirket esas sizlesmesinin “Karin Tespit ve Dagitimi™ bashkl 15, Maddesi
asagidadir.

Sirket'in faalivel dinemi somumnda tespit edilen gelirlerden. Sirket i gene! giderlert ile
mefrelly amortisman gibi Jirkeige ddenmesi veyva ayvrilmast zoruniy olan miktariar ije
Sirket tiizel kigiligi tavafindan ddenmesi zoruniu vergiler dugtildikien sonra gerive kalan
ve yilltk bilangoda gordden dinem kari, varsa gegmiy yil zavarlgrmmm disafmesinden
sonra, strastyla asafida gasterilen sekilde tevzr olunur;
Cenel Kanani Yedek Akge:

al  Sermayenin 2520 Sine wlagmeaya kadar %51 karuni yedek akceye ayveiliv,
EBirinci Kar Pay:

bl Kalandan, varsa yl iginde vapdan bafy nearmin ifavesi de bulunacak |
meblag uzerinden, Sirket 'in kar daguem palitikasi cergevesinge Tark Ticaret |
Kammu ve Sermave Pivasast Mevzuoting wygun olarak birinci kar pave
ayrilir.
Yukardaki indivimler yapildikian sonva, genel kurwl, kar DoV, Vonelim
kurtlu divelerine, ortaklk caliganlarma pay sahibi digmdaki kisilere
dagiiimasing kavar verme hakkina sahiptir,
Fkinci Kar Payi:

dl Ner donem kavmdor, fai, th)
. jikiistiikten sonva kalan kismi

€/

foi benferinde beliriilen  meblaglar
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payr olarak dagumava veya Tirk Ticaret Kanwni'nin 521 inci maddesi |
wvarinca kewdi istegl ile ayirdign yedek akge olavak avirnaya vetkilidir,

Grenel Kanuni Yedek Akpe:

& Pav sahiplerile kava igtirak  eden  difer  kimselere  daginimas:
Kararlagtrdmg olan ksimdan,  sermayenin %51 oramnda kar  pay
digildiikien sonra bulwmam twtarin % 10w, Turk Ticarer Kanumu nun
39 unce maddesinin 2'nei fikrast wyarmca genel kanuni vedek akgeve
eklenir.

Tirk Ticarei Kanunu'ng gove myriimasi gereken vedek akeeler ile esas
sozleymede veya kar dagiim politikasinda pay sehipleri igin belirlenen kar pavr
ayrilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasmna, ertesi yila kar aktardmasing,
viinetim kurulu dyelerine, ortaklk caliganlarma ve pay sahibi digindaki kigilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen
kar payi nakden idenmedikce bu kigilere kardan pay daginiamasz.

Kdr payr, dafmim tarihi ittharvla mevew paviarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap
taribleri dikkate alinmaksizm egit olarak dagur,

Dagwnlmasinag karar verilen karm daguum sekli ve zamam, Sermave Pivasast
mevzuan gozetilerek yanetim kurulunun bu konudaki reklifi iizerine genel kurulca
kararlagtirilir.

Bu esas sozlegme hikimicrine gare genel kurul iarafindan verilen kir dagum
karar, kanunen musaade edilmedigi siivece geri alinamaz,

Genel kurul, Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili diger mevouat hikimleri
gergevesinde pay sahiplerine kar payr avanst dagimlmasing karar verebiliv. Kar
payr  avanst  tutaroin hesaplanmasinda  ve  dagummunda  ileili mevzuar
hiikiimlerine wulur. Bu amagla, ilgili hesap dinemivie simrh olmak uzere genel
| kurul karariyla yanetim kurwluna yerki verilebilir.

D—RISKLER

0.1 | Thraggiva,
faalivetlerine ve

icinde

bulundugu
sekidre  iliskin
tinemli risk
faktiirleri
hakkinda bilgi

Sirket'in faaliyetleri gerefi maruz kaldifn ve Sirket tarafindan Sngéritlebilen
yahrumeimn yatinm karanim etkileyebilecek risklere iligkin dzet bilgiler asagida
belirtilmektedir.

Sirkete ve faaliyvetlerine iliskin riskler:

Sirket'in iplik faalivetlerine iliskin riskler

*Omemli milsterilerin kaybedilmesi halinde Sirket'in faalivetleri ve finansal
durumu olumsuz etkileyebilir;

* Sozlegmeler, yikiimlilikler ve taahhiltlerin verine getirilememesi Sirket'in
hizmetlerinin siirekliligini etkilevebilir.

*Sirket dretimine baglayacafi bovali kumag fabrika drtinleri icin miister
bulamayabilir;

*Hammadde-pamuk fiyvatlarinda mevdana gc‘chilecek dalgalanmalar Sirket’in
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* Sirketin 6. Yaunim Bilgesi kapsaminda safilanan tegviklere iliskin riskler:
* Gergeklestirilecek yatnmiara iliskin riskler meveuttur;
*Hammadde, malzeme ve ekipman temininde vaganabilecek aksakliklar

| operasyonel agidan risk olusturabilir:

*[retim teknolojilerini vakindan takip etme ve modernizasyon yapma gerekliligi
ve bu kenu ile ilgili rakiplerin gerisinde kalma riski:

*Rirket’in faalivetlerini sirdiirebilmek igin nitelikli insan kavnaf ihtivac
bulunmaktadir:

*Sirket'in gelirleri, ekonomik bilylime ve titketici talebine duyarhidur:

*Rirket, migteri talep ve isteklerine, miisteri tercihlerinde olusan degisikliklere
ve tiiketim egilimlerine uyum saglavamayvabilir, hizmet kalitesini veterli ditzeyde
tutamayabilir ve dolayisivla miisteri memnuniyetini saglayamayabilir;
*Sirket'in rekabetgi konumunu korumas: ve ileriye donik beklentilerinin
gergeklegmesi dist dilzey yonetiminin devamliligina baglider;

*$irket’in iplik dretiminde aheilarn cok biiyik bir kism yurtdigina thracat vapan
sirketler olup, ihrag edilen iilkelerde ortaya gikabilecek ekonomik kriz, dolayh
yoldan Sirket gelirlerini ve karliligim olumsuz viinde etkileyebilir;

| *Sirket’in taraf oldugu banka kredi sozlesmeleri ¢ergevesinde, Sirket paylannin

halka arzi neticesinde ortaklik vapismdaki degisiklik nedenivle, bankalardan
alinmasi gereken onaylar alinamayabilir;

*Sirket migterilerinin ddeme gligligiine girmesi ve tahsilatlardaki gecikmelerden
kaynakl riskler;

*Dogal afetler ve iy kazalanindan kaynaklanan is kesintileri [hragenyt olumsuz
etkilevebilir;

*Sirket gesithi hukuki davalann igcinde ver alabilir:

Sirket'in insaat faaliyetlerine iliskin riskler

*Genel ekenomik riskler, zaman zaman konjonktiirel olarak artig ghsterebilir. Bu
#ibi durumlar, Sirket’in ingaat faalivetlerine olumsuz olarak vansiyabilir.

*Yasal dizenlemelere iliskin riskler;
*Faiz Oram Riski:
*Kur Riski:

*Hammadde teminindeki aksakhklar ve malivet artiglann karhhigim olumsuz
etkileyebilir;

*Ingaat malzemeleri ve proje teknik szelliklerine iligkin riskler;
*COVID-19 salgint ve pandemi siirecine ili;kailn riﬁk[:ﬁ
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Sz konusu risklere iligkin detayl agiklamalar ig bu izahnamenin 5.1 biliminde
ver almaktadir,

Sirket'in iginde bulundugu sektire iliskin riskler:
Tekstil sektirine iliskin riskler

*Sektire veni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasi karlilifi olurmsuz
ctkileyebilir;

*Sirket faaliyetleriyle ilgili yirtrlokte bulunan  Kanunlarda yapilacak
degisiklerden olumsuz etkilenebilir:

*Yirdrlikte bulunan vergi oranlanndaki degisiklerden olumsuz etkilenebilir:
*Sektdriin yapisi geregi Sirket global etkilerden olumsuz etkilencbilir;
insaat sektiiriine iliskin riskler

*ingaat sekidrd, yapist geredi ekonomik gelismelere diger sektorlerden daha
duyarlidir;

*Faiz Riski;

*Diviz kurunda meydana gelebilecek dalgalanmalar ve bu dalgalanmalarin
boyutu sektér faalivetlerini olumsuz olarak etkilevebilir;

*Mevsimsellik ingaat sekttiriinde talebi etkilemektedir;

*Mugteri ilgisi ve piyasa talebindeki degigikliklere kKargyi esneklifin olmamas:
sektdirlin satig performansin etkileyebilir;

*l5 saghf ve glivenlifine iliskin riskler;

*Deprem ve afetlere iliskin riskler: S8z konusu risklere iligkin detavh agiklamalar
is bu izahnamenin 5.2, balimiinde yer almaktadir.

Difier riskler:

Finansal Riskler:

*Sermaye Riski,

*Kredilerin ve Alacaklarin Olugturacag Riskler; IIII1
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*Likidite Riski.

*Piyasa Riski,

| *Yabanci Para Riski,

*Faiz Oram Riski
Makroekonomik ve Politik Riskler

*Diinyada ve Tiirkiye'de yasanabilecek ekonomik ve sivasi gelismeler, rekabet
ve yatinm kogullanm olumsuz etkilevehbilir,

*Diinyada yaganabilecek makroekonomik sikintilarin gelismekte olan iilkelere
olumsuz etkileri gtirillebilir.

*Ulkemizin bulundugu cografya sebebiyle komgu iilkelerle vasanabilecek
sorunlardan kaynakli olumsuz ekonomik siirecler vaganabilir,

*Ulkemizde  yaganabilecek oladanisti durumlardan dolayi genel ekonomik
gostergeler olumsuz etkilenebilir ve bu durum Sirket'in malivetlerini ve
karlihi@ini olumsuz etkilevebilir,

Hakim Ortak Riski

Stz kanusu risklere iliskin detayli agiklamalar is bu izahnamenin 5.4, bisliimiinde
yer almaktadir,

0.3

Sermaye pivasasi

Caracima  iliskin

inemli risk
faktiirleri
hakkinda bilgi

Thrag edilecek paviara iliskin riskler:

*Ihrager'mn paylan ilk kez hatka agik bir pivasada iglem gdreceginden fivat ve
hacim dalgalanmas: vasanabilir.

*Thragei'nin meveut durumdaki ana pay sahipleri, Sirket paylannm ilk halka arei
sonrasinda da Sirket sermayesinin dnemli bir bélimiine sahip olmayva devam
edecek olmasindan dolay), ana pay sahiplerinin menfaatleri ilk halka arzda
yatnm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir. Ayrica, ana pay
sahiplerinin menfaatleri ikincil pivasadan pay alacak/vatnm yapacak pay
sahiplerinin menfaatleri ile de catisabilir,

*Ihrage, ana stizlesmesi ve sermaye pivasasi mevzuan gergevesinde gelecekte
pay sahiplerine kir payi odemevebilir veya pay sahiplerinin  kir payi
beklentilerini kargilamayabilir,

*Ihragg1 ve ana pay sahipleri tarafindan vapilacak pay saniglan pay fivan tizerinde
olumsuz etkive sebep olabilir.

*Ihrager pavlannmn halka arsindan sonra pay fﬁ!aimdsﬂ] galanmalar yasanabilir.

*Tirk Liraginin defierindeki dalgalanmalar pay fivaudyetkileyvebilir,
£ % ' =z ¢
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*Teknolojik degisimler Sirket paylarimn fivatim olumsuz etkilevebilir.
"Ekonomik konjonkitirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkilevebilir.
*Sirket faalivetlerinden kavnaklanan riskler pay fivatm olumsuz etkileyebilir.
*yirket'in halka agiklik orani sinrhdir ve paylarin likiditesi ve fivan tzerinde
bunun olumsuz etkisi olabiir,

*Fiyat Tespit Raporuna [liskin Riskler

*Sermayenin Sulanma Riski,

*Mevzuat Uygulamalan Kaynakh Riskler,

*Ihraggi min sermayesinde imtivazh paylanimin bulunmasimin olusturacags riskler,

Saz konusu risklere iligkin detayl agiklamalar 15 bu izahnamenin 5.3. béltimiinde
yer almaktadir,

E—HALKA ARZ B
E.1 | Halka arza iliskin | Sermaye artirnm yoluile gergeklegtirilecek halka arza iliskin toplam malivetin
::"*‘2::’]]";’:“33& LL.112.125 TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay bagina maliyetin 045 TL
edecegi met gelir olmas dngériilmistir,
ile  katlanacag
tahmini  toplam Ihra:;n;mm halka arzdan briit 306250000 TL nakit girisi elde edecefi |
maliyet ve talepte | beklenmekeedir. Halka arz malivetlerinin hesaplanmas: sonras: net halka arz
bulunan gelirinin 295.137.875 TL olmas: éngdrillmilstir,
vatirimeilardan
talep  edilecek Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) =]
MHEiinil SPK Kurul Ucreti {Sermayenin Mominal Degeri Uzerinden) T1.500 |
MR UyeLler SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen Paylanin Nominal Degeri fle Halka
hakkinda bilgi Arz Defieri Arasmdaki Fark Uzerinden) Hf}..s*.'j
Borsa Kotasvon Uereti 25.725
MEK Uyvelik Uereti 71.500
Aracihk Komisyonu (BSMV Dahil) D051 125
| Hukuki Danigmanik 29400
Bagimsiz Denetim Giderleri S0 M) |
| [ Fekitam Pazarlama Halkla iskiler Giderberi 504,000
| Diger (Moter vb.) 20.000
Toplam Malivel 11112125
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 24500000
Fay Basina Malivet 0,45 .
Halka Arz Geliri (Brilt) 306.250.000
| Halka Arz Gelirl (Net) 295.137.875
E.2a | Halka arzin | Halka Arzin Gerekeesi
gerekgesi, halka - Sirket'in Szkaynak vapisimn  bllyimesine daha  fazla  ivme
arz  gelirlerinin kazandiracak gekilde piiclendirilmesi ile i3 hacmi ve karllipiun
' kullamim verleri artirlmasi,
ve elde Edllﬂlll.‘.‘k - Rekabet giictiniin artinlmas:,
‘“‘::"l" met gelir | _ girker'in kurumsal kimliginin giglendiriimesi,
hakkinda bilgi - Yeni vatmmlar ile Sirket'in I.'Fgafi}rﬁtirel}nin giiglendirilmesinin
saglanmasi, AT FMKLL DEGERIED ok

SHLATICY

g _.I'. J




| arinlacakur, Halka arza konu 24.500.000 TL nominal degerli paylarn

- Birket'in gergek degerinin onaya gikariimas) yaminda bilinirliginin |
artirilmasi,
- pirket'in ihracat potansiyelinin olusturulmas

saglanacaktir,
Sirketin gikarilmig  sermayesi 50.000.000 TL'den  74.500.000 TL ye

satigindan elde edilecek fonun Sirket'in 17.06.2022 tarih ve 84 Sayih Yiinetim
Kuruly Karan ile kullamm yerlerine iligkin rapor dilzenlenmistir. Halka
arzdan elde edilecek bu fonun asafida belintilen alanlarda kullaniimasy
planlanmaktadur.

A) Yo" ile Boya-Kumag ve Apre Fabrikas: yatinminda,

B} %2(si ile Giines Enerji Santrali yatinnunda,

C) %al07u ile Atakdy Prestij Konaklan Insaan vatiriminda,

) %30'u ile Hammadde alim ve [sletme Sermavesinin etkin
kullamminda,

Harak planlanmaktadir.

Fonun Kullamm Alanlan Kullanim Oram (%)

1) 4 adet 10 Kamarali Ram Makinasi , 23
adet Kumas Bovama Kazanlan ve 1 adet
Kurutma Mekinasi, 2 adet Dogalgazl Buhar
Kazam Mekanik, Buhar ve Su Tesisan

| 2) 6.5 megawat tesis kurulumu igin

| | Fotovoltaik panetier, DC Kablo, Kablo
Tavalan, Konnektbrler, AC Sistem, Invertor, 20
Panolar, Scada, Mekanik ve AG Montaji,
Proje Calismasi Mithendislik Bedelleri
3) Ince Ingaat Isleri, Mekanik Tesisat,
Havalandima, Sair Giderler, Vitrifiye

40

Malzemeleri, Ankastre Urilnleri, Can 10
Eurulum Malzemesi ve Calismalan

4) Pamuk Hammaddesi Alm il
TOPLAM 104

Fonun yukanda belirtilen hususlarda  kullamilacak olmasivla Sirket’e
asafiidaki faydalan saglayvacafi beklenmekiedir:

- Sirket'in faaliyet alamyla ilgili olarak boyal kumas iirctilmesi ve
akabinde ihracat faalivetlerinin baslatilarak biyiime ve karhhgmn
artirimasi,

- irket'in giderleri arasinda yer alan enerji malivetinin diisiiriilmesi,

- Elit lokasyonda bulunan firmaya ait konut arsasinin etkin bir sekilde |
degerlendinimesi amacivla konut mjcs'l yvapilmasi ve bunun

onucunda firmamn gelirinin arthr
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- Ginlik belirlenen hammadde fivatlanndan minimum etkilenmek
amaciyla dretimde kullamilacak hammaddenin Snceden temini ve bu
sayede karlihigin artimlmas:

beklenmektadir.

. Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar

- 6.125.000 TL nominal degerindeki %25 oramindaki kism ise Yurt g

Halka arz sonrasinda paylann Borsa lstanbul*da islem gtirebilmesi icin Borsa
fstanbul"un uygun gérisiinin alinmas gerckmekredir,

Sermaye artitim yoluyla halka arz edilen pavlarin nominal degieri 24.500.000
IL olup, Sirket"in halka arz sonrasi gikarilmis sermayesine oram 32,89% dir.

Bu sermaye artinnmnda meveut ortaklanin yeni pay alma haklan kisitlanmstir.

Sirket paylarinm halka arz Ahlater Yatirim Menkul Degerler A.5. liderliginde
olugturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fivat ile talep toplama ve en ivi
gayret aracilifn yontemi ile gergeklestirileccktir,

Sirket paylanmin halka arzinda talepte bulunan vatnmelar, Yurt igi Bireysel
Yatinmalar, Cahsanlardan Olusan Yaunmeilar, Yurt I¢i ve Yurt Digm
Kurumsal Yatirnimaeilardar.

Sirket paylarimn halka arzina Yurt [gi Bireysel Yatirimeilar tiim vetkili arac
kurumlann merkez ve subeleri ile satisa vetkili acente olan bankalarin ilgili
slbelerine talepte bulunmak igin bagvurabilicler. Yurt lgi Kurumsal ve Yurt
Dt Kurumsal Yatinmalann talepleri sadece Ahlater Yaunm tarafindan
toplanacakur, Halka arz edileeck 24.500.000 TL nominal degerli pavlann;

- 11.760.000 TL nominal degerdeki %48 oramindaki kismu Yurt [¢i Bireysel
Yatinmacilara,

- 490,000 TL nominal degerdeki %42 oramindaki kismu Calisanlardan (lan
Yatinmeilara,

- 6.125.000 TL nominal deferdeki %25 oramndaki kismn Yurt l¢i Kurumsal
Yatinmeilara,
Kurumsal Yatirimeilara tahsis edilmistir.

Ihrag; edilecek paylar kaydilegtinme esastan gergevesinde MK tarafindan hak
saipleri  bazinda  kayden izlenecek olup, Dfpajrlann fiziki  teslimi




Halka arz sonuglan Kurul'un sermayve piyasasi araglanmn satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
gind takip eden iki i5 gind igerisinde Kurul'un &zel durumlarn kamuya
agiklanmasina iliskin dilzenlemeleri uvannea kamuva duyurulur,

aracimi halka arz
eden

| kiginin/ihracgimin
ismi/unvani

Kim tarafindan
' ve ne kadar siire
ile
verildigi
hususlarim
igerecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin

arfirilmamasima
iliskin

taahhiitler
hakkinda bilgi

verilen

tanhhlitl

E4 | Cansan Sirket paylarimin ihrag ve halka arm ile Sitket'in sermavesi artacak olup,
mﬂ{f“ﬂ“ de | aracilik hizmeti veren Ahlater Yatirum aracihik komisvonu, Juris Avukathk
, :::‘:L halknnl:l“rﬁ Ortakhg hukuki damsmanlik Gicreti ve Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
iliskin ilgili Dﬂmw':ﬁmhb: A5, du:n{:l_lm ficreti elde edecektir. Yukanda savilan ;.irkcsle:.rt::
kisilerin Gnemli | Fubenis Tekstil Sanayi Ticaret A8, arasinda caligmalanin viritilmesine
menfaatleri ligkin olarak yapilan anlasmalar haricinde herhangi bir anfasma veya
dofrudan veva dolayl: olarak halka arzin basansina baglanmis hir gikar
' anlasmas: yoktur. Bunlar disinda halka arza iliskin menfaati bulunan kisi va

da kurum bulunmamaktadir,
E.5 | Sermaye piyasasi | Sirket'in unvan: Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A5, olup 50.000.000 TL olan

ikarlmig sermayesi meveut ortaklann righan haklar kisitlanarak 24,500,000
TL nakden artigla 74.500.000 TL ve ¢ikarilacakir.

Ihracer tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 17.06.2022 tarih ve 82 sayih Yénetim Kurulu
Raran cergevesinde, Sirketimizin Sermave Artinm Yoluyla Halka Arza
iligkin olarak, halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal deferli paylanmn
Borsa [stanbul'da islem gormeye bagladifit tarihten itibaren 1 (bir) wil
boyunca;

1. Herhangi bir bedelli sermaye artiring vapilmamasina ve dolagimdaki
pay miktarinin bu suretle artinlmamasin,

2, Bu siire boyunca sirket tarafindan veni bir satg veya halka arz
yamimasina ya da bu suretle dolasimdaki pay miktarinm artmasi nelicesini
dofuracak herhangi baska bir karar alinmamasini,

3. Bu siire bovunca sirket tarafindan veni bir sans veva halka arz
vaptlacafina dair va da bu suretle dolasimdaki pay miktarimn artmasi |
neticesini doguracak herhangi baska bir agiklamada bulunulmamasin:

beyan ve taahhilt etmistir.
| Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket hakim ortaklan Osman IPEK ve Cemil [PEK; Rubenis Tekstil Sanayi
Ticaret AS.'nin Yénetim Kurulu'nun 17.06.2022 tarik ve 82 sayth Ydnetim
Kurulu Karan gergevesinde, halka arz edilecck 24.500.000 TL nominal
degerli paylanmn Borsa {stanbul'da islem pérmeve baslamasimdan itibaren,
paylarin borsa fiyatundan bafimsiz olarak, | vil sﬁ?ei}-'l:: higbir sekilde Borsa'da
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bu simrlamaya tabi olacagii ahcidara bildirecepini 17.06.2022 tau‘nl:II
taghhtitnamesi ile kabul, beyan ve taahhiit etmistir. :

Sermaye piyvasasi mevzuan kapsaminda verilen tahhiitler:

Sermave Pivasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8, maddesinin
6. fikrasi ile 9. maddesinin 3. fikras) ¢ergevesinde, Thragoimin sermayesinde
Yalf} ve fizert pay sahibi olan ortak ile pay sahipligi oranma bakilmaksizin
vinetim kontroliingd efinde bulunduran ortak Osman [PEK tarafindan sahip
oldugu paylan. sirket paylarmin Borsa'da islem girmeye baglamasindan
itibaren bir y1l siireyle ve izahnamenin KAP ta ilan edildigi arikien itibaren
bir yil siire ile hicbir sekilde Borsa’da satamayacak, bu paylann Borsa’da
satilmast sonucunu doguracak highbir islemde bulunamavacak, Borsa disinda

vapilacak sanglarda sanga konu paviarin da bu simrlamaya tabi olacagin
alictlara bildirecektir.

Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

Taahhiitlerde ver alan fnemli hususlar:

Yoktur.
E6 | Halka  arzdan B
g ';ﬁ“;;’;mm Sl B (T1) Halka Arz Oncesl| g A0
miktar: ve | | Halka Az Fivan 1250 |
vilzdesi Halka Arz F Fdllmck P-?I_'!.' Adedi _ 24.500.000 |
Sirket Igin Hallca Arz Malbveti HLUR2 E2S
Halka Arz Brit Geliri 306.250.000
Halka Arzin Net Gelirt 295.137.875
| Crzkaynaklar (31.03.2022) 467 432868 762.570.743
Odenmis Sermaye 50,000,000 74500000
Pay Ba$m:|. Drafter Deferi 9.5487 10.2358
Meveut Ortaklar lﬂu Sularrma Eikizi . L8872
Meveut Ortaklar I:;i!t Sulanms Eikis (%) 4499,
Yeni Ortaklar kein Sulanma Etkisi 2,2642
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) 18,11%

Halka arz sonras: pay basgina de ﬁer deferi= {I-I a arz(g ncesi defter degeri +

Halka arz dncesi pay basina defter degeri= Halka arz dncesi defter defieri /
Halka arz tncesi ddenmis sermaye = 467 432,868 / 50.000.000 = 9,3487 TL

3, 417 SONras)
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Yeni
hakk:
kullamiminin  siz
konusu  olmasi
- durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunds
sulanma etkisinin
mikiare Ve
viizdesi

pay alma

ddenmis sermaye = (467 432,868 + 306.250.000 — 111121 25) £ 74500000
= |(,2358 TL

Meveut ortaklar igin sulanma etkisi = Halka arz sonras: pay basina defter
defieri — Halka arz oncesi pay basina defter defen = 10,2358 — 9.3487 =
0.8872 TL {9,49%)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka arz dncesi pay basina defier deferi |
= Halka arz sonras: pav bagina defter defieri = 10,2358 - 12,50 = -2 2642 TL
(-18,11%) seklindedir.

Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapimig olup, |

gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra vapilacak hesaplamalarda ban |

farkl degerler ortava gikabilir. Avnica thraggimn uygun pérmesi durumunda;
tkincil halka arz, sermaye artirum, bu halka arzdan sonra thrag edilebilecek
pay, opsivonlar, tahviller ve benzeri diger araglar gibi nedenlerle pivasa fivat
diisebileccktir.

Meveut hissedarlar halka arzdan pay almayacaktr,

E.?

Talepte bulunan
yatirnmeilardan
talep edilecek
tahmini
malivetler

hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatnmelardan, talepte bulunmak igin dzel bir fcret
ahnmayacakur. Ancak vatinmeilar, bu amagla hesap acmak, hak emikleri
paylar baska vetkili kurulusun hesabina virmanlamak veva para iadesine
iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda, yatinm kuruluslan arasinda
farkhlik gisteren gegitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyla ihraggimn bagimsiz denetim

kuruluglarimin  ticaret wnvanlar ile adresleri

(iye olduklart profesyonel meslek

Kuruluslar ile birlikte):

Sirket'in 31.12.2019, 31.12:2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihfnde sonk

eren mali yillanmn
P : i i1 §
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BAGIMSIZ SORUMLU | OYESi OLUNAN
DONEM DENETIM ADRES ORTAK / MESLEK

KURULUSU BASDENETCI | KURULUSU

01.01-31.03.2022 | nitpe Ml
[ 010131122021 Finansal Eksen Biivitkdere F‘ad. Ankara Serbe.s:
L.0151.12 2656 | Bagunsiz Ousezen s Ufuk Muhasebeci
010141 153019 Denetim ve Merkezi C Blok 8. DOGRUER Mali Miisavirler
Danismanhik A.S. Kat No. 126/9 {Odas)
| SislifiSTANBUL |

3.2, Balimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu orta

girevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

k bas denetginin girevden ahnmasi,

. : Bagmsiz Bafhimsiz Bagimsz Bagunsis
Finanzal Durum Tablosu Deenetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmiy Gegmiy Germis
TL A2, 2019 L2020 3130011 032022
Makit ve Nakit Benzerleri 15846672 1%8. 563 485 851 L.967,.358
Tieard Alacaklar 16785643 437683 162 12570629 19,415 704
Nizkilis Targtlardan Ticart Alacakiar
Rigkili Oimayan Tarafiardan Ticari Alacakior T6. TS 643 43763 162 12570629 18415 7
INger Alscaklar BX 470 ot TRy - E31.106
Miipkiti Taralardar Digee Alacakior -
| Wighili mayan Taraflardan Diger Alacatiar CEN 9F.78Y TETRTY
Stoklar [4 180,732 13300411 50,928 901 164821 334
Pegin Odenmis Giderler 3494 992 X2 0,506 55,790 460 8480, 768
Diper Ditnen Warliklar |05 d6% 1263459 (0474850 | L.0dw), 704
Bang Amagh Simiflandertlan Duran Varbiblar - 11,063 328 110056,328
DONEN VARLIKLAR 6646080 FIEZ44H) L4L668.194 I76,TEE 196
Yatirien Amagh Gayrimenkyller 151280 ARl 119 1] -
Miztdi Duran Varliklas 109581 311 201330, 704 425.570.952 429,249 204
Enelenmis Vergl Varhh 1.561.123
Pegin Odenmis Giderler - 30.150.572 21.119.489
DURAN VARLIKLAR 111985276 292B11.82K 445.521.524 450,969 298
TOPLAM VARLIKLAR 1496012, 2 56 AB4636.318 GET. 189,718 TIT.?!-i.ﬂi
KW Finansal Borg 26 386 678 32003737 51.914.725 BH.UKS F3
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli 22,946 653 73 693,690 46,569 830 18,924,933
Kasimlar _ )
—;E'-L Borglar 15812322 33625197 51 _v-'lﬁtm TZA05, 535
=AY An L5 33 = E r A M MENKUL DRGERLER 4§
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iTtgkili Yarafara Ticari Borglar - =
Hightti Ehmayar Taraflara Ticar) Borglar EE- TR 1425 fa7 FrATEzN T2 405 935
CHger Borglas 5416436 5552387
Heghlt Qlmayan Taraffara Dyger Borglar - F4I6 438 L E )
| &ahsantara Saglanan Faydalar Kapsaminda H57,922 1,005 592 1574191 729,146
Biorglar
Entelenmis Gelirler 2055997 | 760,974 TEBTT 106 1042803
Kasa Vadeli Kargiliklar A G4 2 2626 842 1066270 LIOLETY
Calizanlora Saflanan Faydalara Hiskin .
Kz Vadelf Karprlikfar {2 <3055
| CMger Kosa Vadeli Kargifukiar 5 3kG R b
Driger KV ¥ ikamlolakier 211970 1128317 1.143.034 2007 144
KISA VADEL] YOKUMLOLOKLER 71.332.684 98044171 172,732,414 1728490929
Uzun Vadeli Borglanmalar 21348, 190 41331 506 24 383,598 24.046.323
Ticari Borglar 19774512 1600370 4 .
Higkiti Taraflara Ticars Barglar - -
fiigkift Cfmayar Tarafars Ticar Rorelar IS ITLRIZ F 000 g -
Uaun Vadeli Karssliklar FiRA 5 TI9.277 1.394 648 AROIL
eligandura Saflovan Faydalara [iskin - = =
Karguiiblar PO OEF FI7 27 394 648 {.540.30)
Entelenmis Vergi Yikimbiligo 25092 907 a1, 180,359 Gl 515 naa
UZUN VADELI YOKOMLULUKLER 47831007 T80, 650 BiL958.603 7441694
Odenmig Sermaye 30, D00, R A0, R S00040, [ 510, DR, O
| Kolir vieva Faranda Yeniden
Siniflandinlmayacak Birtkmiz Diger Kapsaml: [72.553 134,170,279 2TITELITS 173,245,651
Liglirber veya Gislerler
Yeniden Degerieme Ofcim Kazang Eaveplars 1 33.776.200 27208 961 ITETRLRGET
Tammianmuy Fayda Planiar Yeriden im i
Kazanglar: Kayiplar: 172853 392078 et 495§
Kardan Ayrilmes Kisitlanmig Yedekler 251,242 152 780 1906487 S.R10.300
Gegmiz Yillar KanZarari {-) -1.258.639 BT077 24,333 457 B4 595 428
Met Dinem KariZaran (-} 1.273.059 T4.104.475 T4.165,754 41,731 480
OFKAYNAKLAR 30.438,535 208,540,457 413,408,701 407,431 86K
TOPLAM KAYNAKLAR 149,602.156 84636318 GER.189.719 TITTI4401
Bagmsiz Bagmziz Bufimsiz Bafimsz Fiinm
GELIR TABLOSU Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmiy Gegmig Gegmiy Gregmiy
TL JLazione 3122020 Inatz0zn 032021 3032022
Net Satiglar I65477.709 | ZIL66393S | ISSI0M4% | 47656647 | ISRL0T587 |
Satiglann Maliyeti {-) 150,966,165 =163.350.786 | -159.67TETR 41592849 107,426,394
Brit Kiri{Earar) 14.511.544 45113, 149 45.426.816 6.063. 798 50,681,103
| Géne| B i = 403400 -1.232.241 -3,769 435 = -R22414 1153978
i3 ERTE) FATIR M mERKL
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Paz., Sarg ve Dagitim Ciid,

() =] 524K5% =153.830 =401, 164 -43.155 =22 280
Esas Faal, Dig. Gelirler 4157528 | s.0817%9 19,699,593 11202 428 6541819 |
Esas Faal. Dig, Gid, {-) 541,660 J74330 | 2473004 22010444 S3151108
Esaz Faslivet Vi
Kiru(Zarari) 17371787 44.074.537 14,552,771 153%0.113 B1LHU5.576
Yaurien Faadiveslerinden
Gelicher - lodh Big 11.534
Yaticum Faalivetlerinden
Giderler 31613 31701 o LU ) -

Finansman Gideri Oneesi
Faaliyet Kir/Zarsn 17.340.142 44.042 835 104,682,783 I3 401,647 SLE5. 578

Finnneman Gelideri 1.832 LO&5. 549 73T 673 R6s 124,363
Finansman Giderleri {-] 16,236,713 22 B8 Tika *_SH.T%.TU'J -4 BE 530 -BA0eh02
Vergi Oncesi
Kiru(Zarary) 1,105,262 21837670 T4HT5.K1S G. 268973 45.M19.237
Vergi Gelir{Gideri) 167,797 1.266.79% 510,061 523,084 277,848
Diomem Vergi Giderl / Gebizi 45,653 ~A5 0 -r4 6dd =160,952 =1 N1 GRG
‘. : = =
;:ﬁ.ﬁ“““* Vergl Gideri 213,480 1965 80 1.504.583 362,132 274162
Dinem Net Kirv{Zarar) | 1273059 WMMATS | Ta16ST4 | m74SE®) | 43731489

Yatinmel, yvatinm karanm vermeden bnee ihra
sonuglarina iliskin ayrmtl bilgilerin

bilimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

goin finansal durum ve faalivet
yer aldifn isbu izahnamenin 10 ve 23 no'lu

Halka arz edilen paylara ydnelik yatinm yapmak cesitli riskler banndirmaktadir, Yatirim karar
alinmadan &nce asagida bahsedilen risk faktsrleri ve ekleri ile birlikte ishu izahnamenin biltiini
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerckmektedir, Asafida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin ighu izahnamenin tarihi itibaniyla Sirket'i ve halka arz edilen paylara vamlacak
herhangi bir vatirim esash bicimde etkilevebilecefiini dngordifiil risklerdir, Séz konusu
risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen paylarin degeri diisebilir ve
yahnmn @amamimn veyva bir kisminin kaybedilmesi stz konusu olabilir,

Asafnda belirtilen riskler Karsilasilabilecek tim  riskleri kapsamamaktadir. Hilihazirda
bilinmeyen va da Sirket yonetimin esash olarak addetmedifi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecegine vinelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktdrleri meveut olabilic. Risk faktérlerinin
agafidaki sunum siralamasi Sirket ydnetiminin stz konusu risklerin gergeklegme olasihign veva
dnemi baksmindan yaptidi bir deferlendirmeye gire belirlenmis bir sunum siralamasi olarak
dilgiintilmemelidir,

&
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5.1. Ihrageva ve faaliyetlerine iliskin riskier:

Sirket'in Iplik Faaliyetlerine iliskin Riskler

Onemli miisterilerin kaybedilmesi halinde Sirket'in foaliyetleri ve Sinansal durumu olumsuz
etkilenehiliv

Sirket'in 2021 yil sonunda toplam satislanmn 86,00%'s1 10 miisterive vapilmistr. Bu
migteriler ile yapilan is akitlerinin meveut veya benzer sartlarla vada sair sekilde tekrarimin
veya ig iligkisinin devam edeceginin net bir giivencesi bulunmamaktadir. Sirketin bu dnemli
milgterileri, girket ile olan sézlesmesini yenilemeyi tercih etse dahi Sirket kendisi igin avantajl
olmayabilecek sartlan kabul etmek zorunda kalabilir, Bu durum yitket'in faalivet sonuglanm
ve finansal durumunu olumsuz yonde etkilevebilir,

31.03.2022 itibartyla Sirket'in en bitvik 10 milsterisi asafidaki gibidir;

Miisteri Sang (TL) Toplam Hasilata Oramni)
{ 1 Milsteri 1 35.267.904 - 34.96% 1
2 Milsteri 2 33.469.433 20,1 7%
3 Misteri 3 19.930.1 14 12,61%
4 Milgteri 4 11.746.813 7.43%
3 Miisteri § | 9.727.394 6,15%
16 Milsteri 6 7.205.523 4,56%
7 Miisteri 7 6.401.258 4,05% B
S Milgteri 8 5.027.455 1,18% B
9 Milsteri 9 4 847031 3.07%
10 Miisteri 10 | 4.216.331 2.67%

Sizleymeler, yakdmliliikler ve taahhitlerin yerine getivifememesi Sirket'in hizmetlerinin
siirekliligini etkileyebilir,

Sirket faalivetlerinin stirdiirtilebilirligi, milgteriler ile dizenlenen stzlegmelerde ver alan
yilkilmlilikler ve hizmetlerin gerceklestirilebilmesine baglh olup, alman migteri taleplerinin
teknik, altyapisal vb, sebeplerle gergeklestirilememesi durumunda Sirket’in rekabet edememe,
kledigi gelirleri elde edememe, pazarfitibar kaybina uframa riski bulunmaktadir. Sirket
imzaladify sozlesmelerde ver alan vilkiimlilikleri gegitli sebeplerle tam ve zamaninda verine
etiremeyebilir. Bu durumda Sirket'in sézlesmelerden kaynaklanan cezai mileyyideler ile kars:
kargiya kalmas: sonucunda faaliyvetlerinin, gelirlerinin ve faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesi
stz konusu olabilir.

Sirket diretimine baglayacag: boyal kumay iirinleri igin miigteri bulamayabilir,

Sirket'in insaat calismalan devam eden Bova - Kumag Apre Tesisinin 2022 Aralik ayinda
devreye girmesi beklenmektedir, Sirket'in tiretme planlanan boyah kumas satin alacak miisteri
bulamamakia birlikte veterli savida milgteri bulamasa dahi bulabildigi misterilerle o anki
ekonomideki konjonktiirel duruma bagh olarak kendisi igin mayabilecck baz

lerisin-mevout

.'J".'
A

SR ) /

S




veya benzer sartlarla yada sair gekilde yenilece@inin veya iy iliskisinin devam edeceginin
glivencesi bulunmamakiadir. Bu durum Sirket'in faalivet sonuglarimi ve finansal durumunu

olumsuz yinde etkilevebilir,

Ozellikle son 1-1.5 yilda iplik dretim, hazir givim endistrisinde kullamlan hammaddenin
temelini olugturan pamukta fivatlar hem yurtici hem de yurtdisi pivasada dnemli oranda
yikselmistir. Kurdaki yiikselisle hirlikte talebin anttigy bayle bir donemde fivatlarm da hizh
maliyetleri tzerinde olumsuz etkiler yaratarak karliig olumsuz

artis gistermesi Sirket

ctkileyebilir. Aynca hammadde fivatlanmin  yilkselmesi,

neden olarak Sirket'in satsy gelirlerine olumsuz olarak yansiyabilic,

Sirketin 6. Yatrvm Bilgesi kapsamndu saglanan tesviklere iliskin riskler

$irket, T.C. Ekonomi Bakanliga Tegvik Uygulama ve Yabanct Sermaye Genel Mudirliigii niin
Aluner Bblge Yatinm Tegviki kapsanundaki tesvikler dogrultusunda dogabilecek risklere
tligkin hukuki, mali ve cezai yaptnmlara maruz kalabilic. Bu riskler. Yatrum tegviki
kapsaminda yararlanilan destekler ile ilgili tesvik sozlesmesinin 6.3. maddesi uvaninca
Sirket'in, kira Gdemelerinden herhangi birini ddemede temerrtide diismesi halinde T.C. Ticaret
Bakanlii'nca faiz destegi ddemelerinin durdurulmas:, yukiimlaliklerini ikinci defa verine
getirmemesi halinde isc faiz destegi ddemesine bir daha baglanmamak tizere son verilmesi

olarak belirtilebilir.

Hammadde-pamuk fiyatlarinda meydana gelebilecek dulgalanmalar Sirket malivetlerini,

satiglaring ve karltligin olumsuz etkileyebilir,

pamuk ile {iretilen {iriinlerin
fivatlarinda da etki yaratmas: bakimindan bu tietinler; talep edenlerin tercihlerinin degismesine

Tegvik desteklerin sirket'in faalivet ve karlilik durumu tzerindeki ektisi asagdaki gibidir;

(TL) 31.12.2019 | 30122020 | 30122021 | 31032022 |
Tesvik Gelirleri* 3.645.177 4.129.562 5,174,793 2.200.241
Net Satiglar | 165477.709 | 211.663.935 | 355104493 | 158.107.502

| Net Satisa Oran 2,20% 1.95% 1. 46%, 1,39

Net Kar 1.273.059 | 24.104.475 | 74.165.754 | 43.731.480
Net Kara Oram 286,33% 17,13% 6,98% 5,03%
Toplam Aktif 149.602.256 | 384.636.318 | 687.189.719 | 727.724.49]
Toplam Aktife Oran: 2,44% 1,07% 0,75% 0.30%
Toplam Ozkaynak J0.438.555 | 208540457 | 423408702 | 467.432.868
Toplam Ozkaynaga Oram 11,98% L9%% L12% | 04T%

*Exay faalivetlerden diger gelivler kalemi altinda muhasebel estirilmistiv.

Bulundugu bélge nedeniyle Sirketin sagladign bu tegvikler, lretim maliyetlerini olumlu
etkilediginden diger rakip firmalara géire tnemli bir rekabet avantajl eflde etmesine olanak

saflamgtir,

Sirketin iplik fabrikas: yatinm sayesinde sagladifn tesvik 2024 yilinda sona erecektir, Ancak,
devam eden boyahane fabrikas: vatinnu igin ayrica tegvik bagvurusu vapilmus olup vatirimin
tamamlanmasi beklenmektedir. Planlamava gare 2022 Arahk ayin
unigsalup yaurumin tamamlanmasi ak :
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olacak tegvik belgesi elde edilecektir. Dolayistyla, 2032 yilina kadar sirketin meveut durumda
favdalandifi tesvik ve destekler devam edecektir.

Yatirim tegviki kapsamunda yararlamian destek ile ilgili olarak stzlesmenin 6.5'inci maddesi
uvarinca Sirket'in, kira ddemelerinden herhangi birini ddemede temerriide diismesi halinde
T.C, Tiwcaret Bakanhfi'nca faiz destedi ddemelen durdurulacak, yilkiimliiliiklerini ikinci defa
yerine getirmemesi halinde fwmz destefn Gdemesine bir daha baslanmamak dzere son
verilecekiir.

Gerceklestirilecek yatiromlara iliskin rivkler mevcuttur,

Sirket gegitli sebeplerle (liretim kapasitesini arirmak, dagiim kanallanm gelistirmek, veni
{irtnlerle farkh pazarlara agilmak, vb) vatinmlar yapmakta ve gelecekte de yapmaya devam
edebilecektir. Bu yatnmlar yapilmadan @nce fizibilite ¢abismalarn vapilmakta, Sicket'in
operasyonel  performansima katks  saglavacags  digUniilen  yatmm  firsatlan
degerlendinlmektedir. Bupunla birlikte, gerceklestirilen yvatimmlann beklenen petirisinde
ckonomik, siyasi, jeopolitik gelismelere bagl olarak beklenmeven degisiklikler olabilir ve/veya
yatirimlardan beklenen kar'fayda saglanamayabilir.

Hammadde, malzeme ve ekipman temininde yaganabilecek aksakitkiar operasyonel agidan
risk ofusturabifir.

Kullanilan hammaddelerin arzinda ve temininde yasanabilecek aksakliklar ve malivet aruslan
ihraggumin taalivetlerini ve finansal performansimi olumsuz etkilevebilir. Tim diinyay: etkisi
altma alan COVID-19 pandemisi, kritik hammadde, malzeme ve ekipman temininde fivat
artiging neden olmustur, Uretimde olusan girdi fivat artslanmin varatacagn ¢k maliyetler
ihragoimn firetim ve karbbfim olumsuz etkilevebilir. Aynica, Sirket'in faaliver konusu
iibanyla dinemsellik hikim olup kiresel sinmamin da  elkisivle kurakhik sorunu
yaganabilmekte, bu durum da hammadde maliyvetlerinin artmasina neden olmaktadir,

Faallyel konusu sebebiyle diretim teknolojilerini yakindan takip etme ve modernizasyon
vapma gerekliligi ve bu konu tle dgili rakiplerin gerisinde Kalma riski

Tirkiye'de tekstil sekibrinde aalivet gdsteren ¢ok sayida firmamn olmast bir yandan da
rekabetin de 8ne gikmasima neden olmaktadie. Uretimde yeni teknolojilerin kullamlmas:, firetim
hizinda artig, maliyetlerde tasarruf edebilme, isgticling verimli kulanma gibi artilar getirmesi
suretiyle rekabet ve malivet avantaji yaratarak sekttrdeki rakiplerin bir adim éniine gegmesine
imkin verebilmektedir. Bu agpidan Sirket'in teknolojinin hizli gelisimi karsisinda {iretim
ekipmanlarinin modemizasyonunu zamaninda gerceklestirememesi riskinin gerceklesmesi
durumunda fretimde rakiplerine gire geride kalma ve biivlece misteri kavin sz konusu
olabilir,

Thraggimn faaliyetlerini sirdiirebilmek igin nitelikli insan kaynagr ihtivact bulunmaktadir.
NEIE]IHI 1yeticil kaynagmm kmllananmda n.:uJu$acak mrunlzu' :hrau.,,q'mm faadivetlerini olumsuz
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getirmede gecikmeler yaganmasina veva daha vilksek malivetle personel ikame etmesine neden
olabilir. Bu kapsamda Sirket"in karliligy olumsuz vénde etkilenebilir,

Sirket'in gelirleri, ekonomik biiviime ve tiketici talebine duyarlidr

Tekstil sekioriinde organik iplik ve ham kumag iiretim faaliveti glisteren Sirket, trettigi bu
Uriinlert tekstil drlinlen dreten sirketlere satmaktadir, Bu sirketlerin dnemli bir kismi ise yurt
thgmna sang yapan girketlerden olusmaktadir. Bu nedenle Sirket'in gelirleri hem ig hem de dis
ckonomik bilytimenin gidigative bu gidigatin etkilerine bagli olarak tiketici talebine oldukga
duyarhidir. Ekonomik belirsizliklerin {son zamanlarda gozlenen arz stkintilan, tedarik
zincirindeki bozulmalarmn yaramigs enflasvondaki vitkselis egilimileri) arityfn dénemlerde
tiketicilerin gelirlerindeki olast azalmayla birlikte harcamalaninda mevdana gelebilecek
diistisler givim harcamalanimn Snemli bir alam kaplamasindan dolayr dogrudan wekstil
sektiriing de etkilemektedir, Bu nedenle hem i hem de dig ckonomik kriz dénemlerinde diisen
harcamalarin yaratigr talepteki azalig etkisi Sirket'in de organik iplik veva ham kumasa olan
talebinde digiislere neden olabilir.

Sirket, miigteri talep ve isteklerine, misteri tercililerinde olusan degisikliklere ve tiketim
egilimlering uywm saglayamayvabiliv, hizmer Kalitesini yeterli diizevde tutamayabilir ve
dolayisiyla miigteri memnuniveting saglayamavabilir.

Tiiketicilerin taleplerindeki degigikliklere bagl olarak, 1ekstil sekidriinde tretilen firinlerde
zaman zaman trend degigiklikleri meydana gelebilir. Bu durum tekstil sektriinde faalivet
ghsteren girketlerin firetim politikalann gdzden gegirmeye itebilir. Boyvle diinemierde Sirket'in
trettigy triinlerde gesitlilik yaraimas: beklenebilir. Bivle bir donem igine girilmesi durumunda
sirket Gretim teknolojisini titketici tercihlerindeki degisikliklere uyum saglayabilecek &lgiide
veterli bir siirede gergeklestiremeyebilir.

Sirket'in rekabetci konumunu korumase ve ilerive diniik beklentilerinin gerceklesmesi iist
diizey yinefiminin devambligina baglidir.

Son 1,3 yullik déneme bakaldiginda Covid-19 salgimimn varattgn en dnemli etki, ekonominin
durma noktasma gelmesiydi. Salginin yaramig etkilerle, iilkeler arasinda ticari iliskiler ciddi
dlgtide zayiflads. Gegen bu zaman zarfi igerisinde salgmin yarattigs olumsuz etkiler bir miktar
azalip, ekonomik agilma baglasa bile, arz-tedarik sikmulanmin sirdigl gézlenmektedir,
Ozellikle enerji malivetlerinde gozlenen artislar, navlun fivatlanmin yikselmesi, konteyner
sikantilanmin bag gdstermesi, bazr filkelerde vasanan elekirik kesintileri gibi durumlar, global
ckonomik bilylime Gzerinde yavaglama riski olugturmaktadir. Ekonomik vavaslama riskinin
devam enigi ortamda dig ticaret hacminin de daralma gostermesi, agirlikl olarak ihracat vapan
tekstil milsterilerine dirlinlerini satan Sirket’in satig gelirleri ve dolavisivla karhhig tzerinde
olumsuz ¢tkiler varatabilir,

irket'in iplik miigterilerinin ok biiyik bir Rismn yurtdisina ihracat yapan sivketler odup,
ihrag edilen dilkelerdeki ekonomik kriz dolavli yoldan Sirket karligim olumsus piinde
etkileyebilir.

Son 1.3 yillik diéneme bakildifinda Covid-19 salgimmn varattig en Snemli ctki ékonominin

durma noktasina gelmesivdi. Salgimn varamg etkilerle Gilkeler arasinda ticari iliskiler ciddi

Glgiide zayifladi. Gegen bu zaman zarfi igerisinde salgm etkisi bir mi lar azalp ekonomik

agilmg baglasa bile arz sorunlanmn, tedarik sikintilarinn sﬂrujugﬂ, gielenmektedir. Ozellikle
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bag goistermesi, baz dlkelerde yasanan elektrik kesintileri global ekonomik bilyiime {lzerinde
yavaglama riski olugturmaktadir. Ekonomik yavaslama riskinin devam ettigi oriamda dis ticaret
hacminin de daralma gdstermesi, Sirket'in yurt disina satis vapan tekstil sirketlerine agrhikla
Griinlerini samfindan satg gelirleri ve dolayisivla karllig tizerinde olumsuz etkiler varatabilir.

Yirket'in taraf oldugu banka kredi sizlesmeleri cercevesinde, Sirket paylarinm halka arz
neticesinde ortaklik yapisindaki degigiklik nedenivle bankalardan almmas: gereken onaylar
alinamayabilir.

$irket'in sermaye ihtiyacini ve faalivetlerini finanse etmek izere bankalar ile imzalad; &1 gesitli
kredi stzlesmeleri bulunmakta olup, ilgili kredi sézlesmelerinde bankalara genel olarak:
Sirket’in finansal durumunun olumsuz ydnde degismesi, Sirket'in dnemli yabane: kaynaklan
kullanmass, borglarini 8demekte gecikmesi, yamluer bevan ve tekeffilllerde bulunmast,
bankamn onayi olmaksizin ortakhk yapisimn defismesi vb. gibi durumlarda; kredivi muaccel
hale getirme, geri deme talep etme, temerriit faizi isletme ve sozlegmeyi feshetme gibi genis
haklar taninmaktadir, Halka arzin gerceklesmesi  durumunda bahsi gecen bankalara gencl
kredi stizleymelerinde taminan haklarin kullamimasina sebep olabilecck gelismelerin {Sirket'in
ve/veya kefillerin ortaklik yapisi degisimi, birlesme ve bisliinme islemlerine taraf olunmasi,
mali durumun dnemli di¢iide bozulmasi, tlir degistirme vb.) yasanmas: halinde, ilgili bankalar
bu haklarnim kullanabilecektir. $irket’in bankalarla akdettigi kredi stizlesmelerinde ver alan ve
thiali temerriit hali sayilabilen bu gibi operasvonel taahhiitlerin, onay alimmadan ortakhk
vapisiun degigtirilmesi ile ihlali halinde banka, kredivi muaccel hale getirebilir, temerrilt faizi
igletebilir ve stizlesmeyi feshetme hakkini kullanabilir. Bu gibi durumlarda: Sirket’in finansal
durumu ve faaliyet sonuglan olumsuz vinde etkilenehbilir.

Sirket migterilerinin ddeme gicligine girmesi ve tahsilatlardaki gecikmelerden kavmakl
riskler.

Ihragginin  satiglanm  yaptig  miisterilerinde vaganabilecek mali zorluklar nedeniyle
tahsilatlannda ortaya gikabilecek gecikmeler veya alacaklarinin bir kismim tahsil edememe
riski bulunmaktadir. Bu durum Sirket'in nakit akiginda ve karhlginda olumsuz etki
olusturabilir,

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 dénemlerinde 3. taraflardan glipheli ticar
alacaklan agafidaki tablo yer almaktadir. Bu siipheli ticari alacaklar igin ilgili donemlerde
karsihik aynlmastir,

Dinem Tutar (TL)
31.12.2020 4,549 598
31022021 159578

31.03.2022 153,854




Firket'in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Mari 2022 tavikler! itibarla, guphelf fear alacak deray ve hareket
fablosy ayadidaks gibidie:

[ Siipheli Ticarl Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2021 31 Mar1 2022
|1 Ocak Agilis Bakiyesi 177.132 4.549.598 350,578
Dénem Iginde .&yn!;n Kargilklar 4.267.561 . =]
Konusu Kalmayan Kargiliklar 3 (4.303.713) -245 886 |
TFRS 9 Ditzeltme Etkisi i 104905 113.693 70,162

 4549,598 359.578 183.854

Dagal afeder ve iy kazalarindan kaynaklanan iy kesintileri Thracens olumsuz etkile pehifir.

Yaganabilecek dogal afetler; depremler, seller, yangnlar, kiitii hava kosullan, ubbi salginlar,
jeopolitik istikrarsizliklar nedenivle Thragg 15 kesintilerine maruz kalabilir. Afetlerin neden
oldufu 13 kesintilerinin meydana gelmesi, lhraggimin igine, mali durumuna ve faalivet
sonuglarina ciddi gekilde zarar verebilir. Ek olarak, olusabilecek i5 kazalan sonucunda Sicket'in
tazminat ddemesi siz konusu olabilir,

Sirket geyith hukuki davalarin iginde ver alabilir.

Sirket, faaliyeteriyle ilgili cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalann Sirket aleyhine
sonuglanmasi durumunda tazminat ddeme vilkiimliligi dogabilir.

Sirket'in Insaat Faalivetlerine iliskin Riskler

Genel ekonomik riskler, konjonktirel olarak taman zaman artiy gisterebilir. Bu gibi
durumlar Sirker'in inyaar faalivetierine olumsuz olarak yansiyabilir.

Ulusal veya global Slgekli; finansal, sosval, politik veya jeopolitik krizlerin mevdana gelmesi
durumunda Sirket'in insaat faalivetler olumsuz ctkilenebilecektir, Genel olarak gayrimenkul
sektdriinde olugabilecek bir durgunluk ya da kriz, talebin ve buna paralel olarak fivatlann
gerilemesine schep olabilir. Béyle bir durumda, sektor genelinde olacagigibi Sirket'in de insaat
faaliyetlerinden elde edecedi satis gelirlerinin olumsuz etkilenmesi stz konusu olabilecektir,
Omegin bilyiime, igsizlik, enflasyon gibi dnemli ekonomik gdstergelerin olumsuz seyretmesi,
talebin daralmasina neden olarak Sirket'in ciro ve karlilik kaybina sebep alabilecektir,

Yasal diizenlemelere Hiskin riskler.

Sirket’in ingaat faaliyetlerine iliskin tabi oldufu mevzuata bagh dizenlevici kanunlar,
yonetmelikler ve/veya bunlar gibi  hususlarda zaman icerisinde  perceklesebilecek
degigikliklerin §irket'in ingaat faalivetleri (zerinde varatacafn etkilerin dofiru bir sekilde
tngorillebilmesi  zorluk tegkil etmektedir. Meveut veya gelecekte cikarnlacak vasal
diizenlemelerdeki olasi kisitlamalar, Sirket’in ingaat faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Faiz Orani Riski

Konut kredisi faiz oranlarmin olas: yikselmesi gerek yatinm amagl
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dururne, Hirket'in konut, iyveri sanslanmn vefveva karhibfimin  istenilen  sevivede
gergeklesmemesine sebep olabilecektir.,

Kur Riski

Ozellikle Avro ve ABD Dolan'mn TL karsisinda defier kazanmasi, ingaat girdi malivetlerini
artirmaya devam edebilecek ve ingaat malivetlerini daha yukan gekebilecektir. Bu durum.
vilkselen fiyatlar karsisinda talebi etkileyverek Sirket'in su an devam eden ve Gnimiizdeki
dinemde devreye girecek yeni projelerinden elde edecegi hasilat ve karliligim olumsuz
etkileyebilecektir.

Hammadde teminindeki aksakliklar ve maliyer artiglart karliigon olumsaz etkileyebilir,

Thragemin  gergeklestirdigi insaat faalivetlerinde kullandifn  hammaddelerin  temininde
yaganabilecek aksaklik ve maliyet aruglan, lhragoimin insaat faalivetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir,

Insaat malzemeleri ve praje teknik dzelliklerine ilikin riskler

Sirket, ingnatim gergeklestirdifi projelerde birgok tedarikeiden satin aldig ingaat malzemelerini
kullanmaktadir, Her ne kadar bu malzemelerin istenilen standartlara sahip oldugu kontol edilse
de Sirket, stz konusu insaat malzemelerinin islevleri ve/veya kalitesinden kaynaklanabilecek
sorunlardan dogabilecek risklere maruz kalabilir, Benzer sekilde ingaal projelerinin teknik
dezelliklerinden kaynaklanabilecek risklere de maruz

kalabilir. Ingaat malzemeleri ve/veva proje teknik dzelliklerinden kaynaklabilecek sorunlar:
Sirket'in insaat faaliyetlerini, bu faaliyetlere bagh mali durumunu ve faalivet sonuglanm
olumsuz yéinde etkileyebilir.

COVID-19 salgin ve pandemi sirecine iliskin riskler

2020 yihmin dgtned geyrefinde ahnan dnlemlerin kademeli olarak kaldinlmasivla birlikie
kiiresel ekonomide yeniden bir toparlanma olusmus olsa da salginda yeniden baglayan ikinci
bir dalga kiiresel ekonomiye dair belirsizlikleri canli turmaktadir. ABD merkez bankasi FED
ve Avrupa Merkez Bankas: (AMB) vetkilileri ve diger gelismis iilke merkez bankalarmm
yapud agiklamalar, FED'in Covid-19 streci igerisinde saflamis oldufu gilichi likidite
desteklerini azaltmaya baglamasi, arz ve tedarik sorunlarinin ortaya gikmasiyvla global dlgekte
artan maliyetlerin olugturdugu enflasyon vilkselis egilimleri, ekonomilerde yasanan asiri
oynakliklar ve belirsizlikler halen devam etmektedir. Salgin ile baglantili olarak yasanan bu
entlasyonist siirecte, birgok gelismis ve gelismekte olan iilke merkez bankalanindan faiz artirim
hamleleri gelmeye baglamustir, Yibn ilk ceyrefinin bitimi ardindan vaygin  gekilde
uygulanmaya baslanan agilama programlarina ragmen, vaka sayilarinda heniiz istenilen diizeve
inilemedii gibi artan vakalara bagh olarak baz Ulkelerin yeniden kisitlamalara gittigi
gorillmektedir. Bu agidan salgin strecinin halen devam ettigi goriimektedir. Sonug olarak
Covid-19 salgmminda veni dalgalanin ortaya gikmas: ve bu nedenle kilresel bazda ekonomilerin
tekrar kapanma ihtimali, buna bagh olarak da iktisadi faaliyetin yavaslamas: ve gelismekic olan
lilkelere yinelik risk istalimin azalma ihtimali dntimilzdeki doneme yonelik en temel riskler
arasi __ﬂlr.i'_gaiglgg_}im:@t etmesi ve ileride kamlasu]abilecEE uhtemgl yeni varvant ya da
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olast bagka bir salginin goriilmesi tim sekidrler oldugu gibi gayrimenkul sektériing ve
dolayisiyla  Sirket'in  insaat  faalivetlerinden elde edecedi  pelirleri negatif yonde
etkilevebilecektir.

5.2. Ihragginin iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

Tekstil Sektiiriine iliskin Riskler
Sektire yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmast karldy &1 olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde hem yurt igi hem de yurt disi pazarlarda veni iplik
sesitlerivie rekabetin artmam ve sektdre yeni aktdrlerin girmesi nedenivle kar marjlarinda
azalma veya hasilat kaybi olusabilir,

Sirket, faalivetleriyle ilgili yaririikee bulunan Kanunlarda yapilacak dedisiklerden olumsuz
etkilenebilir;

Kanun ve mevzuati gergevesinde ilgili yasal sinirlara uyulmamasi halinde Sirket'in faalivetleri
olumsuz etkilenebilir, Sirket cesitli yaptirimlara maruz kalabilir ve Sirket'in karlihg olumsuz
etkilenebilir,

Viiriirlitkte bulunan vergi oranlarmdaki degisiklerden olumsuz etkilenebilir;

Sirket sekibrde bulunan diger tiim sirketlerle birlikte vilriiriiikteki meveuat hitkiimlerine tabidir.
Tabi olunan vasal mevzuatta olusabilecek degigiklikler ile vergi oranlarindaki degisimler vb,
durumlar Jirket'in mali durumunu ve karhiligim etkilevebilir,

Sektdriin yapist geregi Sirket global etkilerden olumsuz etkilenebilir;

Diinya’da ve Tiirkiye'de yasanabilecek ckonomik krizler ve belirsizlikler, sivasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatinm kosullanndaki degisiklikler, diviz kurlanndaki ovnakliklar,
salgm ve benzeri durumlar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasima neden olabilecegi gibi
sekubiriin ig yapma potansivelini ve karliligim olumsuz etkilevebilir,

insaat Sektiiriine iliskin Riskler
Insaat sektirii, yapist geregi ekonomik gelismelere diger sektirlerden daha duyarhdir,

Ulkenin genel ekonomik durumundaki olumsuz gelismeler gayrimenkul yaunmlan igin risk
olugturabilecektir. Ekonomik bilyiimenin vavaslamasi. daralmass, igsizlik, enflasyon, faiz
oranlan, Tirk Lirasi'nin yabanct para birimleri karsisindaki defer kayb gibi tnemli ekonomik
gostergelerin olumsuz seyretmesi gayrimenkule olan talebin daralmasina, dolayisiyla,
gayrimenkul sekiériiniin ciro ve/veya karlilik kaybina sebep olabilecektir. Bu nedenle sektére
tligkin “duyarhihgr” ve “egilimleri” anlamak icin tilkemize ailﬂmakmr:lﬁ_i?ncrmik gistergelerin

analiz edilmesi dnem arz etmekiedir. i [} i
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Faiz Riski

Faiz oranlan, konut talebini etkileyen en énemli faktérlerden birisidir. Bu sebeple faiz
oranlarinin yiikselmesi sektdr satig performansinin dilgmesine sebep olabilecektir. Ayrica, faiz
oranlanmin yikselmesi yeni gayrimenkul projelerinin maliyetlerinin de yitkselmesine sebep
olacagindan sektérde faaliyet gisieren sirketlerin yatirim Kararlari olumsuz etkileyebilecektir,
Sektir ekonomik gelismelerin disinda gelecek beklentisi, risk algis1 ve begeni gibi niceliksel
olarak Slgilmesi daha zor olan birgok fakttrdenden de etkilenebilmekiedir. Bu bakimdan Insaat
sekttiriinde  dngoriide bulunmak  zorlagabilmektedir, Omegin, konut kredi  faizlerinin
yikselmesi teorik olarak tiketivinin talebini diistirticken, difer taraftan detim malivetini
artirmaktadir. Bu dénemlerde gayrimenkul vatirim kararlarimin Konut kredisi faizlerine
duyarlihf oldukea azalabilmekredir.,

Déviz kurunda meydana gelebilecek dalgalanmalar ve bu dalgalanmalarin boyutu sekitdr
Sfaaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir,

Gayrimenkul sektdrdl kur riskinden ilk etapta etkilenebilecek girdilere sahiptir. Yatinm
stirecinde demir, gimento veya benzeri girdiler divize dayal fivatlar ile malivet olustururken
bu durum satis siirecinde belirlenen satig fivatlarnng etkilediginden kur riskinin gergeklesmesine
dayah fiyal degisimlerine gre belirlenen fivatlar talebi ve dolayisivla sektbriin sang
performansini olumsuz etkilevebilir,

Mevsimsellik ingaat sektirinde talebi etkilemektedir,

Insaat sektdriinde talep mevsimsel dzellik géstermektedir. Genellikle yilin biringi ve fictinet
geyrefinde talep azalmasi, ikinci ve dérdiincii gevrefinde ise talep artipi périilmektedir.
Sektirdeki talep dalgalanmalan Sirket'i de etkileyehilir,

Miisteri ilgisi ve pivasa talebindeki degigiklikiere karsi esnekligin olmamas: sekiériin Sty
performansim etkileyebifir,

Gayrimenkul sektorll oldukea huzh degisme potansiyeline sahip dinamikler banndirmaktadir,
Bu dinamikler potansiyel gayrimenkul alictlarinin tercihleri dizerinde etkili olabilmektedir, Bu
baglamda sektdr gelistirilen gayrimenkul projelerine olan milsteri ilgisi veya pivasadaki talebi
dogiru degerlendiremeyebilir. Béyle bir durum Sirket’in de ingaat faalivetlerinden elde edecegdi
gelirler Uzerinde dalgalanmalar mevdana getirebilir.

Is saghgv ve giivenligine iliskin riskler

Son dinemlerde is saghg ve glivenligi ile ilgili gok sayida veni yasal dilzenlemeyapilmisnr. I3
Saghfy ve Gavenlifi Yasasi ile, isverenlerin sorumluluklan ve hu sorumluluklara bagh
denetimler artmustir, Yasaya uvumsuzluk durumunda cezai milevyidelere ve yapunmlara
maruz kalinabilecedi gibi, herhangi bir is kazasi durumunda insan ve mal kayiplan disinda itibar
kaybi da s6z konusu olabilecektir,

Deprem ve afetlere iliskin riskier
Tirkiye nin yilzélglimiintin bityik bir boltmii, deprem bilimciler tarafindan deprem riskinin

yiksek oldufu bilge olarak tamimlanmaktadir. Tiirkiye ekonomsinin ve insaat sektdriindn
dnemli bir merkezi olan Jstanbul, birinci derece riskli deprem biilgesinde :-'clx,-almaktadtr.
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Tiirkiye vakin gegmis donemde giddetli depremlere sahne olmugtur. 17 Afustos 1999'da
merkezi [zmit-Géilcilk’te olan ve Marmara Bélpesi'nin bitviik bir biliimiind etkileyen 7.4
siddetinde bir deprem, 12 Kasim 1999°da ise Ankara ve [stanbul arasinda yer alan Dilzce'de
bir baska siddetli deprem meydana gelmistir.

Depremler tiim diinvada oldugu gibi Tirkiye'de de inseat sektdri dzerinde bilytik etkiye
sahiptir. Sirket'in devam eden gayrimenkul projelerinin ve/veya gaynimenkul stoklarmn
bulundu@u veya bu bélgelere komsu bilgelerde mevdana gelebilecek deprem ve difer dogal
afetler, sekidrii dnemli oranda etkileyvebilecefinden, Sirket'in de ingaat faaliyvetlen llzennde
olumsuz etkiler yaratabilir.

5.3, Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ihragei'mn paviar: ilk kez halka agik bir piyasada islem gireceginden fivat ve hacim
dalgalanmas: yaganabilir.

Sirket paylan meveut durumda yurt icinde veya yurt disinda herhangi bir teskilatlanmg
pivasada islem gdrmityor olup, ilk defa Borsa Istanbul’ da halka arz edilecektir. Sanlan paylann
halka arz fivat, arz sonrasi Borsa istanbul’da olusacak fivattan farkhhk gisterehilic. Aynca
paylar ihrag edildikten sonra, ekonomideki, pivasalardaki ve/veya Sirket"in finansal vapisindaki
gelismelere bagh olarak, bu pavlarin fiyat piyasada olugan arz ve talebe bafh olarak
belirlenecektir,

Yurtigi ve yurtdisinda genel ekonomive veva Sirket'in faalivet gosterdifii sekudre iliskin
olumsuz gelismeler yaganmas: ve Sirket'in ciro, faaliyet karlliyf gibi finansal performans
parametrelerinin pivasa dngdrilerinin altnda kalmasi gibi durumlarda, Sirket paylanmn deger
ditsebilir veya sert dalgalanmalar gisterebilir. Sirket’in finansal performans: olumlu bir seyir
izlese dahi faiz oranlan, déviz kurlan gibi genel pivasa kosullanimi etkileyen faktbrlerde sert
dalgalanmalar yasanmasi, sermaye pivasas: araglanna olan talebi etkilevecek global, bilgesel.
verel capta savas, dofial felaket, siyasi kriz veya tiim bu etkenlere iligkin ciddi belirsizlik olmasi,
tiim finansal varbk wve sermaye pivasasi araglanmin fivatlanm genel olarak olumsuz
ctkileyvebilir, bu gelisme Sirket’in pay fivatlanna da vansiyabilie. Aynca bu paylann aktif bir
pivasast olusmayabilir veya olusmas: halinde dahi bu durum siirdiiriilebilir olmayabilic ve
yatinmeilann paylara iliskin islem yapma kabilivetlerini olumsuz etkileyebilir,

Tiim bunlar, halka arz kapsamunda Sirket paylanm satin alan vatirmeilann vaprms olduklart
vatinmlann bir kisrmim veya tamamam kaybetmelerine neden olabilir.




Ihraggr'nin meveut durumdaki ana pay sahipleri, Sirket paylarinm ilk halka arz sonrasinda
da Jirket sermayesinin dnemli bir baltimine sahip olmaya devam edecek olmasindan dolay,
ana pay sakiplerinin menfaatieri itk halka arzda yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri
ile catizabilir. Ayreca, ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil pivasadan pay alacak/yasirim
Yapacak pay sahiplerinin menfaatieri ile de catigabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben A grubu imtiyazh paylara sahip olan meveut hissedarlann,
Sirket’in Esas Sozlesmesi’nde belirtilen yonetim kuruluna aday gisterme ve Genel Kurul'da
oy hakk: imtiyaz nedeniyle Sirket tizerinde kontrol hikimiveti devam edecektir, Bu nedenle A
grubu imtivazh paylara sahip hissedarlar, Yénetim Kurulu Uyelerinin % sini secebilecek,
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda belirtilen dnemli nitelikieki islemler, kir pay1 dafiinu ve veni
hisse gikanlmas) gibi pay sahiplerinin onayimi gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir.
Halka arz edilecek B Grubu paylara ise herhangi bir imtivaz taninmarmighr,

A grubu pay sahibi hissedarlarin ¢ikarlannin azinlik hisse sahiplerinin gikarlanyla gelismesi
durumunda verecegi kararlar azinhk hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Ortaklar
arasinda ileride olugabilecek ¢ikar gatismalan Sirket'in faalivetlerini ve pay degerini olumsuz
etkileyebilir,

Thrager, ana stizlegmesi ve sermaye pivasas: mevzuat gergevesinde gelecekte pay sahiplerine
kir payr ddemeyebilir veya pay sahiplerinin kar payr beklentilerini kargtlamayabilir.

SPKn'na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarimi genel kurullar wrafindan belirlenscek
kar dagiim politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagiurlar.
Ihraggimn gelecekte yatinmeilara kar dagitacagina iligkin bir garanti bulunmadif gibi kar elde
edecefine dair bir taahhiiddt de bulunmamaktadir. Ortakligin  kar payt dagitinm
gerceklegtirebilmesi igin Sncelikle thragei nin varsa gegmis vil zararlarmin kapatilmas: ve ilgili
yili kar ile tamamlamasi gerekmektedir. Thrager ilgili yib kar ile tamamlasa dahi Yénetim
Kurulu’nun kann ne gekilde kullamlacag: véntinde karar alarak Genel Kurul'a teklif etmesi
gerekmekte olup, kar dagiimi Genel Kurulun onavindan sonra gerceklesebilmektedir. Bu
baglamda, zarar edilen yillarda Ihraggi'min dénem kanndan kir payr dagitmas: zaten miimkiin
olmayacaktir. Ancak gegmis villar karlarnim dagitima konu edebilir va da etmeyebilir. Ayrica,
[hracer nin veterli kan olmayabilir veya [hragg: kanmi sirket biinyesinde tutup dagitmama karan
verebilir,

fhraces ve ana Pay sehipleri tarafindan yapilacak pay satiglan pay fivan izerinde olumsuz
etkive sebep olabilir,

SPK'nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 8. Maddesi geregi, meveut sermayede %10 ve iizeri
pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oramina bagh olmaksizin yonetim kontroliinii elinde
bulunduran onaklar sahip olduklan paylan, ortakhik pavlanmn borsada islem ghrmeyve
baglamasindan itibamnl_ I;.ur 11.*![ siireyle halka arz fivatimin alu;.plaki bir fivattan borsada
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sekilde herhangi bir igleme tabi tutamazlar, Ancak bu siireg sona erince meveut ortaklann pay
sauglan glindeme pelebilecektir. S8z konusu islemler dolayisiyla pay fivatlan olumsuz
etkilenebilir.

Thragg: paylarimn halka arzindan sonra pay fiyatinda dalgalanmalar yaganabilir,

Ihrag edilen paylarda sermaye kazancr riski vardir, sirket’in paylar ilk defa halka arz edilecek
ve Borsa’da iglem gérecekiir, Satlacak paylann halka arz fivan Thrage: tarafindan belirlenmis
olup, bu fiyat halka arz sonrasi BIST'de olusacak fivattan farkhhk ghsterebilir. Sirket'in
finansal performansimn beklentilerin altinda kalmasina neden olabilir veva global ekonomik
kogullara bagl olarak, pay fivatinda dalgalanmalar olusabilir.

Tirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini exkileyebilir,

Sirket paylar TL cinsinden borsada islem giirecek ve kir pay: sdemesi vapilmasi durumunda
bu kar paylan TL cinsinden tdenecektir. Dolayisivla TL 'nin difer para birimlerine pére
defierinde olugabilecek dalgalanmalar paylanin degerini ve Tiirkive disindaki vaurimelar igin
bagka para birimlerine dontistiiriilecek kir payi ddemelerinin degerini olumsuz etkileyebilir,

Teknolojik degigimler Sirket paylarvun fivatine olumsuz erkileyebilir.

Sirket'in glinlimilz teknolojisi ile ilerive yonelik olarak geligtirdifii ve gelistirmeye devam ettigi
13 modellerinin, ilerleven villarda piyasada olusacak teknolojik olumsuzluklar ve teknolojik
altyapr defisiklikleri sonrasinda, kullamlamaz hale gelme olasiliis vardir,

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatimi olumsuz ethileyebilir.

Thrag edilen paylarin ikincil piyasa fivatinda ekonomik konjonktitrden kaynaklanan riskler
olugabilir, Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkive ekonomisindeki olasi olumsuz
geligmeler, Sirket'in faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagh olarak da
paym ikincil pivasa fivatimin dilgmesine neden olabilir. Sirket'in ekonomik konjénkiiirden
kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaglayabilir veva durabilir, Bu durum [hracer mn
pay fiyaum olumsuz etkileyebilir.

Sirket faalivetlerinden kaynaklanan riskler pay Sivatine olumsuz etkileyebilir,

Pay sahipleri, $irket'in kar ve zaranna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket'in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeve pay1 oramnda istirak eder. Sirket'in
tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra geriye mal varhigi
kalmas: durumunda ancak pay sahiplerine bir Sdeme yapilabilir. Sirket’in ticar ve ekonomik

anlamda zor duruma dilymesi durumunda Sirket ortaklarinm elindek; paylar tamamen dejer
kaybedebilir, .-’ﬁ' [
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lrket’in hatka agikitk oram sumirlider ve paylarin likiditesi ve Sivan dzerinde bunun olumsu;z
etkisi olabilir,

Halka arz tamamlandiktan sonra, 24.500.000 TL nominal deferli B grubu hamiline yazl
paylar, BIST te islem gorecektir. Halka arz sonrast %32.89 olan halka agikhk oram paylarin
likiditesini olumsuz etkilevebilecek, payvlarm alim satim hacminin diistik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak payin ikincil pivasa fivan tizerinde olumsuz etki elugturabilecektir.
Aynca paylar Borsa'da iglem gormeye basladiktan sonra pavlara iligkin likidite olusmamas:
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylanim satamavabilirler.

Fivat Tespit Raporuna fliskin Riskler

ihrager'min halka arz edecedi paylara iliskin yapilan Sirket Fiyat Tespit Raporu ¢ahsmasinda
“Piyasa Carpanlan” ile “Indirgenmis Nakit Akim” véntemleri kullamilmigtir. Piyasa Carpanlar:
yontemi ile yapilan hesaplamalarda baz alinan sirketler arasinda finansal biiyiikliik ve faalivet
konusu agisindan Thrager ile farkhlik goisterenler de bulunmaktadir. Uluslararas: alanda kabul
gOrmily ve girketlerin orta-uzun vadeli degerlerini yansitan Indirgenmis Nakit Akimlan (INA)
Analizi'ne gbre firma degeri veya sirket paylannin degieri, Sirket'in faaliyet gosterdigi siire
igerisinde olusturmas) muhteme!l nakit akimlarinin bugiine indirgenmis deferi olarak kabul
edilir. INA analizi dogas: geregi varsayimlar igermektedir. Sirket’in planlanan yaurimlanimn
ve satiglanmin gerceklesmemesi durumunda, halka arz fivat tespit raporundaki varsayimlarin
gergeklesmeme riski olugabilir, Bu durumda Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda
kalabilir, Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi
irket pay fivatimin halka arz sonrasinda seyrini etkileyeceginden, yaunmeilar tarafindan
yatinm kararlanmin sz konusu varsayimlann detayh sekilde incelenmesinin ardindan alinmasi
gerckmektedir,

Sermayenin Sulanma Riski

Sirket esas stzlesmesinin 6. maddesine giire; Yénetim Kurulu, 2021-2025 villan arasinda
Sermaye Pivasasi Kanunu hitkiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigt zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek gikarilmg sermayeyi artirmaya, imtiyazh pay
sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmas:
ile primli veya nominal degerinin alunda pay ihract konularinda karar almaya vetkilidir.
Sirket'in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasasi Mevzuat
hitkiimleri gergevesinde artinlabilir veva azaltlabilir. Dolayvisiyla, gelecckte yvapilacak bedelli
sermaye artinmlarinda, vatnmeilann veni pay alma haklannm tamamen veya kismen
kisitlanmast veya bu haklann kullamimamas: durumlannda; Thrage min sermayesi artarken
yatnmeilann sahip olduklan pay adedi armmayacaindan yatnmailanin paymin toplam
sermayeye oram azalabilecektir. Aynca ontak konumunda bulunan kisilerin sahip olduklan
paylan satmak istemeleri durumunda, pivasada pay ara Fazla,u ﬁiatnlcg"pk ve bu durum g:rket
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Mevzuat Uygulamalart Kaynakli Riskler

Pay Piyasasinda iglemlerin adil ve diriist bir sekilde gergeklesmesinin saglanmasi amaciyla
yiriirliife sokulan mevzuat uygulamalar kapsaminda tedbirlerin uygulanmass siiresince Sirket
paylarinin islem sirast gegici veya siirekli olarak kapatilabilir, hatta daha ileriki durumlarda
borsa kotundan ¢ikanlmas: pibi tedbirler yiirtirliigie almabilic. Bu durumlarda pay sirasi igin

etkin bir piyasa olusmayabileceginden paylann el defistirmesi kisutli veya imkénsiz hale
gelebilir,

fhraggr'min sermayesinde imtiyazly paylarinn bulunmasonn oligturacag riskler:

Halka arzin tamamlanmasim takiben, meveut ortaklarn sermayedeki payr %669,93’ve
gerileyecektir. Sirket esas stizlesmesinin 6, madde ¢ergevesinde imtivazh A grubu paylara,
yonetim kuruluna aday gésterme ve genel kurulda ov hakk imtivazi tamnmstie. B grubu
paylanin ise herhangi bir imtivaz bulunmamaktadir.

Meveut ana pay sahipleri Sirket’in vonetiminin belirli sayidaki fivelerini belirleme hakksm
saglayvan imtivazh paylann yam sira oy hakks imtivazlanna da sahiptir, Bu nedenle yanetim
kurulu diyelerini seqebilecek, kir pavi dagitimi ve yeni pay qikanlmasi gibi islemlere karar
verebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin gikarlanmn azmhk pay sahiplerinin gikarlan ile
¢elismesi durumunda verilecek kararlar, azinlik pay sahiplerini olumsue etkileyehilir, Ayrica
imtiyazli paylar borsa disinda da el degigtirebilir ve bu durumda ortava ikacak yinetim
defigikliginin thrageimn faalivetleri tizerinde olumsuz etkileri olabilir

5.4. Diger riskler:

- Finansal Riskler

Sermaye Riski: Sermave riski, Net Borg/Toplam ﬂzkayuak oram olarak izlenir. Bu oran net
yikimltligin toplam Szkaynaga bislinmesivle bulunmaktadir, Net yilkiimliilik; nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutanndan (finansal borglar ve yikiimidlikler, finansal kiralama
ve ticari borglan igerir) disillmesivle elde edilmekiedir, Net Borg/Ozkaynak oramnin
vilksekligi Sirket’'in finansal borglarim ddeyebilmesine iliskin riskinin bir gostergesidir,
[hrageimin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tasihler itibariyla Wet
Borg/Ozkaynak oram asagidaki gibidir,

TL 31.12.2019 31.12.2020 31122021 31.03.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 196,672 198,563 485,880 1967358
Toplam Borclar 71.181.721 97,128,934 | 28.867.763 111.936.949
Net Borg 70.985.049 96,930,371 128.381.883 109,989,591
Toplam Ozkaynaklar 30.438.555 208.540.457 423,498,702 467472.868
Net Borg/Ozkaynak 2,33 0,46 030 0,24




Yukandaki tabloda géiriildiigi gibi Sirketin 31.12.2018 tarihinde 65.277.583 TL olan kisa ve
uzun vadeli finansal ytiktimlilikler: 31.12.2019 itibariyla 71.181.721 TL seviyesine cikmustir.
31.12.2020 tarihi itibanivla 97.128.934 TL ve 31.12.2021'de 128.867.763 TL olarak
gergeklesirken 31.03.2022°de dusis gostererek 111,956,949 TL olmugtur, Bu sayede Net

Borg/Ozkaynak oram 31.03,2022"de tabloda gésterilen diger tim donemlere kivasta daha 0,24
ile daha ivi sonug getirmistir.

Kredilerin ve alacaklarn olusturacai riskler:

Kredi riski, bir misteri veya kars: tarafin stizlesmedeki yiikiimliiliklerini verine getirememesi
riskidir, Alacak riski isc finansal varliklan elinde bulundurmamin yam sira, karsi tarafin
anlagmanin gereklerini yerine getirememesi riskini de kapsamaktadir. [hraggimin tahsilat riski,
esas olarak ticari alacaklardan dogabilmektedir. Thraggiun, misterilerinin yagayabilecegi
maddi sikimular, bu misterilerden vapilacak tahsilatlan geciktirebilic ya da milsterilerin iflas:
gibi durumlar séz konusu olursa, sirket alacagini tahsil edemeyebilir, Tahsilatlarda gecikmeler
olmasi ve/veya tahsilat yapilamamas: durumunda Sirket'in mali durumu olumsur vinde
etkilenebilir. Sirket yonetiminin bu riskleri kontrol etmek igin harcadigi cabalar vetersiz
kalabilir ve girket alacaklanm tahsil edemeyerck, aldigs kredileri dindiiremeyebilie. Bu
risklerin tutarlar dénemler ttibanyla asagidaki tabloda gasterilmistir.
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Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket’in kisa vadeli fonlama yitktimliililklerini yerine getirememe ihtimalidir,
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dilstiriilmesi gibi fon kaynaklannin
azalmas: sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebivet
verebilir, [hraggimin likidite riskini gdsteren oranlar asagidaki tabloda verilmektedir, Ozellikle
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meydana gelebilecek glicliklerin asagidaki oranlardan Cari Oran ve Likidite Oram lizerinde
olumsuz etkileri olabilecektir.,

Likidite Oranlan 3.12.2019 | 31.12.2020 3122021 31.03.2022
.I"liil'Tl!E-t Dfﬂﬂ ) D|3 I n:ﬁ? ﬂ:jj . ﬂ!'ﬁ:: "
Cari Oran 0,51 | 0.93 | | .40 | 1,60 !

Likidite riskinin bir giistergesi olan: net igletme sermayesi ve cari oraninin tlgili dinemler
bazindaki degisimi agagidaki tabloda verilmekiedir.

Agiklama SLIZIOWE | 31022009 | M.022030 | anizz021 | 310320
Dinen Varliklar 20.037.206 | 36.646.980 | 01824490 | 241668104 | 276,755 19
Kisa Vadeli Yilk@miulikler | 58.388.744 | 71332684 | 98.944.171 | 172732414 | 172.849.978
Met isletme sermayesi -38.351.538 | -34.685.704 =T.119.68] 68.935.750 103.905.267 |
| D. Varhklar / K.V Yiik.(%) 0,34 0,51 11,93 1,40 | L,60 |

Yatinmlar nedeniyle yeni kredi kullanimy ve sonrasinda Sirket'in nakit olusturma kapasitesinde
yaganabilecek problemler de likiditeyve olumsuz yinde etki edebilir,

Pivasa Riski:

Pivasa riski, piyasa fivatlannda meydana gelen degigimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun deferinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmasi riskidir, Sirket’in pivasa riski, yabanci para riski ve faiz oram riskini
igermektedir.

Faiz oranlan, ortaklik payinin BIST weki islem fiyan, diviz kurlanndaki veva diger finansal
varhiklardaki dalgalanmalar dahil olmak lizere pivasa fivatlarindaki beklenmedik hareketlerden
kaynaklanan sebeplerle Sirket olumsuz etkilenebilir.

Yabanci Para Riski:

Yabanc: para varhiklar, vikumiilikler ve bilango digi yitkdimliliklere sahip olma durumunda
ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak riskler kur riski olarak ifade edilmektedir.
Yabaner para cinsinden iglemler, kur riskine sebep olmakiadir Ihrager basta Euro ve ABD
Dolart cinsinden kur riskine maruz kalmakiadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Mart 2022 donemleri
itibariyla yabanci para cinsinden varlk ve yikiimlilikleri bulunmaktadir. [hragoimn
31.12.2021 tarihinde 41.920.123 TL olan net yabane: para vilkiimlG0ga, 31.03.2022 tarihinde
diigiis géistererek 36,939.505 TL ve gelmistir.
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Faiz Oram Riski:

Pivasa faiz oranlanindaki degigmelerin finansal araglann fivatlannda dalgalanmalara yol
acmast, [hragginn faiz oram riskiyle karglagmas: anlaming gelmekte olup, [hragginin faiz oram
riskine duyarligs aktif ve pasif hesaplarm vadelerindeki uyumsuzluguyla ilgihdir. thrag, faiz
kazanan varhk ve faiz tdenen yiikimbiilikleri nedeniyle, faiz oranlanimn defigiminden dogan
faiz oram riskine agiktir.

Makroekonomik ve Politik Riskler

*Diinyada ve Tiirkive'de yaganabilecek ekonomik ve sivasi gelismeler, rekabet ve yatinm
kogullarint olumsuz etkileyebilir. Bu sebeple yeni yaunmlarn aksamas: sebebiyle sirket, yeni
projelere giremeyebilir,

*Diinyada vasanabilecek makroekonomik sikantilann gelismekte olan iilkelere olumsuz etkileri
goritlebilir.

*{Tlkemizin bulundugu cografiya sebebiyle komsu iilkelerle yasanabilecek sorunlardan kaynakh
plumsuz ckonomik siiregler yaganabilir.

*+[Jlkemizde vasanabilecek olaganiistd durumlardan dolayr penel ekonomik gostergeler
alumsuz etkilenebilir ve bu durum Sirket'in malivetlerini ve karhhfim olumsuz etkilevehilir.

Hikim Ortak Riski

fhrageiun hikim ortagy Osman [PEK olup, hikim orlafin sahsiyla ilgili itiban zedeleyici
durumlann olusmas: halinde, [hragomn yatinmeilanna ve ortaklanna olumsuz yinde
vansimasi s6z konusu olabilir. Bu durum girket karhlifn ve faalivetleri izerinde negatif etkilere
sehep olabilir,

6, IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragginin ticaret unvam ve isletme ade:

Sirket Unvam: Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
isletme Adi: Rubenis Tekstil

6.1.2. Thraggmn kayvith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Unvam : Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Merkez Adresi : Telsiz Mah. Zambak Sok. No:6/A Zeytinburnu/1ST.
Ticaret Sicil Mudirkigi: fstanbul Ticaret Sicil Miidirluga ‘

695485
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6.1.3, Thrageimm kurulus tarihi ve siivesiz dedilse, dngiriilen siiresi:
Sirket, 2009 vilinda stiresiz olarak kurulmugtur.

6.1.4. Thraceimin hukuki statiisil, tabi oldufiu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Meveuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Mk i Telsiz Mah. E_arnbak Sok. No; 6/A
. Zevtinburny' ISTANBUL. o
. Kogiren OSB. Mah. 19, Cad. No: I8
Fahrika Adresi SANLIURFA
Telefon 0i212)444 4414
| Faks ) {{212) 465 08 73
| internet Adresi www rubenis,com =
HE {,Karlﬂl Raemirall e rubenisklima@hs0l kep.tr
Adresi :

6.1.5. ihrage faaliyetlerinin gelisiminde Gnemli olaylar:

Sirket, 2009 yilinda Rubenis Klima Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olarak kurulmusgtur.

2010 yilinda Sirketin sermayesi nakit olarak 2.000.000 TL'den 10.000.000 TL ye artinlmsg
olup, bu sermaye artimmi 31.12.2010 arihinde teseil, 31.12.2010 tarihli ve 7720 sayih TTSG de
ilan edilmistir,

2014 vilinda Sirketin sermayesi nakit olarak 10.000.000 TL den 30,000,000 TL ve artinlmig
olup, bu sermaye artirim 24.02.2014 tarihinde tescil, 24.02.2014 tarihli ve 8514 sayih TTSG de
ilan edilmigtir.

2015 yihina gelindiginde organik kompakt iplifini tretmek icin Sanliurfa Organize Sanayi
Bélgesi'nde 90.000 m? lik arazi Gzerine iplik tesisi kurulmustur,

Sirket'in 2019-2021 yillan arasinda iplik satiglan asafidaki tablodan da goriilebilecefi gibi
diizenli olarak artig gistermistir. Sirket’in ana diretim faaliyetini iplik tiretimi olugturmaktadir.
2019 yilmda elde edilen satig gelirinin %90,5°lik kismin iplik satiglan olugturmakta iken 2020
vilinin son geyregi ile 2021 yih tamaminda ham kumag satiglanna da baglanmis oldugundan
satiglarin afirhk dengesinde ipligin toplam satislardaki payumn kismen azaldigl, kumag
satislanmin toplam sanglanndaki paymm 1se arttigi gizlenmektedir, 2020 yilinda ham kumag
satislanimn toplam sanglardaki payt %211,96 iken 2021 yilinda aylik periyotta bu paym
94,2661 e ulastifn gorilmektedir, Sirket aynca iplik tretimi esnasinda arta kalan Griind ise iplik
telefi adi altinda bu ficiine ihtiyag duyan isletmelere de satmaktadir. Ef"h artik firiindin toplam
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satis gelirler iverisindeki paymmn 2019-2020-2021 yillaninda ve 2022 il ilk tg ayhik diinemde
248,5-9,5 aralifinda oldugu gdzlenmektedir.

(TL) 31022009 | % | 322000 | % | 3naz2enn | % | eaamz | %
iplik 151694271 | o054t | 170919635 | THA2% | 225966277 | 61,12% | 112.179.926 | 68.35% |
Ipkik Telefi 15608.EI5 9.3T% 20, 64 013 L 24065006 210 13. 786370 B AT
R 0 e | 26071883 | 11.96% | $EITETIE | 2681% | 36791810 | TLSE% |
Tokatl Oromleni | 237.562 | D.04% | 10080 | 001% | 163IB9ET | 044% 0 0.00%
Fason (o i 1,009 137.815 0,0 1% 452,767 | 012% | 55534 .10% |
Pamuk 0 0,00% o 000% | 9194592 | 249% o 0,00%
Yuridsgs Satislar 0 000 | 71380 | 0.03% 0 0.00% o 0.0
Toplam Brit | 1700661 | 100% | 21793817 | 100% | 369.693350 | e | 162923757 | L0c00%
Cretim Miktar | 39 jp0019 | % | s1izze0 | % | 3uaz2on | % | 3Lesaem | %
Iplik 2390940 | 67.71% | S462409 | 62,709 | 5285970 |4195% ) L6TRII2 | 55.43%
Kumas . D00% | 46490 | TO2% | 3447300 |2736% | S12666 | 17.00%
bl Telefi | 4007080 | 1229% | 4067w | 200w | dsseiés | nessw | w2sTIe 27A7% |
TOPLAM | 12627695 | 100% | 13476506 | 100% | 12.999.556 | 100% | 3.006.500 | 100.00%
Satsy Miktar1 KG | 30122019 | % (3L123000 | % | 3022001 | % | 303202 | %
Iplik EGUTTEY | TOO4% | B4R0007 | 65,14% | 6198734 | 47.75% | 1538628 54.07%
Kumas : 000 | 1035004 | Tod% | 2647808 | 2040% | 478727 | 1650%
[ ik Telch 5 63460 | 29.08% | 3410160 | 26,16% | 1637773 | 28,02% | B03.140 | 27.86%
Fason {(irgi) ; D00% | 9BET6 | O.76% | 168361 | 1L30% | 44926 | 156%
Pamuk z s ; WAL | 253% 0 0.0
TOPLAM 627603 | 100% | 134T6S06 | 100% | 16086960 | 100% | 2882421 i
31.12.2021 itibaryla Sirket’in en biivilk 10 mitsterisi asagidaki gibidir;
Misteri Sats (TL) Toplam Hasilata Oram)
1 Milsteri 1 67.763 288 19,08%
2 Miisteri 2 £4.574.241 18,1 8%
3 Milsteri 3 31.711.25] 8.93%
4 Miisteri 4 30.980.290 8.72%
] Miisteri 5 23443918 6. 6%
f Milsteri 6 73 434,944 6,32%
T Misteri 7 19.216.256 5.41%
8 Milgter 8 16.668.144 4 65%
9 Miisteri 9 14,874,665 4.19%
1D Miisteri 10 13.778.494 . 3.88%
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31.03.2022 itibanyla Sirketin en biivilk 10 milgterisi asafidaki gibidir;

Midsteri Sats (TL) Toplam Hasilata Orani) |
| Musteri | 55.267.904 34,965 ’
2 Milsteri 2 33.460.433 21,1 7% '
3 Miigteri 3 19.930.114 12.61% .
4 Milsteri 4 11.746.813 743%

5 Milsteri § 9,727.394 6.15%

6 Midgteri 6 7.205.523 4,56%

7 Milsteri 7 6.401 258 4,05%

] Miisteri & 50027455 3, 18%%
9| _Miigteri 9 4.847.031 3.07%
[ 10 Miigteri 10 4.216.331 2.67%

Sanlurfa’daki fabnka tesisleri, entegre tesis olma hedefiyle glinlik 25000 kg dretim kapasiteli
Mayer Marka Orme - Kumas makinasivla birlikte Confidence In Textiles, Gots KOrganic
Textile, BCI, Organic 100, Comd, Usterized sertifikalarina sahip bir dretim tesisi

konumundadar.

Sitket, 2015 wyilinda Kogiren

Mah. 2.Organize Sanayi

Balgesi,

19.Cad. No:l8/1,

Evvilbive/Sanhurfa’da vaptin 90.000m® Iplik ve Orme fabrikasi yatrum sayesinde T.C.
Ekonomi Bakanhifi Tesvik Uvgulama ve Yabanct Sermave Genel Mudiridfi'niin Altinc
Bilge Yatrim Tesviki kapsaminda bulunmaktadir (14.11.2014 tarithli ve 109954 B vazl

Tegvik Belgesi).

T.C. Ekonomi Bakanhii Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mildirltigd tarafindan
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket:

1. 10 yi1l siire ile gelir vergisi stopaj destegi ve

2. 12 w1l stire ile sigorta primi isveren hssesi destegi

programuindan faydalanmaktadir. Aynca Sirket, sz konusu destek programi kapsaminda 10 vl
stireyle SGK primi ddemesinden muaf ve %2.5 Kurumlar Vergisi oramina tabi olmaktadir.

Soz konusu tegvik programindan kaynaklanan gelider “Tesvik Gelirleri’ adi altinda ‘Esas
Faalivetlerinden Difier Gelirler’ kalemi altinda muhasebelestirilmistir,

(TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022 |
Iﬂxik Gelirleri® 3.645.177 4.129.562 5.174.793 2200241
MNet Satiglar tﬁﬁ.-i??.?ﬂ‘]_ _.'!]HEl‘Hﬁ 3551044913 158107502
Met Satisa Oram 2.20% 1,95% 1,46% 1,39%

Net Kar 1273050 | 24104475 | 74.165.754 | 43.731.489
Net Kara Oram 286,33% 17,13% 6.98% 5.03%
Toplam AkLF 149.602.256 364636318 6R7.189.719 T27.724.491
Toplam Aktife Oram 2.44% 1,07% 0,75% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30438355 | 208.540457 | 423408702 | 467.432.868
Toplam Ozkaynaga Orani 11,98% 1,98%, 1,22% 0,47%

Bulundugu bélge nedenivle Sirketin sagladifi bu tesvikler. firetim maliyetlerimi olumlu
etkiledifinden difer rakip firmalara gore dnemli bir rekabet avantaji elde etmesine olanak




sirketin iplik Fabrikas) yatinm sayesinde sagladifi tesvik 2024 yihina kadar Kurumlar Vergisi,
2026 yilina kadar SGK tegvik/destekler sona erecektir, Ancak, devam eden boyahane fabrikas:
yvatinmu igin aynea tesvik basvurusu vapilmis olup yatirmin tamamlanmas: beklenmektedir,
Planlamaya gtire 2022 Aralik avinda, ilgili vatirimun tamamlanmas) hedeflenmis olup yatirimin
tamamlanmas: akabinde 2032 yvilina kadar pecerli olacak tegvik belgesi elde edileeektir.
Dolavisivla, 2032 vilina kadar girketin meveut durumda faydalandifi tesvik ve destekler devam
edecektir.

Aynea, sithetin 2020 vilinda yapilmus 37 milyon TL'lik Srgli makineleri vatinmi sayvesinde
T.C. Ekonomi Bakanlifi Tegvik Uygulama ve Yabanc Sermaye Genel Mildiirliigii niin Altine
Bilge Yaunm Tesviki programundan faydalanmistir (Tesvik Belge No: 508624).

Sirket tarafindan 17.01.2018 tarihinde Ozellestirme idaresi Baskanh@indan arsa saun alinms
olup sbz konusu arsa (zerine 39 dairelik insaat cahismas: baslaulmsur. Lokasyon olarak
merkezi konumda bulunmasi ve oldukga rafibet giren bir noktada olmasi nedeniyle sirkete gelir
anlaminda katk: sunacak bir proje olmasi beklenmekiedir.

Projeye 2021 yvilinda baglanmig olup meveut durumda kaba ingaat ¢alismalan tamamlanmgtir,
Dairelerin satisina baglanabilmesi igin kat irtifaks kurulmasi amaciyla belediveye milracat
edilmigtir ve gelecek cevap beklenmektedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifaki kurulup
dairelerin satisina 2022 yilin ikinei ¢eyrefi iginde baslanmas: beklenmektedir, Tllm insaat
galigmalan 2022 yili Eviil aymnda bitecek ve dairelerin satisina baglanacak olup yil sonuna
kadar sang tamamlanacakur.

2020 yihnda Rubenis Klima Sanayi Ticaret A.S. olan unvan Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret
A.5. olarak de@istirilmistir. Stz konuse unvan defisikligi 29.07.2020 tarihinde tescil,
04.08.2020 tarihli ve 10130 say1h TTSG de ilan edilmistir.

2021 yil sonu itibanyla 369 kigiyve istihdanun sagladif girketin Sanlurfa iplik diretim  tesiste
2022 yili Aralik ayinda devreye girmesi planlanan Boya - Kumasg ve Apre fabrikasi nedeniyle
olusacak istthdam ihtivact sayesinde istihdam edilecek personel savisimin 700 olmasi
hedeflenmekiedir,

2021 wilinda Sirket, Yesilkoy Mah. Atatirk Cad. EGS Business Park Bl K.6 No. 248 Bakirkdv
Istanbul adresinden Telsiz Mah. Zambak Sk. No 6A Zeytinburnu lstanbul adresine tasinms ve
bu durumu 12.01:2021 tarihli ve 10243 sayili TTSG de ilan etmigtir, Aynca, 2021 vilinda Sirket
Kayith Sermaye Sistemine geemis olup ilgili esas sizlesmesi 24.06.2021 arihli ve 10356 sayil
ticaret sicil gazetesinde ilan edilmigtir.

2022 vili Aralik ayinda Boya - Kumas ve Apre fabrikasi vaunmimn tamamlanmasi
beklenmektedir. Bu yatinm igin Sanlurfa Organize Sanayi Midileliigd tarafindan 26.09.2019%

tarihinde 36.000 m?2 arsa tahsisi yapilmastir, 2020 vilinda da arsa icin insaat ruhsat ¢ikanltmistir
ve 2020 yih sonuna dogru hafrivat caligmalan baglamistir ve bu ¢calismalar devam etmektedir.
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6.1.6. Depo sertifikasim ihrag eden haklkindaki bilgiler
Yoktur,

6.2, Yaturimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla ihragoinin
dnemli yatirnmlar: ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yatirim Nev'i H“,:,'d':m ETI“III:'?L,} Durumu | Komum | Niteligi |  Finansman Sekli
EEE_II{:H g Pelirikg 014 15.874.202 | Tamamland: | Sanhurfa | Yatnm Crzkaynak
| 117 Kalem Komple
| Iplik Farbikas: 2014 75.306.239 | Tamamlandi | Tamamland: | Yatwun | Ozkaynak/Kredi/Leasing
Makine Ekipmanlar . {
. | |
E::::I Merkez Bk 201% 3.056.543 | Tamamland: | Istanbul | Yatirun Ozkaynak
Atakty  Kemut [nsaat . | Devam i Oukaynak/Halka Arz
Froiest 2021 72.192.000% | Ediyiir Istanbul | ¥ atirim Geliri
| Kumag Boyahane a .| Devam | Yém Oekaynak/Halka Arz
| Fabrika [nsaat AR AR Edivor Sanluets | % atinm Gelint

| Yenibosna Arsa Alsm | 2021 42.500.000 | Tamamland: | Istanbul | Yatinm Ozkaynak Kredi

* Yatwrimin baglangremdan itibaren yaplan havcamalar ile vatiromn tamamlanmasing kadar gececek sirede
vapimast plamfaran Rarcamalarm toplam futaridir,

6.2.2, Ihraggr tarafindan yapilmakta olan vatrimlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cofrafi dagilimi ve finansman sekli hakkmda bilgi:

Istanbul Atakiy Prestij Konaklar Projesi insaati baslamms olup meveut duruma kadar
finansmanin tamam Sirketin dzkaynaklanyla yapilmughr, Arsa bedeli dahil harcanan tutar
vaklagik 66 milyon TL dir. Konut projest, yatinm amagh yapiloug olup, toplam 39 daire inga
edilecektir. S8z konusu daireler proje bitiminde satsa sunulacak olup daire sauslanndan
beklenen toplam gelir 277.4 milvon TL civanindadir.

Sanhurfa Organize Sanayi Bolgesinde Boya - Kumas ve Apre fabrikas: ingaat ve zemin
¢alismalan devam etmektedir. S6z konusu proje, meveut duruma kadar 17,75 milvon TL
Sirket'in dzkaynaklardan harcama yapilmigtir. Fabrikamn, 2022 yili Arahk ayvinda faalivete
gegmesi hedeflenmistir,

Sirket'in devam etmekite olan yatinmlanna iliskin bilgiler asafida ver almakiadr,
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Sirketin Devam Eden Yatirmlan Hakkinds Bigi

) AR Bitmesi | Bitmesi
Mevcu cut icin igin
Meveut ilave
e - | Yatrm | Yatrim Gerekli | Gerekli
Cinsi™Nitellgi Adet Ttari ity Finansman Yaisna | Ratii Il_'luminl Amac
ml | owsm | P e | Town | P
Atakty Gayrimenkul Projesi
Arsa Al I 100000000 | Evabeay naklar . . Cayrimenkul
Satigi
ﬁﬂ i kabpteonBendr! 5 Losoiao] - |Gekayoskise] < Guyrimenkyl
| Latig
D Cephe Calizmass 1 70000400 . Ozkaynaklar | $.000.000 Halkn Arz | Gayrimenkul
Caelirs Sarlag)
Asansorler 4 = ';}lkﬂ_'mﬂl»lﬂ-l' 150400000 Giayrimenkul
Sl
lince Ingaat Isleri, Mekanik ]

: . i . Halka Arz | Gayrimenkul
Tesisai, Havalandirma, Oekymakclas | 27,000,000 Geliri Sty
Vitrifiye Malzemeleri I Oieaynaklar | $.500.000 X Halka Arz | Gayrimenkul |

Cietiri Sansi
al Kurizlum Malzemesl ve H SOTTE
Calugmalan AR, Gielin Satigi
Parke Seramik Lvgulamalan 1 - Orzkaymaklar | 2500000 R Ga::é;mmkul

igl
Ankastre Urinters 39 Sl Ozkaynaklar | 3,500,000 ; Halks Are | Gayrimenkul

Lieliri Hartig
Muifak Bamyo Dolab S i
it 19 St Okaynaklee | 3500000 | - mf‘g';:;:"““‘
Fitress Salonu I ma}.mkm- SO0 . ~ rr&}'éuhtnkul

arigi
Elekirik, Su, Dogalgar Tesisan 19 St 4 Okaynaklar | 4,542 000 . ﬂa}'&":ﬁﬂkm
. Raligi
Feyzaj Uvgulamas: 1 = Gayrimenkl
¥za) Uygul Cuzkaynaklar | 1000000 s o
L
Havuz Uyvgulamas 1 Crzkaynaklar | 2.000.000 Ga;.;'imunkul
Rarig
Kamera Gavenlik Sisemleri 1 Ozkaynaklar | 150,000 3 G'&:.'Eirm:nkull
" angt
Klima Sislemleri 30 Heg g zkaynaklar | 1 000,000 G Ga.;r;mmnkui
= utig
Sanhurfa Boyahane Fabrikas
Ingnat Harcamalar
Arsy Bedeli ve Harglar Crzkaynaklar Yeni Fabrika
3000 Yiagemi
Hafrivar Calyvanalar 1.550. 1640 Crekayriaklar | Yeni Fabrika
¥iapmi
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Frefabrik lenala 4. 200,000 Crekavraklar | 7000000 = Yend Fabrika ]
: Yapieni
‘;.'311 Fanel [malat - " ﬂﬂwﬂm HOL0R0.A00 Yeni Fabrka
Y aguirn
Metal Mi]i:ﬂ:u - i:lzl-:a}-nuklw- SN (3G - Yenl F-ab:l'ik.u.
Y apim
Genel Giderler : 171639 Hzkaynakiar | 400,000 3 Yeni Fahrika
¥apims
Alnmasi Planlanan
Mukinalara lligkin
Harcamalar
10 Kamaral Bruckner Barka i
Ram Makinasi . - Oekaynaklar 3,000,000 | Flalki Are | Yeni Fabrika
Gelin Yapirmi
Kumiag Boyama Kazanlan .k 3 Ozbaveinkinr Yeni Fahrika
; 3,000,000 H?:_lz? ATZ | Yapam
Kuruima Makinasi 1 Orzkaynaklar = .
Dogalgazl Bukor Kazan A
Mekanik, Buhar ve Su Tesisan 2 s Oy naklas 2000000 | ke A “'“f.‘—'al‘;f:?“ r
Biznco Sanfor Haxirlk i
Makinasi 4 - Quknynaklae TG00 R 'I’ﬂ‘:f;ﬂrﬁa
]
Ham Kumag Agma Makinas 5 Oozksynaklar . L0000 Yeni Fabrika
: Y apim
Firga, Tray, Sardon. Gaze Birer Ader| - Uikcavnaklar . &00.000 Yeni Fabrika
Yapim
Laboratuvar Bova Kimyasal iF
Oiiostasyonlar 4 l - Crrkaynaklar S 000 B Yeni Fahrika
e Yapin
Laboratuvar Pipetleme A y
Dk by ' Crekaymaklar - | 50,004 .| Yeol Fabrika
Yapim
Laboraruvar Test Makinalan 3 : Admacie! . |ioonsa Yeni Fabrika |
Yapirm
Kalite kontrol Makinas: 5 - (izkaynakiar 340,000 ) Yeni Fabrikii
i Yapami
Yapim
Bihaslama Makings I i rkaynaklar 40000 = Yeni Fabtuks
Yaparm
Yikk Asunstrd I = Crekaynuklar - 35,000 Yeni Fabrika
Yapum
Forklifi l - Crakaynaklas 43.000 - | Yeni Fabrika
Yapimi
Kumas El Arabas 1 Ohzkaynaklar 2(0.4K10 = Yeni Fahrika
Yaguimi
Elekirik Trafo Tesisat I E Chekaynaklar E STJ_DM Yeni Fabrika
Y apm
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{ Caligmasy, Kimyasal Artma Yeri Fabrika

Y apEm
I

Atakiy'c seckin konaklan kazandirmak igin 2021 yilin Nisan ay1 ingaat faalivetlerine
baglanmugtir, Ingaann 2022 Eyldl ayinda tamamlanmasi ve akabinde sheilars teslimi
planlanmaktadir. Proje tamamlandiktan sonra adi Atakily Prestij Konaklan olacakur, Stz
konusu proje, meveut duruma gelene kadar tamamen Sirket'in dzkaynaklar ile finansc
edilmistir.

Crekaymak lar - 0001, 0]

Tezisaty, Muatfak vk,
{alismalar

Sirket'in meveut iplik ve kumas fabrikamizin hemen yaminda Sanhurfa Organize Sanayi
Mildirltigi tarafindan 26.09.2019 tarihinde 36,000 m® arsa whsisi vaplmistr, 2020 vilinda ise
arsa igin ingaat ruhsat gikarilmigtir, 2020 vili sonuna dogru hafrivat ¢aligmalan baslamistir,
Gineel olarak karkas vapi kismn biten prefabrik tesis calismalan firma 6z kaynaklarindan
harcanan yaklagik 16 milvon TL ile devam etmektedir. Sz konusu proje, meveut duruma
gelene kadar tamamen Sirket'in Szkaynaklar ile finanse edilmistir,

6.2.3. ihragginim yinetim orgam tarafindan gelecefie vimelik Gnemli vatirimlar hakkinda

ihrageryt baglayier olarak alinan kararlar, vapilan shzlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Atakiy Prestij Konaklar:

Sirket 17.01.2018 wrihinde Ozellestirme [daresi Bagkanhfindan 50.000.000 TL wiar ile satn
alman arsa Uzerine 39 dairelik ingaat calismas) baglatlmustr. Lokasvon olarak merkezi
konumda bulunmasi ve oldukga rafbet gdren bir noktada olmasi nedeniyle sirkete gelir
anlaminda katki sunacak bir proje olmas: beklenmektedir.

8000 m? alanda ingaan vapilmakta olan projede metrekare birim maliyeti vaklasik 600 dolardir.
Bu hesaplamayla, projenin toplam maliyeti 4.8 milyon dolar (2022 ortalama USD/TRY kuru
ile 72.192.000 TL) olarak projekte edilmistir. Proje maliyetinin 2021 yilinda 12.140.000 TL'lik
kismu ile 2022 yih igin meveut durumda 3.860.000 TL lik kismu Szkaynaklardan karsilanmis
olup kalan geri kalan 56.192.000 TL'lik kismun halka are geliderivie finansmam

planlanmaktadir.
31122021 31220227 |
Atakiiy Prestij Konaklan Yatirim 12.140.000 60.052.000
- Simdive Kadar Yamlan Harcamalar (TL) 12140000 3860000
- Yapulacak Harcamalar (TL) - J6.492.000)

Projeye 2021 yilinda baslanmis olup meveut durumda kaba ingaat gahismalar tamamlanmstir,
Dairelerin satigina baglanabilmesi igin kat irtifaki kurulmas: amaciyla belediyeye miracat
edilmigtir ve gelecek cevap beklenmektedir, Belediveden cevap gelir gelmez kat irtifaks kurulup
dairelerin saugina 2022 yilhmin ikinci geyregi icinde baslanmas: beklenmektedir. Tiim ingaat
caligmalan 2022 yili Eylil ayinda bitecek ve dairelerin satisina islanacak olup yil sonuna
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Boya - Kumas ve Apre Tesisi

Meveut iplik ve kumas fabrikasinm yaminda Sanhurfa Organize Sanayi Mudiirligii tarafindan
26.09.2019 tarihinde Sirkete 36.000 m2 arsa tahsisi vapilmstir. 2020 vilinda da arsa igin insaat
ruhsatr gikanlmiy ve 2020 vib sonuna dogrn hafrivat ¢alismalan baglamistir. Bahse konu
projenin toplam maliyetinin 12.840.000 EUR vani vaklagik 226 milvon TL (2022 vih tahmini
ortalama USD/TRY kuru 15.04 baz alinmusnr) olacag) Sngdrilmektedi, Proje kapsaminda,
Sirket'in Szkaynaklardan 2021 yilinda 8.773.799 TL. 2022 vilinda meveut durumda ise
yaklagtk 18 milyon TL harcama vapilmisur. Kalan kismum ise halka are gelirlerivle finanse
edilmesi planlanmaktadir. Projeve iliskin alt yapt gahgmalan baslatilig olup, projenin 2022
vib Arahk ayinda faalivete gegmesi hedeflenmektedir. Bu yatirimun - Arahk 2022°de
tamamlanmas: beklenmektedir,

31122021 31220227
Boyal Kumas Tesis Yatirnmi -
- Yimdiye Kadar Yapilan Harcamalar (TL} 8.773.799 17.980.029
|- Arsa Bedeli ve Harglar 511000 -
- Hafrivar Caligmalar: 1.550.160 -
- Prefabrik fmalan 6. 200,000 70000 |
- Goats Pamel Tmalan . - lﬂ.ﬂﬂﬂl.{]ﬂt_i'_
- Metal Maliveri - 500.029 |
- Cremel Giderler 373,639 400,000
Yapdacak Makine Teghizar Harcamalarn (TL) - 2108, 2 (W11
= Yapulacak Harcamalar - 208.200.600 |

Sirket fabrikasini, hammadde pamugun ilk temininden iplik ve kumasg tiretimine ve daha sonra
boyal hale getirilerek nihai ireticive teslim edilecek duruma getinlmesi fizerine entegre bir
tesis haline getirmeyi hedeflenmekiedir. Organik iplik ve bu iplikten tretilen ham kumagin
boyalt hali, organik iplik ve ham kumasa gére daha yiksek katma defere sahiptir. Boyal
kumag, ham kumasa gire daha yilksek bir fivattan satilabilmektedir, Sirket, ham kumasi
genellikle boyal kumas vapan tireticilere satmaktadir. Boyali kumag fabrikasinin kurulmasiyla
Sirket bu Girlinii de satabilme kaabiliyetine erisecek ve béylece organik iplik ve ham kumasa
gire daha yilksek bir fiyattan satsim gerceklestirerek hem satg gelirlerinde dnemli bir artis
yakalayacak hem de daha genis bir misteri yelpazesine ulasabilecektir.

Yine aym proje kapsamunda, tesis dizerine de 6 MW*hk gllnes enerji santrali kurulmas)
planlanmaktadir. 3.6 milyon USD olarak perceklesmesi beklenen bu yatinm finansmam halka
arzdan elde edilecek gelirle saglanacakur, Séz konusu gines enerji santrali Sirket’in elektrik
glict ihtiyacinin yaklagik 45-50% sini saglamas: hedeflenmekte, bu sayede Sirket'in elektrik
giderlerinin dilsmesi beklenmekiedir,

6.2.4. Ihraggryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb, ile bunlarm kogullari hakkinda hilgi:

Sirket, 2015 wilinda Kogéren Mah, Z.Urganize Sanayi Bolgesi, 19.Cad. No-18/1,
Eyytbiye/Sanhurfa'da yapugi 90.000 m® iplik ve Orme fabrikas: yatrimi sayesinde T.C.
Ekonomi Bakanh@ Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel MudirlG2id'nin Altnc
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Bélge Yatnm Tesviki kapsanunda bulunmaktadir (14.11.2014 taribli ve 109954 B yazili

Tesvik Belgesi).

I.C. Ekonomi Bakanhi Tegvik Uygulama ve Yabanc: Sermaye Genel Mildiirliigii tarafindan
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket:

L 10wl siire ile sigorta prim destegi ile gelir vergisi stopaj destegi ve

2. 12 yil siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi

programindan faydalanmaktadir. Ayrica Sirket, stz konusu destek programi kapsaminda 10 yil
siireyle SGK primi ddemesinden muaf ve %25 Kurumlar Vergisi oramna tabi olmaktadir.

Sz konusu tegvik programundan kaynaklanan gelirler *Tesvik Gelirleri® adi altinda ‘Esas
Faaliyetlerinden Diger Gelirler’ kalemi alunda muhasebelestirilmistir.

| (TL) ILI22019 | 31122020 | 31L122021 | 31032022
Tegvik Gelirleri* 3.645.177 4.129.562 5,174,793 2.200.241
Net Satislar 165477709 | 211663935 | 355.104.493 | [58.107.502
Net Satga Oram 2.20% 1,93%, 1. 46% 1,39%

MNet Kar 1.273.059 24104475 | 74.165.754 431,731.489
Net Kara Oram 286,33% 17,13% 6,95% 5,03%
Toplam Aktif 149.602.256 | 384636318 | 6BT.189.719 | 727.724.491
Toplam Aktife Oram 2.44% 107% | 0,75% 0.30% |
Toplam Ozkaynak 30.438.555 | 208.540.457 | 423.498.707 | 467.432.568
Toplam Ozkaynaga Oram 11,98% 1,98% 1,22%, 0,47%

Bulundugu bélge nedenivle Sirketin sagladipn bu tesvikler, tiretim malivetlerini olumiu
etkilediginden diger rakip firmalara gére tnemli bir rekabet avantaji elde etmesine olanak
saflamstir.

Sirketin iplik fabrikas: yatininm sayesinde safladigi tesvik 2024 yilinda sona erecektir, Ancak,
devam eden boyahane fabrikas: yatinmu igin aynica tesvik basvurusu yapilmis olup vatinmin
tamamlanmas: beklenmektedir. Planlamaya gére 2022 Arahk ayinda, ilgili  yatirimin
tamamlanmasi hedeflenmis olup yatinmin tamamlanmas akabinde 2032 vilina kadar gegerli
olacak tegvik belgesi elde edilecektir. Dolayisivla, 2032 vilina kadar sirketin meveut durumda
faydalandig: tegvik ve destekler devam edecektir,

Yatinm tegviki kapsaminda yararlanlan destek ile ilgili olarak sozlesmenin 6.5%inci maddesi
uyannca Sirket'in, kira ddemelerinden herhangi birini ddemede temerriide diismesi halinde
T.C. Ticaret Bakanlii'nea faiz destefi tdemeleri durdurulacak, yvikiimlaliklerini ikinei defa
verine getirmemesi halinde faiz destedi Odemesine bir daha baglanmamak {zere son
verilecektir,

i
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1.1. lzahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla ana liriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihragen faalivetleri hakkinda bilgi:

1.

3

4.

Iplik

Pamuk adh verilen bitkinin kapsilindeki koza tohumlarindan alinan elyatlann gesitli
makinelerde islenmesi ile elde edilen pamuk iplikleri, zellikle giysi tretiminde yaygin
olarak kullambr. Pamuk bitkisi sicak ve kurak iklimde vetisir. Elvaf vzunlugu 15-50
mm arasindadir. Pamuk ipligi lif tzelliklerine pére genellikle ig sistemde simflandirilir.
Penye, ince ve uzun liflerden olugur. Karde, kalin ve kisa liflerden olusur. Vigoine,
karde ve penye iplik artiklanindan vapilir. Pamuk ipligi, olugum Gzelliklerine gére de
simflandinlir; Ring iplik, klasik i@ sistemi ile bidkillerek olusur. Open-end iplikte, hava
basinet ile liflere twr verilir. Sentetik elyaf tretimi ve cesitlilifiindeki artis nedeni ile
pamugun kullamim dnemli bir dilsiis gdsterse de tim elval ve iplik ¢esitleri arasinda
liderlifini korumaktadir. Dinyvadaki tnemli pamuk lifi dreticileri; Cin, ABD,
(hzbekistan, Hindistan, Pakistan, Brezilya, Tirkive ve Misi'dir. Pamuk elyafi igin en
dnemli kriterler temizlik derccesi, renk ve ortalama stapel (ayr uzunluktaki tekstil
liflerini ifade eder.) wzunlugudur.

iplik Telefi

Iplik Gretimi sirasinda elde edilen bir yan iiriin olup, bir tarama an@idir, Bu yan triin lif
apisindan zengindir, ancak digik maliyetli ipliklerin acik ug efirilmesi gibi birgok
endilstriye fayda saglayan malivet vinetimi agisimdan avantajlidir. % 100 pamuk
ipliginden tiretildigi igin pamuk ipligi atig: olarak da bilinir,

Kumag yapim teknigi ve dokusu ne olursa olsun hammaddesi pamuk olan dokumalara
pamuklu kumag denir. Kumas tamtimi ve siuflandirmasinda en gecerli vontem
hammaddesinin tiirtind kullanmakur. Pamuklu kumas tipleri: diril, diagonal, gabardin,
blucin (blue jean), krep. pazen, patiska, kaput bezi, pamuklu jorjet, muslin, organze,
vual, santuk etamin, gaz bezi, zefir, tilbent, mermersahi, basma, poplin, otoman, opal.
branda bezi, ¢arsaflik, gimleklik, pijamalik.

Tekstil Uriinleri

Tekstil terimi, dar anlamda dokuma ve dokumacilik, mensucat anlaninda kullanihr.,
Genig anlamda dogal ya da yapay liflerden defigik teknik ve yontemlerle iplik yapim,
dokuma, Srme ya da her tipte dokusuz yiizey clde etme siireci ile bu dirilnlere uygulanan
boyama, basky, dikis gibi islemleri ve bu alandaki her tiir sanatsal calismalar: igerir.
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5. Fason Orgii

Fason; gergek firetici firmadan anlagma (zerine toplu Urin siparis ederck, iirlinleri
gergek dretict adina degil de siparis veren firmamn adina iiretme isidir. Fason tretim,
1gne, g, sis ve mekik yardimiyla elde ya da makinede ek iplik ve ilmik sistemiyle
olugturulan tekstil yaprlardir. Fason Grgil tipleri: suprem fason, (i iplik fason, interlock
fason, ribana fason.

Sirket yukanda detaylan verilen driinlerin Giretimini ve satisin gergeklestirmektedir,

Sirketin lretim ve idari igleri ayrilmisur.

Sirketin idari ve satis operasyonlan [stanbul Merkez Ofisi'nden yiritilmekiedir. Milsterilerden
gelen siparigler Istanbul ofisinde sirketin genel miidiirii ve genel miidiir yardimeisma iletilir,
$irket, migterilerine hem iplik hem de kumas igin giinlik (ginlik TCMB dolar kurlarin
kullanarak) fiyat vermektedir. Siprais bedelinin tamami ddenmesinin ardindan sats siparigi
onavlamr ve siparis Urfa'daki fabrika mitdiiriine iletilir.

Sirketin ana driinleri olan iplik ve kumas dretimi Urfa'daki fabrikada gergeklestirilmektedir,
Uretim, gelen siparigler dogrultusunda pergeklesmektedir. Fabrikada bu driinlerin diretiminin
gergeklestirilmesinin akabinde siparigi veren girkete teslim edilmek izere ambalajlanp
sevkivat gergeklegtirilir, Bu baglamda stoklu qaligma yapilmamaktadir. Uretim ve depolama
operasvonlan Urfa'daki fabrika miidiiri tarafindan yiritilmektedir.

Alicilar ilgili belgeleri (siparig siizlegmesi) ibraz ederek driinlerini Sirket tarafindan saglanan
lojistik firmasiyla teslim alabilmektedir. Fabrikadan gikan her irine ayrica emtia tasima
sigortas) yapilmaktadir.

Sirket'in 2019-2021 yillan arasinda iplik satslan asagidaki tablodan da goriilebilecegi gibi
dilzenli olarak artsy gbstermisgtir. Sirket'in ana dretim faaliyetini iplik Gretimi olusturmakadir,
2019 yilinda elde edilen sang gelirinin (briic satig gelirleri) %490,5'lik kismun iplik satizlar
olusturmakia iken 2020 yihnin son geyregi ile 2021 yih tamaminda ham kumas satiglanna da
baglanmiy oldufundan satiglann agirhk dengesinde ipligin toplam sariglardaki pavimn kismen
azaldifn, kumag satislarinin toplam satislarindaki payinin ise artifn gozlenmektedir, 2022 vili
ilk geyrek déneminde iplik satislanmin 2020 yihnda ham kumas satislarinin briit sanslardaki
pay1 ¥l 1,96 iken 2021 yilinda ayhk perivotta bu paym %26.61 e ulastigs gsriilmektedir. 2022
yil ilk geyrek dinemde ise ham kumas satiglanimin toplam satislarindaki pay %22,58 olarak
gergeklegmigti. Sirket aynea iplik dretimi esnasinda arta kalan firiindl ise iplik telefi adi altinda
bu drilne ihtiyag duyan igletmelere de satmaktadir. Bu artk triinin toplam saus gelirleri
igerisindeki payinin 2019-2020-2021 willaninda ve 2022 wili ilk @¢ aylik donemde %8.5-9.5
arahfinda oldugu giizlenmektedir.

SirkeCin yatunmni baglatifi yeni boyah kumas fabrikasin 2022 wili Aralik avinda
tamamlanmas: ve 2023 yilinda boyal kumag satigina baslanmas: planlanmaktadir, Organik
iplik ve bu iplikten firetilen ham kumasi boyayarak satacak olan Sirket'in iiretecegi bu tiriinin
urgamk iplik ve ham kumasa gﬁre daha yilksek katma degere mhm olfhas: vatirmin Snemini
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HASILAT (TL}) A 122019 O 322020 b 31.12.2021 Y 31032032 *a

Iplik 15L694.271 | 90.54% | 170.919.635 | 78.42% | 225966277 | 61.12% | 112479926 | 6885%

Iplik Telefl 15608818 | 932% | 20644035 | 94T% | 34065006 | 921% | 13796369 | BATY

Kuiniag a 0.00% | 26071863 | 11.96% | 98375726 | 2661% | 346790923 | 22.58%

Tekstil Ortnleri 237.562 0,14% 19.080 001% | Le3asr | 0445 i 0%
Fason Orpil i i0,00%% 27815 011% 452.767 0,12% 155538 0.10% |

| Pamak o 0,00%% i 0.00% | 9194502 | 249% & | a0
Yuridey Satiglar i 0, 0% 71389 03 | 0 {1,000 i 000% |
Brilt Satslar 167.540.651 | 100.00% | 217.963.817 | 100.00% | 369.693.380 | 100,00% | 162924756 | 100.00% |
;’;’;Eﬁ:l doniolar | TUSEHZT | -123% | 6299882 | 289 | -14SEEEST | 3.95% | <4BI6254 | -2.96% !
Net Satiglar 165.477. 709 I1L663.935 355,104,493 158107502 |

Oretim Miktsrs KG | 31122009 | % [31122020| % |3na22000| % (316832022 %

Iplik BIS0.349 | 67.71% | 8462409 | 62,79% | 5285970 | 41.95% | L6TEI2T | $5.63%

Kumag - 0% | 946490 | T.02% | 3447300 | ITI6% | SI2666 | 17.00%

Iplik Telefi 40770144 | 3229% | 4067507 | 30,08% | 3366286 | 3069% | 815712 | 1AM

TOPLAM 627693 [ 100% [13.476.806 | 100% |12.599.856 | 100% | 3.006.500 | 100.00%

Saty Miktann KG | 311220019 % (31022020 % |3n12.202 % l3n0ARml| %

Iplik B6O7.732 | T004% | BABYS0T | B514% | GBI | 4775% | 155R62E | S4.07%
Kumiag - 0.00% | 1035054 | TaM% | 2647605 | 2040% | 475727 | 16.50% |

Iplik Teteii 3563460 | 20060 | 3410060 | 26l6% | 3637773 | 2802% | 803040 | 27.86%

Faa:;t (Orgil) 0,00%5 TEETe 0, 76k 168,561 [0 44,5206 I, 560
Pamuk = 138111 2.53% 1] 0.00% |
TOPLAM 12627693 [ 100% | 13476806 100% | 16086960  100% | ZSETAZI | 100.00% |

31.12.2021 itibariyla Sirket’in en bilytik 10 misgterisi asagidaki gibidir;
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Milsteri Satis (TL) Toplam Hasilata Orani) |

1 Miisteri 1 67.763.288 19,08%

2 Milsteri 2 64.574.241 I8,18%

3 Miigteri 3 31.711.251 8.93%

4 Milgteri 4 30,980,290 B,72%

3 Milsteri 5 23.443.918 6,60%

6 Miisteri 6 22,434,944 6,32%

T Milgteri 7 19.216.256 5.41%

& Misteri 8 16.668.144 4,69%

9 Milsteri 9 14,874 663 4,19%

10 Miisteri 10 13.778.494 3.88%
- i
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31.03.2022 itibariyla Sirket'in en bilyiik 10 miigterisi asafidaki gibidir;

Miigteri Satis (TL) Toplam Hasilata Oram) |
] Milsteri 1 35267 904 ' 34.96%
|2 Miisteri 2 33.469.433 C2L1T%
3 Milgteri 3 19.930.114 12:61%
4 Milsteri 4 - 11.746.813 7.43%
5 Milsteni 5 9.727.394 - 6.15%
L6 Miisteri & 7.205.523 4.56%
7 Milgteri 7 64011258 4,05%
g Miisteri § 5.017.455 3,18%
9 Milster: 9 4.847.031 3,07%
10 Miigteri 10 4.216.331 | 2,67T%

insaat Projesi

Sirketin ingaat faalivetine iliskin devam eden projesi asafirdaki gibidir:
Atakiy Prestij Konaklar

Slrket 17.01.2018 tarihinde Ozellestirme [daresi Bagkanligindan satin alinan arsa (zerine 39
dairelik ingaat ¢aligmas: baslanlmistir. Lokasyon olarak merkezi konumda bulunmas: ve
oldukga rafibet géren bir noktada olmas: nedeniyle girkete gelir anlaminda katk: sunacak bir
proje olmass beklenmektedir,

000 m* alanda ingaan yapiimakta olan projede metrekare birim maliyveti vaklasik 600 dolardir.
Bu hesaplamayla, projenin toplam maliveti 4.8 milvon dolar (2022 ortalama USD/TRY kuru
tle 72.192.000 TL) olarak projekte edilmistir. Proje maliyetinin 2021 yihinda 12.140.000 TL Iik
kismu dle 2022 yili igin meveut durumda 3.860.000 TL lik kisnu dzkaynaklardan karsilanmis

olup kalan ger kalan 56.192.000 TL'lik kisrun halka arz gelirlerivie finansman
planlanmaktadr,

Projeye 2021 yilinda baglanmss olup meveut durumda kaba ingaat caligmalan tamamlanmighr.
Dairelerin satgina baglanabilmesi igin kat irtifaki kurulmas: amaciyla belediveve milracat
edilmigtir ve gelecek cevap beklenmektedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifak kurulup
dairelerin satigina 2022 yilimun ikinei gevrefii ivinde baglanmasi beklenmekiedir. Tim insaat
valismalan 2022 vih Eylil ayinda bitecek ve dairelerin satisina baglanacak olup vil sonuna
kadar satis1 tamamlanacaktir,

7.L1. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden nemli nitelikte riin ve hizmetler ile siiz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr agiga qikarmayacak nitelikte Kamuya duyTulmna bilgi:

A
o e
Be 3 FRE D

.......

a2 | sLaznemT |

 Atakily Prestij Konaklari Yatirim 12.140.000 60.052.000 |
- Simdive Kadar Yapilan Harcamalar (TL) 12, 140.000 3.860.000

- Yaplacak Harcamalar (TL) - 34.192,000 |



7.2, Bashea sektiirler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektiirler/pazarlar ve ihrageinin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
veri ile avantaj ve dezavantajlar hakknda bilgi:

iplik

Sirket, tekstil sektériinde organik iplik tretim faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket, iirettigi gesith
nceliklerdeki organik ipliklerle yvurticinde ihracat odakl; valisan tekstil firmalarina trettigi
triinleri satmaktadir,

Sirket Confidence in Textiles, Gots Organic Textile, Organic 100 sertifikalarina sahiptir. Bu
sertifikalan veren kuruluslar Sirket'lerin tretimde kullandiin pamugun kalitesinden iiretimin
tim asamalanna kadar bircok fazda incelemeler yapmakta ve buna giire kriterlerine uyan
Sirketlere sertifikalar vermektedir, Sirket, Sanhurfa bilgesinden elde ettifi pamugun kendine
has kalitesi sayesinde standart iplik tesislerinde kullamlan pamuktan daha yiiksek kalitede
pamuk ¢lde edilebilmektedir. Bu pamuk, sentifikayi veren kuruluglar tarafindan incelenmekte
ve ipligin kalitesi test edilmektedir, Sirket, firetim tesisinde en veni teknolojik makineleri
kullanmaktadir. Bu yeni teknolojik ekipmanlar ile birlikte laboratuvar ortaming da sahip olmas)
bu sentifikalan elde edebilmesindeki snemli szellikleri olarak ifade edilebilir.

Tiim bu avantajlarla birlikte elde bulunan sertifikalarla yurt digina satig vapan diger firmalara
Urettigi hammadde iplifii daha kolay satabilmekiedir. Sirker, aym zamanda 2020 yilimn son
eyrek dinemi itibanyla organik iplikien Srme ham kumayg tiretimi de yapmaya haslarus ve by
lrliniin de halen satisimi gergeklestirmektedir, Sirket'in sahip oldugu bu dstinlikler Sirket'in
organik iplik alum yapan diger Sirket'ler agisindan tercih nedeni olmaktadir,

Sirket, 2015 wihnda Kocoren Mah, 2.0rganize Sanayi Bélgesi. 19.cad. No:18/1,
Eyylibiye/Sanhurfa’da yapugi 90.000 m” plik ve Orme fabrikasi vaunm sayesinde T.C.
Ekonomi Bakanh@s Tegvik Uygulama ve Yabanc Sermaye Genel Midiirldgi niin Altnc
Bélge Yaunm Tegviki kapsaminda bulunmaktadir (14.11.2014 tarihli ve 109954 B vanl
Tesvik Belgesi).

T.C. Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanc: Sermaye Genel Miidiirligd arafindan
30 Haziran 20185 tarihi itibarivla Sirket:

[ 10wl siire ile sigorta prim destegi ile gelir vergisi stopaj destefi ve
2. 12 w1l siire ile sigorta primi isveren hissesi destefii

programundan faydalanmaktadir, Ayrica Sirket, stz konusu destek program kapsaminda 10 yil
sireyle SGK primi ddemesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oramina tabi olmaktadir.

Sz konusu tesvik programindan kaynaklanan gelirler “Tegvik Gelirleri’ adi alinda ‘Esas
Faaliyetlerinden Diger Gelirler’ kalemi altinda muhasebelestirilmistir,
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(TL) 31122019 | 3L12.2020 | 3L12.2021 | 31.03.2022
Tegvik Gelirleri* 3645177 | 4.129.562 5174793 | 2100241
Met Satislar 165.477.700 | 211.663.935 | 355.104.493 158.107.502
Net Satiga Oram 2.20% 195% | 146% | 1,39%
Net Kar 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731 489
Met Kara Oram 28633% |  17,13% 6, 08%, 5,03%
Toplam Akuf 149602256 | 384616318 | 6RT.1R9.719 727.724.491
 Toplam Aktife Oram | 2A4% L07% 0,75% | 0.30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 | 208.540.457 | 423.498.702 | 467.432.868
Toplam Ozkaynaga Oram 11,98% 198% 1.22% 0.47%

Bulundugu bélge nedeniyle Sirketin safiladifi bu tesvikler, dretim maliyetlerini olumlu
etkilediginden diger rakip firmalara gire Gnemli bir rekabet avantap elde etmesine olanak
saflamistir.

Sirketin iplik fabrikas: yatinmi savesinde sagladigi tesvik 2024 yihinda sona erecektir. Ancak,
devam eden boyahane fabrikas: yatirimu igin avrica tegvik basvurusu vapilmis olup vatinmin
tamamlanmasi beklenmektedir. Planlamaya pire 2022 Aralik awvinda, ilgili vatnmin
tamamlanmas: hedeflenmis olup yatinmin tamamianmas) akabinde 2032 vilina kadar gegerli
olacak tesvik belgesi elde edilecektir. Dolayisiyla, 2032 vilina kadar sirketin meveut durumda
favdalandifn tegvik ve destekler devam edecektir.

Yaunm tegviki kapsamunda yararlamlan destek ile ilgili olarak stzlesmenin 6.5 inci maddesi
uvarinca Sirket'in, kira ddemelerinden herhangi birini Gdemede temerriide dilsmesi halinde
T.C. Ticaret Bakanlifi'nca faiz destegi ddemeleri durdurulacak, yiikimliliklerini ikinci defa
verine getirmemesi halinde faiz destefi 8demesine bir daha baglanmamak dzere son
verilecektir.

Tekstil sekttirll; elyaf isleme, iplik, Grme, dokuma, boya-terbiye sektirleri olarak alt sektdrlere
ayrilmaktadir. Tekstil sektiiriinde faalivet pisteren bu sektéirler makine vatinmlan ile gelisen
ve bilyliven hazir giyim sektriine gore daha sermaye yvogun sektfirler olarak defferlendirilebilir.
Bu alt sektirler icinde boya-terbive isletmelen enerji ve atik maliyetlerinin daha fazla ver aldig:
bilgi yogun bir sektiir olarak tedarik #incirinin baginda yer alan diger alt sektérierden kismen
farklilagmaktadir. Ancak zincirde ver alan alt scktérlerin her biri bir digerini vogun sekilde
etkilemekte ve alt sektdirler ayrilmaz bir biltiin halinde degerlendirilmekiedir.

Iplik firetimi Kahramanmaras, [stanbul, Gaziantep, Bursa gibi illerde vogun olarak vapilirken,
Denizli’de havly, bormoz, ev tekstili imalati, Usak'ta iplik, battanive, geri déniisiim, Corlu ve
(Cerkezkdy’de terbiye, Adana’da pamuklu dokuma ve terbive, Gaziantep’te dokusuz vilzey,
makine halicihid, Istanbul’da konfeksivon ve drme imalat 6n plana gikmakiadir. Sadece
vuvarlak Sirme Giretim kapasitesi dikkate alindiginda ise [stanbul'u sirasiyla Tekirdag, Maras ve
Bursa izlemektedir. Sanhuorfa pamuk Uretiminde &n siradadir. Sicket, bu nedenle basta da
belirttifimiz gibi organik iplik dretimi igin tretim tesisini pamuk dretinlinin en iyi konumda
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oldugu Sanhurfa sehrinde hem hammaddeye ulasima yakinlik hem de kaliteli pamuk {irfini
temini elde edebilmesi nedenleriyle kurmustur,'

2020 yih Covid-19 salgim nedeniyle ekonomilerin bircok tlkede durmas: nedeniyle hemen her
sektdrde oldugu gibi tekstil sekttiriing de olumsugz etkiledi. Salginin Tiirkive'de heniiz etkili
olmadifn 2020 wih Ocak ayinda Tiirkive konfeksivon disi tekstil (iplik+kumas+elyaflar)
ihracat %40,37 azalisla yatay seyrederken Subart avinda ise bu artiy %e0,96 oldu. Mart avindan
itibaren #ilkede salgimn basladif lamyla birfikte tekstil sektrinde de ihracaun zayiflamaya
bagladifr pozlendi, 2019 vili ile kargilastinldiginda Covid-19 salgimimin Tirkiye'de giiriildagn
ve kisitlayier dnlemlerin alindig Mart, Nisan ve May1s aylaninda tekstil alaninda daha disilk
seviyelerde ihracat gerceklestirildi, 2020 yili iginde tekstil endiistrisi bahsettifimiz firiin
gruplan itibariyla en disik ihracat performansimi Nisan ayinda, 2019°un avm ayiha giire
*33,7'lik dilgiigle 306,2 milvon Dolar olarak goriirken, en vitksek performansini Ekim avinda
2019"un ayni ayina gére 99,2 artis ve 769.6 milyar Dolar ile elde etti. [kinei yilksek deger ise
Aralik ayinda, 769.4 milvon Dolar ile gergeklesti. Bir dnceki yila giire Arahk avinda tekstil
thracati %28,7 arttr? Ozellikle Dinya genelinde kisitlamalann Haziran ayindan itibaren
kaldinlmasiyla birlikte tekstil sektériinde canlanmamn oldugu gézlendi,

Tiirkiye’nin konfeksiyon disi toplam tekstil sekisri (iplik+kumas+elyaflar) ihracan ise 2021
¥iltmin tamaminda bir dnceki yila gore %39,3 artigla 10,1 milyar Dolar oldy,

Yilhk toplamda Tiirkiye nin genel ihracati ise %32,8 artigla 2254 milyar Dolar degerini
kaydetti.” Bu sonugla kargilastinldiginda iplik, kumag ve elyaf twplam ihracannda genel
ihracattaki diistigiin hiraz Gizerinde kayip yasadign glizlendi,

Sirket'in dretimini yapug iplik sekitorinde ise ihracatt gereklestirilen frtin gruplar olan
Pamuk Ipligi, Poliprapilen Iplikler, Akrilik Iplikler, Diger Iplikler toplamnda toplarinda
2021 yili Ocak-Aralik déneminde 2,831 milyon Dolar ihracat gergeklesti. Bu rakam bir dnceki
vil aym diinem ile kiyaslandifinda %664,5 artisa isaret etti,

2021 wili Ocak-Aralik déneminde Sirket'in Orettigi tirin grubu olan pamuk ipliginde ise
ihracatin 894.7 milyon Dolar ile gegen yilin aym dinemine giire %99, 7 artis vasadifi gazlendi

Sirket'in yihin son geyrepinde lretmeve bagladigi Srme kumasta ise 2020 vili Ocak-Aralik
dineminde %2 azalisla 1.483 milyon TL ihracat gergeklestirildi. 2021 wili Ocak-Arahk
déneminde ise 2020 yvilimn aynt periyoduna gore drme kumas ihracan Yod4,3 arisla 2.139
milyon Dalar oldu. e 'q -
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2020-2021 YILLARI OCAK - ARALIK DONEMI TURKIYE GENELT TPLIK ve KUMAS KAYDI
IHRACAT DEGERLERININ AY BAZINDA DAGILIMI (x1008 USD)
IPLIKLER (TOMU) |  KUMASLAR TOPLAM DEGisiM
AYLAR 2020 2021 2000|2021 2020 2021 2020-2021
OCAK 165003 | 202.538 | 446.726 452646 | 611.819 655.184 T
SUBAT 155 800 204974 436457 460333 | 592 257 674,307 14%%
MART 134.165 241 .83 189762 541061 | 523927 TH2 Rae2 4ot
NISAN T0.899 | 240974 | 198100 552934 | 268.99% 703 Q08 295
MAYIS BL.399 | 212660 | 260408 448,909 | 341.807 661569 a4,
J—IAEIMN 113,793 262363 L9415 47605 513 208 B0 Q5% 58%
TEMMUZ 137.555 | 208457 | 468352 449.006 | &05.907 657.463 %
AGUSTOS 138.593 | 244.232 | 386.78% 03840 525381 748.072 4205
_E:-:L'LI“L 161582 | 269.16% | 474.561 877375 | A36.143 546544 33%
EKIM 184.986 | 249748 | 517.340 | §75404| 702326 | 835152 17%
KASIM 178380 | 242616 | 459306 576.009 | 637686 £18.625 28%
ARALIK 198.654 | 251385 | 493874 572522 692528 823,907 1905
| TOPLAM 1720898 | 28530945 | 4.931.089 6.266.645 | 6.651.988 | 0.097.590 T,
Iplikler Kumaslar
Irhaen - E00, 089
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140.00d - Eebong -
J58.0040 -
170,000 - 100000
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A0 - 100,004 -
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o -
| BFUGE W 4% B MeFn
0P TORLAM 2020 TOPLAN F019 TOPLAM 020 TOPLAM
1,915,636, 76,5 1. 720,897,695 5.I50.928 48 % £ GaeEE pn g
2011-2021 YILLARI TCRKIYE GENELI IPLIK ve KUMAS
KAYDI IHRACAT DEGERLERI (x1000 USD)
: YILLIK
IPLIKLER KUMASLAR TOPLAM DEGISIM
2011 1.792.336 5.365.434 TI187.770
20i2 1. 765000 53901203 7.156.203 =0 kg
i .
2013 | 856,104 5874538 ?.'.r3n:r.df1 5.03%
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2014 | 1 905,628 5,332,194 | 237802 &,56%
2015 1.729.151 5.621.131 350 -10,77%
i 2016 1.733.072 5567131 7.300.203 0,685
2017 487,090 5.577.649 | 7464739 1350,
B 2018 2.029.209 3 680,792 7.710.001 3.2 Iy
2019 1915333 5.358.924 EE 565 |
2030 1.720.89% 4931089 6651987 -855% |
2021 2.830.945 6 266645 9.097,580 I676% |

2021 yihnda da saigin etkisi devam etmesine ragmen agilama programlarinin baslamasi ve bir
dneeki yila gore daha az yaygin kasitlama énlemleri ile tiketim talebindeki canlanma tilkemizde
ihracat performansinin canlanmasina olanak safladi. 2021 yiimn Ocak-Arahik déneminde
ihracat, bir 8nceki yilin ayni dénemine gore %32,85 artigla 225 milyar 368 milvon Dolar'a
ulagts.®

Tiirkiye konfeksiyon digi tekstil (iplik+kumas+elyaflar) ihracan 2021 vili Ocak ayinda 98,5
artigla 730,1 milyon Dolar olurken, en yilksek artis orami 2020 yilindaki diigiik ihracat rakam
nedeniyle %186,5 artigla 8773 milvon Dolar ile Nisan ayinda gerceklesti. Ocak-Aralik
dineminde bahsedilen tiriin gruplaninn toplaminda 2020 yilina gére daha viksek ihracat
rakamian elde edilirken en vilksek ihracat rakamina 2071 vilina gére %373 artigla 943.6
milyon Dolar olarak Evlill ayinda ulagaldigy gizlendi.

2021 OCAK - ARALIK DONEMI TURKIVE GENELI TEKSTIL SERTORD KAVDTTHRACAT DECERLER]

(X100 USD)
[PLIKLER |  KUMASLAR ELYAFLAR TOPLAM DEGISIM |
AYLAR a0 021 020 Juil 0z il | 2020 021 | 2030-2021

Ocak 165.015 | 202538 446.734| 452646| 61203 THWT| a7zam 73121 FEIR
Subat IS3.748 | 204574 436447 469333 53638 T0853 | BISEIT | I 15,3%
Mart L3168 | 241831 [ 389757 | S+L061 L6415 BE395 | sa4.620 SR 48T | 4B6%
Kisan TORE® | 240974 |  (9E.102| 54r 934 37.241 B3390 306243 B7R307 [ 1865% |
| Mayis BI399 | 212660 260404 | 8909 26757 #1.767 | eBEsRE 3336 1,7

Haziran TUEETRI| - 262363 390409 547605 40,100 BEBI0 [ 553.302 29877 £2 4%

Temmuz | 137555 208457 468352 449006 40090  &6170] 653097 723633 |  i0.5%

ABustos [JB.546 | 2443321 386772  SU3.E4D 42,695 ROI0E{  SeE0IT 223080  453%

Exiitl 161540 | e pem | 479348 577378 HEET 97041 sET2NT [TERLE 17.3%

Fkim EBdOsR | MOTIR| fiéom WA | 67237 92134 Tem |39| PETRETT 19,38 ]
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Kanm I78.346 | DMrele| 458460 576009 47154 l!H-ﬂ3$| T04.149 | 936,653 3305 |

Aralik 113,501 251,385 | 493399 STrSR Te4%0 E{Iﬂ'3[!| ThE. 350 933,218 5% |

TOPLAM | 720,465 | 2 B30,245 | 4.929 140 | 6.266 645 G&33.520 ].H&IH%T.IEEI.SI'E 10,145,754 39,3%
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2021 yilinda Sirket’in trettifi triln grobu olan pamuk ipliginde is¢ ihracatin 894,7 milyon Dolar
ile gegen yilin aym periyoduna gire %699,7 artig vasadify gozlendi. 2021 de iplik+tkumag+elvaf
grubunda en vitksek ihracat performansimin gésterildigi Eyliil ayinda pamuk iplifii ihracat bir
tinceki yilin aym ayma gére %131,1 artigla 86,4 milvon Dolar oldu. Aralik ayinda ise pamuk
ipligi ihracat 2020 yili Arahk ayina giire %44,6 artisla 75,9 milyon Dolar oldu.®

Orme kumasta ise 2021 yili Ocak-Aralik déneminde %44,3 artisla 2.139 milyon TL ihracat
gergeklestirildi. 2021"de tekstil scktiriniin en canh oldugu Evlil ve Ekim ayinda rme kumag
ihracat sirasiyla %639.7 artisla 208,8 milyon TL ve %27.9 artigla 203,9 milyon TL oldu,

Sirket, dofirudan ihracat faaliyetinde bulunmasa da direttigi organik iplikleri hammadde olarak
alip bu hammaddeyle trettigi tekstil riinlerini yurt disina satan firmalarla galiymaktadir, Sirket
2020 vilinda yillik vaklasik 8,500 ton organik iplik ve 2020 nin son ii¢ avinda satigina baglanan
ham kumasta 946 ton Uretim gerceklesmistir. Sektériin toplam ihracatina baknfimizda ise
konfeksiyon dirdnleri ihracat miktarnmn 2020 vili Ocak-Aralik déneminde 1.336.133 ton
oldugu gortiltivor.”

2021 yvih 12 avhik dénemde ise Sirket’in 8,773 ton pamuk ipligi, 3,477 ton Grme kumag liretimi
vaprmgtir, Sektdriin toplam ihracatina baktfimizda ise konfeksiyon firiinleri ihracat miktarimn
2021 vil Ocak-Arahik déneminde 1.530.696 ton oldugy, 2020 vilina gére %175 artig vagandig
giriilityor, Sirket'in operasyonel performansi, sekitrde konfeksiyon trlinleri tiretip bu Giriinteri
b1 iplik ve ham kumag satiglanina dnemli m?m:la bagl oldufundan




lilkenin ihracat performansindaki gelismelerle yakindan ilgili olmaktadir. Salgin etkisinin
gegen yihn ortalanndan ifibaren azalmaya baslamasi ve kisitlamalarin kaldinlmasivia o
periyottan itibaren tekstil sektdrinin canlanmasivla birlikie Sirket'in de operasyonel
performans: salgindan diigiik diizevde etkilenmistir. Bunun nedeni 2020 vilimn son fig avinda
ham kumag (Grme kumag) satiglanindan gelen gelir artisi ve iplik fivatlannda gézlenen artislar
olarak gdsterilebilir. 2021 yilinda ise hem artan talep hem de artan emtia fivatlan neticesinde
iplik fivatlannda gézlenen sert yiikselisler, Sirket’in iretim ve satis performansina katks
saglanmustir.

Sirket'in lirettigi Griintn organik iplik olmasi, avm zamanda halen iginde bulunulan salgin
slireci igerisinde de Sirket'i olumlu etkilemektedir. Salgin stirecinin igerisinde dogala dogru
diiniiglin olugmas: iplikte de dofala dofru déniisi hizlandirmaktadar

ipligin Hammaddesi Olan Pamuk Fivatlars 2021 Yihmda Onemli Yiikselisler Yasad)
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Amerikan Pamuk No: 2 Vadeli fylemleri

2021 il igerisinde salgm kaynakh uygulanan kisitlamalarin bityilk oranda kaldinimasimin
ardindan olusan giicli talep karsisinda arz sorunlanmin meydana gelmesi, tedarik
zincirlerindeki bozulma, naviun fivatlanndaki vilkelis ve konteyner sikinus: gibi nedenler
kiiresel bovutta emtia fivatlannda dnemli vitkselisler mevdana getirdi. [plifin hammaddesi
olan pamuk fiyatlannda da bu nedenlerden dtiiril Gzellikle salgimn bagladifn 2020 yih Mart
ayindan itibaren yukandaki grafikte vadeli islem pivasasindaki fivar gelisiminden de
goriilebilecedi gibi Gnemli oranda yilkselis ivmesinin yasandifi gozlendi. Pamuk fivatlan
uluslararas: borsalarda Kasim ayinda Ekim ayina gére %13, Evlill ayina gére ise %27, yvil basina
gire %37 artti. Son bir yvilda pamugun fivati Diinya'da %67, Tirkive'de ise %87 arug ghsterdi.
Emtia pivasasinda pamufun kilosu 2021 yili Ekim ay1 igerisinde 1,07 dolarla 10 vilin zirvesini
giiriirken %88 ile en gok deger kazanan iriinlerden bir tanesi oldu. Pamuk fivatlan béylece
Ekim ayinda 10 yildsr ilk kez 1 Dolar’s ash.® Kasim avinda ise pamuiun kilosunun 2.5 Dolar
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Covid-19 pandemisinden en ok etkilendigi bilinen tekstil, gida, makine, otomotiv ve lojistik
scktdrlerine destek olmasi amaciyla Birlegmiz Milletler Kalkinma Programm (UNDP), Japon
Hiikiimeti ve T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhg is birligi ile viritilen "Covid-19 Knzine
Yamt ve Dayamklibk Projesi’ kapsammda "Kinlgan Sektdrler Analizleri ve EKilavuzlan”
hazirlanmigtir. Proje ile kirilgan sektiirlerden birisi olan teksti] sektirii dzelinde hazrlanan
6 adet bilgesel degerlendirme raporu (TR31, TR32, TR41, TR62, TRBI & TRB2 ve TRC2
Dilzey-2 bolgeleri) kapsaminda sektorin Covid-19 etkisi sliresince ve sonrasindaki meveut
durumunun  ortava sikanlmasi, kiresel egilimler dogrultusunda gelecek  stratejilerinin
tanimlanmas: ve KOBI'lerin daha kapsayie: ve siirdiiriilebili i miodelleri gelistirmesine katks
saglanmasi amaciyla meveut durum analizleri, sekedrel, ulusal ve bolgesel diizeyde kisa, ona
ve uzun vadeli strateji dnerilerinin tammlandig bir cahigma virGlmistir. Tekstil sekiori icin
bilgesel bazda proje dncesinde kurulan ilgiti Bakanlik ve Kallkinma Ajansi (KA)
wrmanlarindan olusan Sektirel Calisma Gruplan listesine gore TR31 (lzmir), TR32 (Denizli.
Aydm, Mugla), TR4! (Bursa, Eskischir, Bilecik), TR62 (Adana, Mersin), TRBI&TRB2
(Malatya, Elizg, Tunceli, Bingsl & Van, Bitlis, Hakkdri, Mug) ve TRC2 (Divarbakar,
Sanhurfa) bilgeleri bulunmaktadir, Bu galigma kapsaminda olusturulan raporda  tekstil
sekidrinin TRC2 bdlgesine vonelik gigli ve zayif yonleri ile tehditler ve firsatlar ortaya
konmustur, !

Tekstil Sektiiri TRC? Bilgesi (Diyarbakir, Sanhurfa) Giiglii ve Zayif Yinleri
GUCLU YONLER

- Hizh ve Esnek Uretim Kapasitesi

- Tekstil Thtisas Organize Sanayi Blgesi

- Geng / Dinamik Nufus

- Global Markalara Fason Uretim

- GAPUTEM - Balya/Pamuk Akredite Laboratuvars

- Cografi Konum (Orta Dogu Ulkelerine Yakinhk)

- Pamuk Uretimi

- Makine Parkinin Yeni Olmas

- Bekttirlin Istihdam Adina Oncelikli Sektirlerden Biri Olarak Kabul Edilmesi
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ZAYIF YONLER
- Uretim Streci Maliyetlerinin Yitksekligi

- Yilksek Girdi Maliyetleri (Is¢ilik, Hammadde, Enerji vb.)

- Universite-Sanayi I3 birliginin Yeterli Ditzeyde Olmamas:

- Ar-Ge/Ur-Ge Is Modeli Eksiklipi

- Nitelikli Ara Eleman [htiyac:

- Firma ve Cahsan Kayit Disihg

- Taklit Urtn Uretimin Oniine Gegilememesi

- Covid-19 Nedenli Disiik Kapasite Kullamm

- Tekstil Makinelerinde ve Kimyasallarindan Disa Bagimhilik

- AB Pazarma Asin Bagimhihk

- Cevre ve Insan Sagligina Uygun Olmayan Uretim Yontemleri

- Markalagma Faalivetlerinin Yetersizligi

- Firmalanin Olgek Yetersizlizgi / Kurumsallasamama

- Sektiir Envanterinin Olmayig:

- Firmalarin Ozkaynak Yetersizligi

FIRSATLAR

- Covid-19 Pandemisiyle Uretimin Uzakdogu Ulkelerinden Tarkiye'ye Kayacak Beklentisi
- Batidaki Tiiketicilerin Covid-19'dan Sonra Uzak Dogu Urtinlerine Geligtirdigi Reaksivon
- Maske, Onlitk vb, Uretimi ile Baglayan Teknik Tekstil Konusundaki Farkindalik
- AB’nin Uretimden Yash Nilfus Nedeniyle Cekilivor Olmas:

- Qin’e Kargt ABD Tarafindan Yeni Yaptinmlara Yénelik Saviemler

- Sektdirel Konsolidasyon, Stratejik Is birlikleri ve Kiimelenmelerin Arttinlmas)

- Rekabet Avantaji Saglayacak Tedarik Zinciri Yonetimi Mu{le]!f:nnm Gqﬂgl:nlmes:
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- Global Perakende Sektdri Degisim ve Trendlerine Uyum Kahiliyeti

TEHDITLER

- AB'ce Uygulamaya Konan Yesil Mutabakata Uyum

- AB Pazarina Agin Baglihk

- Hammadde ve Tekstil Makinalarinda Diga Bagimbilik

- Covid-19 Pandemisi Kaynakli Geligmeler Cergevesinde Diinyada Derinlesen Istikrasizlik
- Endilstri 4.0 ve Dijitallesmenin Hizh Adapte Edilememesi

- AB'nin Gilmriik Birlifine Ragmen Cifie Standart Uygulamalar

- TL'nin Yabanci Paralar Kargisinda Asint Deger Kaybetmesi / Dalgali Seyretmesi

INSAAT - GAYRIMENKUL SEKTORD

Tirkive'de Konut Sektdrii

Ingaat ve Gayrimenkul Sektéri 2020 vilindan itibaren kilresel bir risk olan salgindan etkilenmis
olmasina ragmen 2021 bagi itibartyla toparlanmaya baglarmisur, Salgin ve buna bagh asilama
stirect, ekonomi yonetimleri ile finansal karar alicilar agisindan ¢ok dikkatli izlenmesi gereken
bir durum arz etmektedir. Diger sektirlerde oldugu gibi ingaat ve payrimenkul sektérleri de
gerck is yapiy gerekse talep yinld olarak salgmdan etkilenmistir,

Gayrimenkul Yaunmeilan Deregi'nin son olarak Evlitl ayinda yayinladigs 2021 yili 4.ceyrek
raporuna gore tilkemizde ingaat ve gayrimenkul sektériintn en dnemli gdstergelerden birisi olan
konut satis’ rakamlanna baktigimizda 2021 vilinda ekonomik biytimenin ivmelenmesi.
enflasyon etkisi ile talebin canli olmas: ve ertelenen talebin devreye girmesi ile toplam satislar
1 milyon 491 bin adet olarak gergeklesmistir, Ipotekli satislanin faizlerdeki arthisinda etkisi ile
2020 yilindaki rakam olan 573 bin adetten 294 hine geriledigi ghzlenmigtir. Konut sanslannda
gligli egilim korunurken diger dikkati ¢eken artis konut disi gayrimenkul (arsa, tarla, is veri,
fabrika, ofis, depo, sanayi sitesi gibi) satiglannda gbriilmistir. Bu alandaki sanslar 2021'de
Gneeki yila giire yiizde 29,6 artarak | milyon 528 bin adede ulagarak tiim zamanlann rekorunu
kirmsur. Konut dist gayrimenkuliin, konut satislanm ilk kez geride birakmasin da iki ana
etkiden oz edilebilir, Birincisi, salgin ve iklim defigikligine bagh olarak ticari havatn
degismesi, ikincisi ise enflasyondan korunma istegi olarak gérillmektedir.

Gerek arz sikintisi gerekse artan malivetlerle birlikte devam edegelen dofial talep dzellikle
konut fiyatlarinda kayda deger bir yilkselisi tetiklemigtir. TCMB tarafindan agiklanan 2021
Kasim ayi verilerinde; bir énceki yilin aymi ayina gire nominal olarak yijzde 50,5, reel olarak
ise yiizde 19,7 oraminda artig gergeklesmigtir, Fiyat dinamiklerile ilgili plarak, artista talebin
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gliglil olmas: kadar, gegmis villarda reel olarak yilkselemeyen fivatlann dengelenmesi olarak
da yorumlanabilir,

2021 yili itibariyla sektéir agusindan kisa bir degerlendirme vapildiginda; kiiresel olarak son 100
yildir gérillmeyen bir salgin siirecinin etkileri, satigtan, insa sistemine, mekdnlann yapisindan,
kullanilan malzemeye, titketici davramsglanindan, genel egilimlere kadar pek gok unsuru kikli
bir sekilde degistirmistir,

2021 yih dérdiined gevrek konut sanghan, bir dinceki geyrege gore vaklagik 2636,9 oramnda bir
artisla veri tarthindeki en yitksek seviyesine ulagarak 542.718 adet olmugtur. Boylece, 2021 yih
sonu itibariyla 2020 yili sonu toplam konut satiy olan 1.499.316 adet ile benzer bir sevivede,
yillik bazda 1.491.856 adet konut satigt gergeklegmigtir,

2021 y1h genelinde toplam satiglarin %30,9"unu ilk satiglar olustururken 461,523 adet konut ilk
defa satilmmgnir. 11k satiglann toplam satglar igerisindeki oram son ¢eyrekte 2020 yilnin
bagindan beri en yilksek seviyesine ulagarak %632,1 olmustur. lkinei el satiglarda ise bir dnceki
geyrege gire %033,0 oramnda artg gbriilmil olup 2021 vilinda toplam1.030.333 adet ikinci el
konut sans gergeklesmistir,

2021 vihinda, 2020 yilina kiyasla konut kredisi faiz oranlanmin daha vitksek olmasina kargin
ipotekli satiglarda yillik bazda %743 oraminda  artiz  gdrilimiigtar. 2021  yih genelinde
294,530 adet konut ipotekli satilirken ipotekli satiglann toplam satiglar igindeki pay: %19,7 ile
smirl kalmugtr. Digier satislar ise yillik bazda %629.3 oraminda artigla en yiiksek sevivesine
ulagarak 1.197.326 adet olmugtur,

Yabancilara yapilan satislar doviz kurundaki artisin da etkisiyle yillik bazda en yiiksek
sevivesine ulasmis ve 58,576 adet olarak gergeklesmigtir. Aralik ayinda vabancilara 7.841 adet
konut satist yapulmis olup bu veri, veri tarihindeki en yilksek ayhk satig verisi olmugtur. '
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GYODER'in raporuna gére 2021 yih Ocak-Haziran déneminde $52.810 adet konu satisi

gercekleserek, bir Snceki vilin aym dénemine gire %l 1,5 dilsily gostermistir. Ocak-Haziran

dineminde ipotekli konut satisi %61 azalarak 104,168 adet olmustur. Bu dénemde ilk defa

satilan Konutlar %135,1 azalarak 167.878 adet olmugtur, Ikil;{_i el kml':_ul satiglan da %13,1

a:-:a!_lqgk 384.932 caﬂ% olarak gergeklesmistir, '
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Temmuz ayinda Tiirkive genelinde konut satiglars, bir dnceki yilin aym ayina gbre %33 azalarak
107 bin 785 olmustur. Konut satislarmda Istanbul 18 bin 884 konut satisi ve %01 7.5 ile en yilksek
payt almustir, Tiirkive genelinde Temmuz avinda ipotekli konut satislan, konut kredisi
faizlerinin bilvilk dlglide diistirlildigd bir onceki vilin aym ayina gére % 84,3 azalarak 20 bin
553 olmugtur. Toplam konut satislan iginde ipotekli sauglarin pay: %019.1"de kalmusur.

Tiirkiye genelinde konut sanslan Agustos aymnda ise bir dnceki yilm aym ayina gire %17
azalarak 141 bin 400 olmugtur. Torkive genelinde ipotekli konut satiglan ayvinda bir dnceki yilin
aymi ayina gore viizde 64,0 azahs gostererek 27 bin 375 olmustur. Toplam konut satislan iginde
ipotekli sanslann payi %194 olarak gerceklesmistir, lk defa saulan konut sayisi bir dnceki
yvilin ayru ayina gore %18,2 azalarak 42 bin 639 olmustur. Tkinci el konut satislan ise bir Gneeks
yilin avm aving gire %16,3 azalis gistererek 98 bin 761 olmustur. Konut satiglan Ocak-
Agustos dineminde bir &nceki vilin ayvmi dénemine gére %%21,7 azahsgla 801 bin 995 olarak
gergeklesirken ipotekli konut satim %667.9 azalisla 132 bin 96, difier sats tirleri ise %179
artizla 649 bin 899 olmustur. Bu dinemde ilk defa satilan konutlar %623.5 azalisla 243 bin 189,
ikinci el konut satislar %20.9 azalisla 558 bin 806 clarak gergeklesmustir,

Konut satislan Ocak-Eyliil arasinda ise bir énceki yilin aym dénemine giire %018,3 azalisla 949
bin 138 olarak gergeklegmistir, Tiirkive genelinde ipotekh konut satiglan Evliil ayinda bir
dneeki yiln aym ayina gire %164 azaby postererek 29 bin 759 olmugtur. Toplam konut
satislan iginde ipotekli satislann payr %620,2 olarak gergeklesmistir. Ocak-Eyliil ddneminde
gerceklesen ipotekli konut satislar ise bir dnceki yilin aym dénemine gore %664,3 azaligla 181
bin 855 olmustur. Tirkiye genclinde ilk el konut satig savis:, Evliil avinda bir nceki yilin aym
avina gire %6,3 artarak 43 bin 967 olmustur. Toplam konut satiglan iginde ilk el konut satiginin
payvi %29,9 olmustur. 11k el konut satglart Ocak-Evlil déneminde ise bir dnceki vilin avn
dénemine gire %20,1 azahgla 287 bin 156 olarak gergeklegmistir. Konut satislan Ekim ayinda
ise bir dnceki vilm aym avina gére %614,9 artarak 137 bin 401 olmustur. Konut satiglan Ocak-
Ekim déneminde bir dnceki yilin aym dénemine géire %215,2 azahigla 1 milvon 86 bin 539 olarak
gerceklesmistir, ipotekli konut satiglan Ekim ayinda bir neeki vilin aym ayina gire %97 artig
ghstererek 28 bin 49 olmustur. Toplam konut satislan iginde ipotekli satiglarin payi %20.4
olarak gerceklesmistir. Tk defa konut saus sayisi, Ekim avinda bir dnceki vilin aym avina gire
%13.4 artarak 41 bin 914 olmugtur. Toplam konut satislan iginde ilk defa konut satisimin payi
%30,5 olmustur.

REIDIN Emlak Endeks Raporu EKIM/2021 sonuglanina gbre Tirkive Satihk Konut Fiyat
Endeksi, Ekim ayinda bir dnceki aya gire %3,21, gegen yihin aym dénemine gére ise %636,27
nominal artig ghstermistir,
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Kaymak: REIDIN Genrimenkul Sektsr Raporu

Kasim ayinda ise Tirkiye genelinde konut satig sayis gegen yilin aym ayvina kivasla %59
artarak 178 bin 814 oldu, Ocak-Kasim diineminde ise konut satislant gecen vilin ayni dénemine
kiyasla %49,2 azalarak, | milyon 265 bin 353'e geriledi. Kasimda ipotekli konut sanslan gecen
yilin aym ayina gére %61 arus gistererek 39 bin 366 oldu. Biylelikle ipotekli konut satislarinda
2020 Agustos ayindan bu vana en yilksek viilik artg gergeklegti. Toplam konut sanglan iginde
ipotekli satiglarin pay: % 22 olarak kayitlara gegti. Ocak-Kasim déneminde gergeklesen ipotekli
konut sanslar gegen vilin ayvni dinemine gore %4554 azalisla 249 bin 270 aldu Bu ayda
vabancilara yapilan konut satiglan Kasim ayinda bir dneeki yilin aynt ayina gire % 48 4 artarak
7 bin 363 oldu, Béylelikle vabancilara yapilan konut satiglarinda 2013 yilindan bu yana tutylan
veri setinde rekor seviye kaydedildi.

REIDIN Emiak Endeks Raporu sonuglanina gire Kasim aymnda Tirkiye Satulik Konut Fiyat
Endeksi, Kasim ayinda bir dnceki aya gire 3.06%, gegen vilin aymi dénemine gire ise 36.38%
nominal artig géistermistir,

Aralik ayinda konut satislan bir snceki yilin aym ayina gére %113,7 artarak 276 bin 503 oldu,
Baylece Aralik ayinda konut satiglan Temmuz 2020'den by vana en viksck seviveve ulagms
oldu. Konut satiglan 2021 vilinda bir snceki yila giire yilzde 0,5 azalisla | milyon 491 bin 836
olarak gerceklesti. Yabancilara yapilan konut satiglars 2021 yilinda bir dnceki vila giire yiizde
43,5 artarak 58 bin 576 oldu.

Tirkiye Satihk Konut Fiyvat Endeksi, 2021 yili Aralik ayinda bir 8nceki aya gire 3.47%, gecen
vihn aym dénemine gére ise 37,05% nominal artiy gostermistir. Kirahk Konut Fiyat Endeksi
ise 2021 Aralik ayinda bir Gneeki aya gire 3.20%, gecen yilin aymi dénemine gire ise 31,59%
nominal artis gdstermistir. Yasanan by artista ingaat maliyetlerindeki artisin pay1 vilkscktir.
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TUIK in en son Subat ayinda agikladign 2021 yili Aralik ayina ait ingaat malivet endeksi, insaat
malivetlerindeki dnemli artigl gdstermektedir, Ayrica 2020 yihmn ayni ayina gdre malzeme
endeksi %520.35, igeilik endeksi %] .44 artig ghstermigtir. 2019 yilmun Aralik ayinda 192,25,
2020 yilmn Arabk ayinda 240.35 deferinde olan endeksin 2021 Arahk ayinda 403.16
seviyesine yilkseldigi gozlenmigtir. 2021 yili igerisinde en vitksek defer ise Arahk ayinda
gergeklesmistir,

ingaat maliyet endeksi yilnk degigim orani (%), Araldk 2021
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Insaat malivetlerine bina ingaat: dzelinde bakildiginda ise TUIK in agikladi@ii son Subat av
verisine gdre ingaatta 2021 yilinda en yiksek yillik bazda artisin %85.7 ile malzeme
maliyetlerindeki artistan kaynaklandsgn garillmekredir.

Konut talebi iizerinde etkili olan dnemli unsur olan konut kregisj taiz oranlan 2020 vilinin yaz
ayindan bu yana agapidaki prafikten de goriilebilecegi gibj yikseliy egilimine girmistir, O
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dinemde %9°lar sevivesinde seyreden oranlar 2021 yil Aralik ayinda %18 sevivelerine ulasmusg
durumdadar,
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Kayenok: TOME - Koner Kredisi Faiz Ovanlan / Sol Ekzen: [norekli Farglar « Xag Eksen: Konnr Evedy Farzlar

Gayrimenkul Sektiriiniin Giiclii ve Zayif Yanlari, Firsatlar ve Tehditler
GUCLU YONLER

- Istanbul marka schir olarak dilnya vatunmeiannin ilgisini cekmeve devam etmekie ve
ytkanlan vasalar sayesinde yabanci yaunmetlann konut talebi artmaktadir,

- Sektdriin tecriibe kazanmg olmass,

- TOKI destekli kentsel doniiglim projelerinin hayata gegirilmesiyle konut talebinin ve scktérin
canh tutmasa,

- Karguagilan ekonomik sorunlar ve dalgalanmalar karsisinda ingaat sektdril yineticilerinin ani
ve esnek davranabilmesi,

- Satin alma gilclinde gergeklesen arus ile birlikte bireylerin gayrimenkul alimina vinelmesi,
- Konut arzimin giineel konut ihtiyacina ve konut ihtivaci olan kesime yoinelik sekillenebilmesi,

- Ozellikle sosyal donati apisindan zengin olan projelerin daha ¢ok hayata gegirilmesivie

bilgeye kazandirtlan ek deger ve kir marjimin artmas:,
p

- Yem mﬁazrt ve iskin dilzenlemeleri sonucunda (retilén m&aaﬂm‘dakn kalite ve planh
tapilagmamlﬁarunasl ﬁfiﬂmﬂ walanabilir. ArbarcihafRin mEnikoL DEGERLER A8
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ZAYIF YONLER

- Tirkiye'nin yurtdisi kavnakh ekonomik ve sivasal risklerle karsi karsiva kalmasi ve
Tiirkive 'nin bu etkilere agik olmas,

- Bankalarin zaman zaman vikselen konut kredisi ve ihtivag kredisi faizleri potansivel konut
milgterilerinin kararlanm hizlica olumsuz etkilemesi ayrica yine bankalann vilkselen mevduat
faiz oranlari sonucu yatinmernin birikimlerini faizde degerlendirmek istemeler,

- Bina ingaat maliyetlerindeki arisin devam etmesi,
- Ekonomik giiven endeksinde zaman zaman yaganan diigisler,
- Konut standartlanimin tlim Snlem ve dilzenlemelere ragmen halen diisiik sevivelerde olmass,

- Sekidrdn nitelikli isgiict ihtivac: olmasi ve sektiirdeki kavitsiz is¢i calistirma oranlarinin
yiiksek olmasi,

- Ar-Ge alamndaki faaliyetlerin veterli sevivelerde olmamas:,

- Dilnyada iz Kazanan teknoloji devriminin Tiirkiye'de heniiz baglangig asamasinda olmas,

- Yiikselen demir fivatlan ve vergi oranlarinim vilksekligi,

- Sekuir girketlerindeki kurumsallasmann zayifhg

FIRSATLAR

- Tirkiye'nin en gil¢lil yan: olarak goriilen geng nitfus; konut talebinin artmasi ve gic kavnakh
insan glictiniin de anmasiyla beraber ingaat sekiriiniin istihdam kaynaklarini ve sekibriin
kendisini canl tutmaktadir.

- Tarkiye'nin ingaat sektdrinde tecriibesinin ve itibanimin yilksek olmasi ayrica vurtdis:
miiteahhitlik firma sayisi en gok ikinei {ilke olmasivla da sektire olan giiveni artirmaktadar,

- Ulasim, sosyal ve altyap tesis ihtivaglanmn stirekli artmasi,

- Orta ve alt gelir grubunun konut ihtiyacimn fazla olmas,

- Ekonominin tim olumsuzluklara raimen bilviime egilimi gdstermevi stirdiirmesi,
- Ditviz kurlanndaki arugin yabanei yaunmeilarda avantaj saglamas,

- Yannimeilann defer kazanacak veya deger kazanacafy tahmin edilen bdlgelerdeki konut alma
egilimlerinin stirmesi,

?Dks&i‘u&ntﬁcl dﬂnﬁﬁﬁmﬂ il;'argfmn sektdriin orta ve uzun var{ede gel}.begm: giivence altina
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- Yillar igerisinde efitim sevivesinde ve sertifikalandirmalardaki artigin sonucunda zaman
kayiplarimin ve malivetleri azalmasi,

- Tiirkiye geligtirilen insaat sektirii tecritbeleri sayesinde gerek komgu dlkelere gerekse diger
flkelere yitksek ihracat rakamlarina ulagmas: seklinde siralanabili.

TEHDITLER

- Déwiz kurlarinda olugan dalgalanmalar titketicilerin satn alma isteklerini ertelemelerine vada
geciktirmelerine neden olmas,

- AB standartlanina uyma ve gevre kiriligini Gnleme ¢abalan sonucunda artan malivetier,

- Bankalann olugabilecek herhangi bir kriz déneminde insaat firmalanndan kredilerini
ddemeleri gereken tarihlerden Snce Gdemelerini isteyebilecek olmasi,

- Ingaat firmalanimin profesyonel anlamda risk yinetimi yapmarmalan ve risklerin dnceden
belirlenip risk tnleyici dnlemler almamalan,

= Orta ve dist gelir diizeyine hitap edecek cok fazla konutun olmasiyla beraber alt gelir diizevine
yinelik projelerin azhi sonucunda piyasada olugabilecck balon riski olmast,

- Artan arz ve ekonomik belirsizlik ortamu nedeniyle konut aliminda bir yavaglama beklentisi
olmass,

- Tirkiye'deki sirketlerin belirsiz makroekonomik gartlar nedeniyle bekle-gér palitikalan
uygulamasi

7.2.2. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyla ihrageinin net
satiy tutarimn faaliyet alamina ve pazann codrafi yapisina gire dagilimi hakkanda bilgi:

Yoktur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

"Diinyada ve Tiirkiye'de yaganabilecek ekonomik ve sivasi gelismeler, rekabet ve yatirim
kogullarim olumsuz etkileyebilir, Bu sebeple veni vatirimlann aksamas: sebebivle sirket, yeni
projelere giremeyebilir,

*Dinyada yasanabilecek makroekonomik sikintilann gelismekte olan tllkelere olumsuz etkileri
gorililebilir,

*Ulkemizin bulundugu cografya sebebivle komsu lkelerle yaganabilecek sorunlardan kayvnakh
olumsuz ekonomik siiregler vasanabilir.

*Ulkemizde yaganabilecek olaganiist durumlardan dolay: genel ekanomik gistergeler
olumsug etkilenebilit ve by dur Sirket'in maliyetlerini ve karlihifini olumsuz etkileyebilir
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7.4. ihragemin ticari faaliyetleri ve karlihg agisindan dnemli olan patent, lisans, simai-ticari,
finanzal vb. anlasmalar jle ihraggimin faalivetlerinin ve finansal durumunun ne filgiide hu
anlagmalara bagh olduguna va da yeni diretim siireclerine iliskin dizet bilgi:

Sirket tekstil sektdriinde diinya genelinde kabul girmils ve aym zamanda ihracat firmalarina
firlin tedarikinde olmasi gereken kalite belgeleri olarak Confidence In Textiles, Gots Organic
Textile, BCI, Organic 100, Comd, Usterized sertifikalarina sahiptir,

7.5. Ihrageinm rekabet konumuna iliskin olarak yaptig agiklamalarin dayan agn:

Is bu izabnamenin 7.2.1. bsliminde ver alan agiklamalar

htipesfwanw g oV it asse t'plan-
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7.6. Personelin ihracerya fon saflamasint miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:

Yokiur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu iinemli dlglide etkilemis veya etkileyehilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Covid-19 siirecinde ilgili kamu idaresinin mechur tuttugu 14 glinlik siire hﬂ:icinde fabrika dzel
izinle tiretim faalivetine devam etmistir. e [
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraggunm dahil oldugu grup hakkinda iizet bil
ihraggivla olan iliskileri ve ihra¢gimin grup icinde

Sirket ortaklan gercek kisiler olup, Sirket'in finansal duran varh bulunmamakiadir,

8.2. Ihragginin dogrudan veya dolayh Gnemli bagl ortakhiklarimn dikiimii:

Ihrageinin fzahname tarihi itibariyla bagh ortakli bulunmamaktadir.

gi, grup sirketlerinin faaliyet konulars,
ki yeri:

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakknda hilgiler:

9.1.L lIzahnamede yer almasi gereken

finansal kiralama volu ile edinilmis b
yonetim kurulu karar uyarinca ihra

duran varhklara iliskin bilgi:

son finansal tablo tarihi itibarvla ihracemm
ulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
¢ tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi

Q5

Kiraya 020 2021
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Ei:nil:_nﬁi Planlanan Maddi Duran Varliklara {liskin Bilgiler
Cinsi Edinilecegi m? Mevkii Yapilan Yapilacak | Kullamm
Yil Odemeler | Odemeler | Amac
Atakdy P
Prestii 2023 8000 Lakfiy/ 16.000.000 | 35.500.000 | Yatirun
Konaklan | . ISTANBUL TL TL | Amagh
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara Gliskin Bilgiler
Yaplan | Yapilan | Yapilacak Yapmlacak
CinsiNiteligi Edh:lrﬁ Adet | Mevkii | Odemeler eler 'ﬂdl:muler Odemeler Amag
a) | @wsp) | @ | Ewmy) |
Sanlurfa
Fanlrfa | F2,
Bovahane 2022 Organize
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ity 1,530,160 o
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Prefabrik Y
Sraliii - 6. 2000060 | 7000000 - Fabrika
Fapum
Cati Panel ¥en
Imalaty - 0080000 - Fabeika
Y
Meral 50,029 Yeni
ey - X - Fabrika
_Mnllyeh Vit
Genel e
B . 373.639 400.000 . Fabrik
Y npania
Alimmasi
Planlanan
Makine ve
Ekipmanlar
10 Kamaral
Bruckner el
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Makinasi ' e
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Dogalgazh

Buhar Kazani Yemi
' (5l
Mekanik, 2 2000000 | Fabeika
Buhar ve Su Yapoms
Tesisah
Bianco Sanfor
Hazirlik 4 T, DN F;;rill:a
Makinas Yapum
Ham Kumas
Yemi
m;m_a 5 [00000° | Fabrika
h‘l&klna&l ¥ apuma
Firga, Tras, Birer Yeni
Sardon, Gaze Ader 600,000 | Fabrika
¥ agio
Laboratuvar
Boya Y
. &«nl
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L
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Laboratuvar ¥
Test 3 il
: A1 000 Fahrika
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Kalite Kontrol Yeni
Makinasi 3 250,000 | Fubrka
Yapum
Balon Sikma Yeni
Makinasi 4 400,000 | Fabrika
Yapm
Buharlama Yeni
Makinass I 340000 | Fabrika
Y apaim
Diger
Harcamalar
Y el
Yk Asansori i 35.000 Fitrika
Yapum
. Yeni
Forklift I 45 0040 Fabrika
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Kumas El Yeni
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Yapum
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Mutfuk vb. Il | ' '
[ alismalar | | ‘
|

Einm:sni ¥a da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklars iliskin

Hilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Yillik Kira | Kullanim Kimden
Dinemi | enunda Kiralanamn Tutar Amaci Kiralandig
Kime Ait Olacag '
ORME | 2020-2025 RUBENIS 5.308.887 TL | KUMAS | IS LEASING
_ MAKINESI - ORGL

9.1.2. Ihrageinin maddi duran variklarmn kullanmmm etkileyecek gevre ile ilgili tim
hususlar hakkmda bilgi:

Sirket'in Sanhurfa Organize Sanayi Bolgesi kapsammda “Iplik ve Orme Kumas"” konularinda
faalivet giisteren tesis igin Cevre lzin ve Lisans Yiinetmeligi kapsaminda Sanhurfa Cevre ve
Sehircilik 1l Mudirligt'nden gorts talep ertifi, ilgili kurumun vaptifi inceleme sonucu
13.04.202] tarihinde verdigi E-64682694-150.99-770622 sayil kararinda;

- Tesiste “Iplik ve drme kumas” konulaninda Gretim yapildig,

- Tesisin 28.06.2019 tarihli 8868 sayil CED kapsam digi karan ve 02.04.2021 tarihli 6243
sayih CED olumlu kararinin meveut oldugu,

10.12.2020 tarihli ve 2020-356 rapor numaral kapasite raporunun meveut oldugy,
- Sanhurfy OSB Mdirliiginee verilmis kanal baglant izninin meveut oldugu,

- 86z konusu Uretim konularinda faalivet gosteren tesisin Cevre [zin ve Lisans Yonetmelii
Ek-1 ve Ek-2 listeleri kapsami disinda oldugu ve hava emisyon, atiksu desarii ve gliriiltil konulu
gevre izinlerinden muaf oldugu,

hususlar: bulunmaktadir.

Sirketin yapilmakta olan Boya - Kumag ve Apre tesisati igin 02.04.2021 tarihli ve 6243 savih
CED olumlu karar alinmus olup bu finitelerin kuralurmuy tamamlamip gahsir vaziyete geldikten
sonra Cevre ve Jehircilik ] Midirdtgi'nden Cevre Izin ve Lisans Yanetmeligi kapsaminda
tekrar bagvuru yapilmas: gerekmektedir,

Sanlurfa Organize Sanayi Bélgesi'nde Sirket'e ait olan fabrika ¢atising 3500 k'W kapasitesinde
Lisanssiz Cati Giines Enerjisi Sistemi Elektrik Uretim Tesisi kurmak igin 20.05,2021 tarihinde
Sanhurfa Organize Sanayi Balgesi Mudiirligi tarafindan onayli YEPDIS Kayit Belgesi
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9.1.3. Maddi duran varhiklar bzerinde

ver alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek

tutarlart hakkinda bilgi:
Sirket MDV ipotek Bilgileri - 25.05.2022 Tarihi itibariyle
Ksitlamanmn/|  Kimin
v:::;dgihﬁrdl:u ‘Ayni Hakkin | Lehine | Nedeni Tutar Verilis Tarihi | Adres, Ada, Parsel
: Tiird Verildigi
3530 PARSEL -
T 343632 m2
; Kradi Yenibosna
Arsa Ipotek BTl%asl Teminat, | 00000000 TL | 3.09.202) | Mah.Prof. v i Nevaai
N Pisak Cad.
Bahgelievier' Istanbul |
Tl 190 ADa LT
| g ; ¥ Kred: | | PARSEL- 90.019,27
Fabrika ve Makineler Ipotek E:ﬂéﬂsl Teminat | ~-00.000 TL | 21.08.2014 M2 3 Organize Sanayi
gl Bilresi Fanlurfa
Tl 190 AL L]
2 . “F | Kredi ; PARSEL-90.019.27
Fabrika ve Makineler Ipotek B:[ﬂ%:s: Teming | 7000000 USD | 6.04.2016 M2 2.Organize Sanayi
e = Bolgesi Sanlwrfa
T.s 190 ADA 11
ey i ; Kredi PARSEL- 9001927
Fabrika ve Makincler tpotek E;n;as: | Terinat; | JO000000 TL | 11.01.2018 M2 2 Orgamiize Sanasi
X Bélgesi Sanlwrfa
218 ADA 4 PARSEL
_ Akbank | Kredi ~ 705 M2 Ak¢aburgaz
Binalar [potck AS. |Teminat 7200000 TL 1082016 | Baytikoskmece:
| Istanbal

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayi

¢/gercefie uygun degerinin bilinmesi halinde rayig

deger ve dayandiffs deger tespit raporu hakkmda bilgi:
: Edinme Ekspertiz Ehipertiy | Ekapertiz Degerleme Fom
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MAKINASI VE | 121 T
EKIPMANL 4RI 17.03.2022
nm:;rﬂh.tu 2027 5PM-
R RUBENIS
23395 .H&r:im.mm 28.11.2014 a7 ' 936 1936 21/ 1520
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S8 | FiviL kavemly | 31122004 3334 : 13506 1350 I, i
TAKIM} 1703 2022
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17,03 2022

| 2045 5PM-
MAREOL] TREN
A - RUBEN[S
MACHINES L2204 1451 : 7297 12970 03 §1.519
TEXTILE SRL, 17.00 233
2044 S
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_ 3 487 198487 a2l 140,138
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|| 2047 P
RIETER RUBENIS
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MAKINES] [7.03.2022
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RIETER RUEENS |
T 5 RUBENIS
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- : RUBENIS
2 PRES THIRaOM | s ' 448 530 B B0, | 3a3aes
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" RUBENIS
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9.2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itibariyla
ihragqnin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir,

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarmn, ihragenm faalivetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Yokiur.

9.2.3. Isletme ici yaratlan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihrage:
bilgi dokiimaminda yer almas: gereken finansal tablo dincemleri itibariyla bu varhklar igin

yapilan geligtirme harcamalarmin detayi hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin ravig/gercefie uygun deferinin bilinmesi halinde
rayi¢ defer ve dayandifs deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanmmm veva satisimi Kisitlayan siizlesmeler
veya diger kisitlayier hilkiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye Kaleminin bulunmasi halinde,
ibrager bilgi dokilmaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itiba riyla serefive

edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur,

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. [hragomm izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla

finansal durumu, finansal durumunda yildan vila mevdana gelen

degisikliklerin nedenleri:

degisiklikler ve bu

Agafuda yer alan tablo Sirket'in 01.01-31.12.2019, 01.01-31,12.2020, 01.01-31.12.2021 ile
31.03.2022 dénemlerine iliskin finansal durumu detaylanni igermektedir,

: | Bafiimsiz Bagmsiz Bagmisiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu Denetimden Denetimden Demetimden Denetimden
Gegmig Gegmis Gegmis Cegimiy

TL ILR2Ne 31.12.2020 gz i ez
Makit ve Nakit Benzerleri L96.672 198 543 454 881 | 967 358
Ticari Alacaklar 16.785.643 43,763,162 12:570.629 19418, 704

I_.r!rl'_.'!l:f.l'.l' Taralardan Ticari Alacablar =
figkili Qimayan Taraffardon Ticar Alscoklar 16,785,643 43,743,162 12.570.629 19418704
Digrer Alscaklar 83470 97.789 151,108
Mighili Taraftardan Diger Alacaklar -
Higkili DNmayarn Taraflardan Diger Alocakiar LERCEL 7 7RG il o
Stoklar 14,180,734 13 800411 150,928 901 164,821 334
Pegin Odenmis Giderler 3494592 12,700,306 55,790 464 5 480 TER
Diger Dnen Varliklar 1.905 46% E.263,05% 16674890 B4, T4
Sang Amagl Sinflandirilan Duran Varliklar 2 11.0646.32 11 iGh 328
DONEN VARLIKLAR 3,646,980 B1LE24. 400 241.668.194 276784196
Yaunm Amagh Gayrimenbulles |.512 8N 1.451.119 1 :

| Maddi Dusran Variiklar 104,581 331 291,330,709 425.370.952 429,849 805
Ertelenimig Vergi Varhigs 1.8al.125 - -

| Pegin Odenmis Giderler . . 20150572 20019489
DURAN VARLIKLAR 112,955,274 191811528 44558524 450,969,205
TOPLAM Y ARLIKLAR - 149.602.25 | 344636313 | 647089718 | 727.724491
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K.Y Finansal Borg 26,886 878 12103737 33.014,735 68,985,603
Llaun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 21 946,683 23.693.690 46.569.430 IK624933 |
_!'C.lslmlarl
Ticari Borglar 1581232 33625107 SLATLZ 10 12405939
Mighili Taraflara Ticari Borglar . E
Hightis Dlmayan Taraflara Ticari Borglar 15812522 3iezs g SLarLam AN e
Diger Barglar = 5406438 5552 347
Highals lmayan Tarafiara Diger Horglar - T4la430 5.552.387
Calijantara Salanan Faydalar Kapsaminda 857922 1005 492 1.474.1%] 7269 146
Browg s
Erelenmis Gelirler 2,085 597 1.760.975 L1L&TT. 10 3042 B3
Kisa Vadeli Karsilikiar 610,942 2626842 | 066,270 1.101.879
Calipanlara Sagianan Faydalara fipkin
Kisa Fadeli Kargdiklar K <#0.353
Mger Kisa Vadeli Kargeliklar 871334 870324

Diger KV YokimiGhikier 2111970 4128227 1.143.034 2107, 149
KISA VADELI YOKOMLOLUKLER 71332654 08.944,171 172.732.414 172,849,920
Urun Yadeli Borglanmalar 21348190 41331506 28,383 598 4046323
Ticari Borglas 25774812 100060, 0D} .
Highili Taraflara Ticari Borglar Z
Hightli thmayan Taraflara Ticari Borgiar 23774812 B0 MR AN
Uoun Vadeli Karsaliklar 708,015 127277 1,394 646 I 880,311
Galtganfara Saglanan Faydatara ligkin 768,015 737,277 1294 546 1.880 31
Karsiliklar _
Erielenmiz Verg ":"ﬁkumlﬂhltu TR.082 907 G180 180 Gl E 50
UZUN VADELI ¥URKTCMLULUKLER ATRILOET e E LY, 603 A7 441,604
Odenmis Sermaye 30.000.00 50,000,000 SO0LOMA00 SO0 000
Fdr veya Zorarda Yeniden
Simflandiniimayacak Birikmis Diger Eapsamli 172.853 |34, 1T0.27% 273.092 973 273.295.65]
Gielirler veva Ciiderier

Yestiden Diegrerleme Egiim Kazang Kayyplar: = 1313 776 209 272.799.967 27F T 98]

Tamemianey Fayda Planlars Yeniden CHeigm - ]
¥ P 172853 Feaam 2oinrz 495,500
Koardan Aymimeg Kusitlanmis Yedekler 251.282 352780 |6 457 5E10.300
Giegmis Yillar Kar/Zarar: (-) -1,258.639 BT077 24.333.487 G4 505 478
Net Dinem KarvZaran -] 1.273.0%9 34.104.475 74, 165.754 43.730 489
OZKAVNAKLAR 30,438,555 208,540,457 425498, 702 467431 868
TOPLAM KAYNAKLAR 149,602,256 384636318 687,180,718 TIT.TAN

Sirket'in aktif biyiklogt 2019 yilinda 149.602.256 TL iken 2020 yilinda 384.636.318 TL ye
yilkselmigtir. S8z konusu yiikselis; stoklar, pegin ddenmis giderler ile maddi duran varliklar

kalemlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir, Sirket'in 31.12
ise & 19 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2021 it
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bagta stoklar olmak tizere ek olarak pesin Gdenmis giderler. diger ddnen varliklar (devreden
KDV} ile maddi duran varhiklarindaki artistan kaynaklanmakiadir,

gitket'in 2020 hesap dinemi ile 2021 yilinda anan aktif biyikligd, ticari borglar ve banka
kredileriyle finanse edilmigtir,

31.05.2022 tarihi itibanyla sirketin akuf biiviklugd 727.724.491 TL olarak gergeklesmistir,
Bitylece aktif biyyliklik 2021 yilimn aym dénemine giire %45,9 arus kaydetmistir,

Dinen Varhklar:

Sirket’in dinen varliklary; nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar,
pegin ddenmiy giderler, difier dnen varliklar ve satis amagh siuflandinilan duran varliklardan
olugmaktadir.

Dénen varliklar toplaminda willar itibanyla artis gérilmektedir. Donen varlik toplamlar:
31.12.2019 tarihinde 36.646.980 TL, 31.12.2020 tarihinde 91 824.490 TL ve 31122021 de
241.668.194 TL olarak gerpeklesmistir. Dinen varhklardaki vikselis temel olarak stoklar,
pegin ddenmis giderler ile diger donen varlklar kalemindeki artistan kaynaklanmisgtir,
31.03.2022 tarihi itibariyle dénen varliklar 276.755.196 TL olarak gergeklesmistir,

Nakit ve nakit benzerleri kalemi 31.12.2021'de 485,880 TL olup. nakit ve nakit benzerleri
kaleminin %89,69°u vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi
31.12.2020 tarihinde 198.563 TL twanndadir (31.12.2019: 196.672 TL), 31.12.2021'de

Sirket'in kasa bakiyesi toplami 50.518 TL olup, bu tutar nakit ve nakit benzerleri kaleminin
¥10,3% una tekabiil etmektedir. 31.03.2022 tarihi itibarivla nakit ve nakit benzerleri 1,967,358
TL tutarindadar,

Ticari alacaklar kalemi 31.12.2021 rarihinde 12.570.629 TL'dir. 31.12.2020 tarihinde isc
43.763.161 TL'dir (31.12.2019: 16,785.643 TL). Sirket'in ticari alacaklarin tamam iligkili
olmayan taraflara aittir. 31.03.2022 tarihi itibariyla ticari alacaklar 19.418.704 TL tutarmdadir.

Diger alacaklar kalemi 31.12.2021'de 151.106 TL, 31.12.2020 tarihinde 97.790 TLdir
(31.12.2019: 83.470 TL). Diger alacaklar kaleminin tamamu iliskili olmayan taraflardan difer
alacaklardan olusmakta olup, bu tutarin 31,12.2020 tarihi itibanivla dénen varliklara oran
%0,11, 31.12.2021 tarihi itibanyla %0,06"dir.

Stoklar kalemi, 31.12.2019 tarihinde 14.180.735 TL, 31.12.2020 tarihinde 23.801.411 TL,
31122021 de ise %534,12 bilyiiyerek 150.928.901 TL've ulasmisur. Bu artisin temel sebebi,
Sirket’in Atakdy’de devam eden Prestij Konutlan projesidir. Sirket stz konusy arsa Gizerinde
dﬁn:mjmde hu pﬁ.‘rjt‘-'l. ba.g.lﬂ:m:. olup, yeniden degerlenmis har iJE ﬁ‘} dai [H.IDI TL nian arsa
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ve disnem iginde olugan 7.418.880 TL wianndaki insaat maliyetleri stoklar hesabinda takip
edilmeye baglanmistir. Sicket'in iplik tretim faaliyetleri ile ilgili bulundurdugy stok tutan ise
13.615.021 TL dir.

Sirket'in 31 Mart 2022 tarihi itibanvla stoklar 164.821.334 TL tutarinda gerceklesmis olup,
toplam varliklann dnemli bir biliiminig olusturmaktadir.

Stoklann bityiik bir kismumi, Istanbul ili Bakirkdy ilgesi Kartaltepe Mahallesi 1091 ada, 12
parselde yer alan arsa olugturmaktadir. Sirket stz konusu arsa fizerinde gayvrimenkul gelistirme
projesine baglamug olup, yeniden degerlenmis hali ile 69.895.000 TL olan arsa ve dénem iginde
olugan 8.388.613 TL wianindaki ingaat malivetleri ile toplam 78.283.613 TL stoklar hesabinda
yer almaktadir, §irket'in iplik firetim faalivetleri ile ilgili bulundurdugu stok an ise
86.537.721 TL dir. Stoklar, 31.03.2022"de Sirket'in toplam varliklarinin vaklagik 23% Unii
olugturmaktadir.

Pesin Gdenmig giderler kalemi, 31.12.2019 tarihinde 3.494.992 TL, 31.12.2020 tarihinde
22.700.506 TL, 31.12.2021"de ise 55.790.460 TL dir. Sirket'in pesin Gdenmis giderleri, verilen
siparig avanslardan olusturmaktadir. S6z konusu siparis avanslan, Sirket'in firetimde kullanmug
oldufu ana hammadde olan pamuk alimlarina iliskin olarak tedarikeilere vermis oldufu avans
tutarlanndan olugmaktadar.

Diger dénen varliklar kalemi 31.12.2021 déneminde 10.674.890 TL dir, 31.12.2020 tarihinde
15e 1.263.059 TL dir (31.12.2019: 1.905.468 TL). Sirket'in diger donen varliklarin 96,1 8%
devreden KDV den olusmaktader.

Sang amagh siniflandinlan duran varhklar kalemi 31.03.2022 déneminde 11.066.328 TL dir,
irket'in Buyiikeekmece/ Istanbul adresinde ver alan net defter deperi 11.066.328 TL
degerindeki villa tipi miilk, bir vil igerisinde satilmasi planlandifindan Sang Amagh
Gayrimenkuller hesabinda raporlanmistir.

Duran Varhilklar:

$irket'in duran varliklan; yatinm amach gayrimenkuller, maddi duran varliklar, ertelenmis
vergi varliklar ile pesin denmis giderlerinden olugmaktadir,

Duran varhklar toplam igerisinden en yilksek kalemi maddi duran varliklar olusturmaktadir.

Yatrim amagh gayrimenkuller 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde strasivla: 1.512.820 TL ve
1. 481.119 TL ntanindadar. Sirket’in yatinm amagh gayrimenkuldl, BageilarTstanbul*da ver alan
dairedir. 31.03.2022 tarihi  itibanyla  Sirket'in  yatmm amach  gayrimenkulleri
bulunmamaktadir.

Maddi duran varhklar 31.12,2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde m‘asq..'la 109.581.331
m, zﬁa 330. :ngqn*_ 46 423970.952 TL tutanindadir. Maddi duran varl !anndalu artisin ang
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sebebi, maddi duran varliklanm yeniden degerleme etkisi, yapilmakta olan vatinmlar ile Sirket
dinem iginde Istanbul ili, Bahgelicyler ilgesi Yeni Bosna Mahallesinde 3560 parseldeki arsay:
03.09.2021 tarihinde satin almasindan kaynaklanmaktadir, 31.03.2022 tarihi itibarvla maddi
duran varliklar 429.849 806 TL tutarindadir,

Ertelenmig vergi varlifin 31.12.2019 tariblerinde 1861125 TL wtanndadir; 31.12,2020 ve
31.12.2021 dénemlerinde ertelenmis vergi varligi bulunmamaktadir

Pegin tdenmis giderler kalemi. 31122021 tarihinde 20.150.572 TL tutanndadir (31.12.2019
ve 31.12.2020 dénemlerinde wsun vadeli pegin ddenmis giderler bulunmamaktadir), Sirket'in
pesin Gdenmis giderleri, verilen siparis avanstardan olusturmaktadir, Sz konusu siparis
avanslar, Sirket’in tiretimde kullanmis oldugu ana hammadde olan pamuk alimlarina iliskin
olarak tedarikgilere vermis oldugu avans tutarlanndan olusmaktadir,

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

sirket’in kisa vadeli vitkiimltlikleri esas olarak; kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
borglanmalann kisa vadel; kisimlan, ticari borglar, diger borglar, calisanlara saglanan tavda
kapsaminda  borglar, ertelenmis gelirler, kisa vadeli kargihklar ve diger kisa vadeli
yiikimltliklerden olusmaktadir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar, 31122019, 31.12.2020, 31.12.2001 ve 31.03.2022 tarihinde
sirasiyla 26.886.878 TL. 32.103.737 TL, 53.914.735TL vie 68.985.693 TL seklindedir.

31.12.2021 tarihine ait kisa vadeli yikimlilikler igerisinde en yiiksek kalemleri, 2431,21 ile
kisa vadeli finansal borglar ve “29.74 ile ticari alacaklardan olugturmaktadir. Uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlan kalemi kisa vadeli yikimliliklerin %626 96" dir,

Kisa vadeli borglanmalarin toplamr 31,12.2021 tarihinde 53.914.735 T1. olup, bu tutarin
2688,38"0 banka kredilerine iliskin ytikimltloklerden kaynaklanmaktadir,

Ticari borglar, 31,12.2019, 31.12.2020 ve 31.12,2021 tarihinde sirasiyla 15.812.322 TL.
33.625.107 TL ve 51.371.210 TL tutarinds iken; kisa vadeli karsiliklar aym donemlerde
strasiyla 660.942 TL, 2.626.842 TL ve 1.066.270 TL tuwtanndadir, Sirket'in ticar; borglann
tamarmu iligkili olmayan taraflara aiir,

31.12.2021 tarihi iibartyla Sirket'in diger borglan 5416436 TL olup, bu wtann tamam;
Ozellestirme  Idaresi Bagkanligi borclarindan olugmaktadir. Séz konusu borg Sirket'in,
17.01.2018 tarihinde Ozellestirme Tdaresi Bagkanhg’'ndan satin alinan taginmazimn son
taksitidir. Stz konusu taginmaz Istan bul/Bakirkéy’de bulunmaktadir.

31.03.2022 tarihi itibarrvla ticari borglar 72.405.939 TL tutarindadr.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar; 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.200]

Eﬂﬂﬁfﬁﬂe siadiylE857 922 TL, 1.005.592 TL ve 1.574. 198 F Wn%mﬂemﬁm
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gelirler ayni donemlerde sirasiyla 2.055.997 TL, 1.760.975 TL ve 11.677.106 TL tutarindadar,
irket'in ertelenmiz gelirlerinin tamami alinan siparis avanslanndan kaynaklanmakrtadur.

Diger kisa vadeli yilkimitiakler 31.12.2020 tarihinde 4.128.227 TL ttarinda iken. 31.12.2021
tarthinde 1.143.036 TL dir (2019: 2.111.970 TL). Diger kisa vadeli vikiimliilikler kaleminin
tamamt ddenecek vergi ve fonlardan olusmaktadur.

Uzun Vadeli Yikimldlikier

Firket'in uzun vadeli yiikimltlokleri; uzun vadeli borglanmalar, ticari borglar, wun vadeli
kargiliklar ve ertelenmis vergi yilkiimliliklerden olusmaktadir. Uzun vadeli vilkiimlilikler.
31.122019, 31.12.2020, 31.122021 ve 31.03.2022 tarihinde sirasivla 47.831.017 TL,
77.151.690 TL, 90.958.603 TL ve 87.441.694 TL scklindedir.

31.12.2021 ranihi itibanyla uzun vadeli vikiimlilikler igerisinde en vilksek kalemleri: %631,20
ile wzun vadeli borglanmalar ve %:67,26 ile ertelenmis vergi yitkiimidiikleri olusturmakiadir,

Uzun vadeli borglanmalarin toplamu, 31.12.2021 tarihinde 28.383.598 TL tutanndadir. Bu
tutarin %44,86°s1 banka kredilerine iliskin vitkiimluliklerden, %657.57 i ise finansal kiralama
iglemlerinden borglardan kaynaklanmaktadir,

31.03.2022 varihi itibanyla uzun vadeli borglanmalar 24.046.323 TL tutanndadir ve toplam
uzun vadeli yiktmiliklerinin 27.5%"ini olusturmaktadir,

Uzun vadeli kargiliklar; 31,12.2019, 31.12,2020 ve 31.12.2021 tarihinde sirasiyla 70R.015 TL,
727.277 TL ve 1394646 TL tumanndadir. Uzun vadeli kargiliklann tamami ¢alisanlara
safilanan faydalara iligkin karsihiklardan clusmaktadir,

Ozkaynaklar

sirket'in dzkaynaklan 31.03.2022 tarihinde 467.432 868 TL, 31.12.2021 tarihinde 423 498,702
IL ve 31.12.2020 tarihinde 208.540.457 TL dir. 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona
eren mali donemlerde, gegmis yillar karlan veya zararlan kalemi sirasivla -1.258.639 TL ve -
£7.077 TL'dir. Sirket’in sermavesi, 29 Aralik 2020 tarihinde 49 sayth Ynetim Kurulu Karan
tle, 20.000.000 TL’si Sirket'in ortaklara borclar hesabindan kargilanmak iizere 50.000.000
TL ve artinfmstir,

Sirket'in artan faaliyet hacmiyle net dénem kannda da artig vaganmeg olap, 01,01-31.12.2020
doneminde net démem kan 24.104.475 TL olarak gergeklegmigtir, (01.01-31.12.2018: -
4.336.989 TL /01.01-31.12.2019: 1.273.059 TL). 01.01-31.12.2021 déneminde net dénem kar
74.165.754 TL dir.

31.03.2022 arihi itibariyla net dénem kan 43,731 489 TT rutarimgagar,
U Pl engie AHLkTe)
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Oran Analizleri

Borgluluk Analizi 31.12.2019 31.12.200 31.12.2021 31.03.2022
$188. ¥ kel Finansal 49,833,531 $5.797.428 | 100.484.165 |  $7.910.626
Borclar | Bt
Hann vacel Puphsal. | g ugonag 11331506 | 25383508 14046323
Borglar i
Nakit ve Nakit 06,672 198 563 475 480 | 967358
Benzerlen: |
[ Wer Barg iVaki) 710,985 049 96930371 | 125351853 | 109.989.59]
lljika}'nill!: 438,555 28,540,457 423 498,701 467432 868 _
| Net Borg/Ozkaynak 233 0,46 0,30 0,24
FAVOK 16,337,849 54.866.360 | 100.018.597 145.684.08
‘Net Borg/ FAVOK 4,34 1,77 1,28 0.75
Likidite Oranlar: 31.12.2019 30122020 31.12.2021 31.03.2022
Cari Oran 0.51 0,93 1.40 1,60
Asit-Test Oram 031 0,69 0.53 0,65
Makit Oran 0,028 0,002 2R 00114
Mali Yam :
Giist Jerd 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Kaldirag Oram 0.8 0.46 038 0,36
Ozkaynaklar Toplam :
o 0.2 0,54 0,62 0,64
Ky .
Yilkimllklen Topla 0,48 0,26 0,25 0.24
m Yarliklar
L
Yilkimlglikler Topla 0,32 6 0,13 0,12
 m Varhiklar 1 -1

Likidite Oranlari: Sirket’in likiditesi agisindan ddnen varliklan ne oranda glivenli oldugunu
gisteren orunlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglanm ddeme giiciinil,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirddirebilme
vetisinin de gostergeleridir.

Cari Oran: Kisa vadeli borglanin ddenmesine bir zorlugun olup olmadifiim gdsterir. Sirket'in
2018 ve 2019 yillarinda cari orani 0,34 ve 0,51 iken; bu oran 2020 yvihinda 093¢ 31.12.2021°de
14008 ve 31.03.2022'de 1.60°a yitksclmistir. Sirket donen varhiklan ile kisa vadeli
yilkiimlilitklerini karsilayabilecek konumdadir.

Nakit Orani: [sletmeve hicbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne kadarimin Gdenebilecefini gosterir. Sirket’in nakit
orami 2018 vilinda 0,0035, 2019 vilinda 0,0028, 2020 wvilinda P,ME, 31 f 2.2021%de 0,0028 ve
il .'I];.:‘rﬁgf}il‘dt 0,0114 olarak gergeklegmigtir, | |

TF "

P RUBE NI {,ﬂ | A ”‘R* ij L i




Mali Yaps Oranlari: Sirket'in kavnak yapisim ve Sirketin varhiklaninin hangi kavnaklarla ne
oranlarda karpilandifiint gosteren oranfardir. Bu oranlar ile bir dlglide Sirketin uzun vadeli
borglarim Sdeme giicth gibi mali yap: durumu analiz edilebilir

Kaldirag Orami: Varhklann viizde kagimin yabanei kaynaklarla finanse edildigini gasterir,
Kaldirag oram 2018 vilinda 0,78, 2010 yilinda 0,80, 2020 yilinda 0,46, 31.12.2021 w@rikinde
038 ve 31.03.2022°de 0,36 seviyesindedir.

Kisa Vadeli Yikimliliikler/Toplam Varliklar: Varliklann vizde kagimin kisa vadeli
yikimlaldklerle fonfandigim goisterir. Sirket'in kisa vadeli yilkiimliliiklerinin toplam varhklara
oram 2018 yvilinda 0,44, 2019 vihinda 0,48, 2020 yilinda 0,26, 11.12.2021 tanthinde .25 ve
31.03.2022de 0,24 sevivesindedir.

Uzun Vadeli YikimliliklerToplam Varhklar: Varhklann yilzde kagimin wzun vadeli
vidktimliliklerle fonlandiging gosterir, Uzun vadeli yvilkiimliiliklerin toplam varhklara oran;

2018 yihnda 0,34, 2019 yilinda 0,32, 2020 wilinda 0,20, 31.12.2021 tarthinde 0,13 ve
31.03.2022°de 0,12 sevivesindedir,

Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Varliklarm vizde kagimn Gekaynaklarla fonlandigim
gasterir, Sirket'in Gzkaynaklarinin toplam varliklara oram 2018 yihinda 0,22, 2019 yilinda 0,20,
2020 yilinda 0,54, 31.12.2021 tarihinde 0,62 ve 31.03.2022"de 0,64 sevivesindedir,

10.2. Faaliyet sonuglan:

10.2.1. ihragomin izahnamede yver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

Agafida yer alan tablo Sirketin 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2020, 01.01-31.12.2021
dénemleri ile 01.01-31.03.2022 tarihine iliskin kir veya zarar detaylarim icermektedir,

Bagimsm Bagmsiz Bagimsiz Bafimsi Bapimsiz |
GELIR TABLOSU Demetimden | Donetimden | Demetimden | Denetimden Denetimden
Gegnis Giecmiy Gegmis Cegmiy Gepmiy
TL 31.12.2019 3Laz0m | 31a2.2001 31032021 31.03.2022
Net Satislar | 1654TT.T09 | 211663938 | ISSI0449¢ | 47086647 158,107,502
Sateglaren Maliyesi () 30966365 | -163.5507hS | 259677678 | 4] 592800 107426399 |
Briit Kir{Zarar) 14.511.344 48113149 | 95426816 6,063,798 50,681,103
Genel Yénatin Gideseri £ 603,400 -1.232241 -3.765.435 422 414 -1.153.978
[Paz. Sag ve Dagien Gi, ()| -152,093 -153.830 40,169 43,255 22280
! Esas Faal, Diig. Gielicler 4. 157328 5081789 . 1 5.699.593 10,202 438 f|.5.4.“| __HJ-‘?
Esas Faal. Dig. Gid, {-) -541 660 TI3AN | 1423004 201444 | .3050108
Esas Faaliyvet KirviZarar) 17.371.757 44,074,537 184.532.97 13,300,113 51895576
::i::i:r: Faaliyetterinden | . : | e lf}ﬂ
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| * | |

Yourimn Faslivetlerinden P

Giderter 31413 -31.70 -10.827

Finansman Gideri Oneesl |

Fasliyet KirdZarar 17.340.142 44042836 | 104.682,783 13,401,647 52,805,576

| Firansman Gelirleri |82 1.083 549 739.741 675.865 124.363

Finansman Giderleri () 16236712 | -222BRT06 | -30.746.709 -1 808539 B.010.602

Vergi Cneesi Kiry{Zarar) 1.105.362 12537670 T4.675.815 9,268,973 45,009,337

Vergl Gelir/(Giderl) 167.797 1,266,796 510,061 823,084 1277848 |

Déinert Vergi Gideri 7 Gelir 45,683 5 -2004,644 -160,852 -1.003 686

P i st 213.480 1965 805 bS04, 583 262,132 274162

Disnem Net Kiru{Faran) f 1.273.059 24104475 T4 168,784 n.'.r_u-..sm 43731489 2l
| HASILAT 3122009 | 31.12.2020 | 30122021 | 31.03.2021 | 31032022

Yurtici Sateslar 167.540.651 | 217892428 | 360.693.380 | 50235 407 162923 756

Yullok Degisin (%) - 30,05% 69.67% : 224,32%

- Iplik 131694271 | I70.919.635 | 225966277 | 36.829.350 | 112.179.926
| Yillsk Degitsim (%) - 12.67% 32,21% - 204,59% |
- Iplik Telef 15.608 818 | 20644015 34065006 | 6986206 | 13.796,369

Yullik Degigin %) . 32 26% 63.00% . 97 45%

- Kumag il 26.071 843 9§ 375726 6. 304,506 | 16707 927

Yullsk Degigim (%) A g 277 33% : 483,57%
- Tekstil Uronleri 237 3562 19080 1638 682 0 0
Yillik Degiviom 1%6) B -0 9T B s - -

- Fason Orgn t 237815 452 767 115025 133,538 |
| Yulisk Degisim (%) ? £ ), 398 - 35.22%
| - Pamuk 1] _ 0 0104 5a i g |
| Viilsk Degigim (%) : : % _ %
Yuridiss Satislar 1] T1.3589 1] a 4
| Yulltk Defigim (%) - = -, - -

Brilt Satislar 167540651 | 217963817 | 369693350 | 50.275.407 | 162923, 75c
Yulk Dedisim (%) 2 30, 1% 9,61 % = 224.32%
Satigtan ladeler/iskontolar -2.062.942 -6.299 582 -14.588.857 | -2.578.760 | -4.816.254 |
Yallek Degisim (%) B 205, 38% 131575 i &6, 7 7%

Iskowro/Brar Sars -1 20% -2,00% -2, 60% -5, 10% -3,00%
Net Satislar 165.477.709 | 211,663,938 | 385104494 | 47.656.647 | 158.107.502

Yulitk Diegigim (%) - 27 E1% &7, 7708 2 237 T6%

Sirket’in 31.12.2020°de net satislans 31.12.2019°, gire %279 arnsla 211.663.935 TL olarak
gergeklesmigtir. 31.12,2019°da ise bir 8nceki vihin aym dénemine gire 17,10% oramnda artig
yaganmugtir. Sirket'in 2020 yilindaki hasilat artismun Snemli sebeplerinden biri Sirket'in ham
kumag sang faaliyetinin baslamasidir. Iplik sanslannda vaganan yaklagik 55 milyon TL
tutarindaki artisin da etkisi vardir.

01.01-31.12.2021 déneminde sirketin net satiglann %0678 oraminda artarak 355.104.493 TL
olmugtur, 88z konusu artiginin sebeplerinden biri girketin ham kumas satislannda vasanan
artaghir. 31.12.2021 taribi itibanyla sicketin ham kumas safigt dnceki yilm aym dénemine gére
277,33% artarak 98.375.726 TL olmustur. Sirket, ham kumasg sanglanna 2020 viliun sonlanna

dogru baslmiy, 2021 yihiida jse.

= i TN

|
N

kumag sauslarindan eld

111

s euig geli Il g hemmadge
poipec = ’I',_- EER A %

).




fiyatlarimin kur artigma bagh olarak artmasindan kaynakli fiyat vikselisleri nedeniyle

yiikselmistir.

2021 yilinda net satiglart 67,77% artarken satiglarn maliyeti 58,77% artis gistermistir,

31.03.2022'de ise girketin net sang gelirleri 31.03.2021% gére 231,8% oraminda artarak
138.107.502 TL olarak gerceklesmigtir. 2022 yili ilk ceyrek dtnemde satis satis gelirlerindeki
231,8% aruga kargihk sanglann maliyeti 158,3% oramunda artis kavdermistir.

Satglanin maliyetinin giderlerinin kinhim ve bir tneeki yiin aym dénemine gore degisimi

asafiidaki tabloda gosterilmistir.

SMM 31122009 | 31122020 | 3M.02.2021 | 31.03.2021 | 3103302 |
Satdan Ticari Mallar Maliyeti 1] 464.501 L 1] o |
Feifok Degisim (o - - = - -
Direki llk Madde ve Malzeme Gid. 112630856 | 1ML554.430 | 209613834 | 300348584 | 54576152
Feiluk Deghizim (%) - 6,49% 60,31 % : 180,70
Amortisman Glderleri 1.580.545 1196125 T.TOE411 1996, 644 603278
[ ¥ullik Degigim (%) 3 25.33% 141 17% : 211 500%
Aksrvakit Giderleri - H.050 R4 1 5037
Felltk Degizim (%6 D g - 7% - .
Bakim Onarim Giderleri 161,930 990183 LTALTT | 74913 180,783
Felltk Deffizim (36 - 278 d0s TE - T, di
Bilgi Islem Giderleri 3,550 1.269 1] L i
Yillik Defrisim /55 L 36,085 = LM DS - %
Diger 93.737 75575 35.300 55,098
Yillik Degigim %) = i -19.37% i 46005
Elektrik, Su ve Doalgaz Giderleri 10.166.885 | 10.167.105 | 16093860 | 3017373 | 5.210.643
Yallk Diegrigime (%) : oo | 56.29% 5 17130 |
Kargo Giderleri 16,663 16.427 17.517 5.745 5117
Yalluk Degigim (%) : -L42% 6.64% : -9,.00%
Konaklama ve Seyahat Giderleri 3000 8992 5445 i 1.250
Vailek Degigine (%) : 195.73% 39.45% : ;
Market Giderlerd 419,534 494 441 T23. 701 182470 203476
Feliik Degizim (%) = I 7 A5 46, 775 . &0, 509
Naklive Giderleri 1450059 | 1420262 | 2298177 | 440386 &TLA11
Yullek Llegigio ) - -2, 5% G 81 - D, S
Ofls Giderleri 77.131 FINED 9.449 FrE) 0
Yk Diepizim 1351 - =720 B =33 27% . = WD A0SR
Persanel Giderleri 1L137ALT | 12952364 | 18159828 | 4.3S7.767 | 7.217.82)
[ Filluk Deiim %) = 16,30% 40,20 ; 55600
 Personel Saflik Giderleri 37961 69.218 A, 154 B.154 13545
Yulink Dhefiigivm ) - X2,34% -36.240% - 184, &%
Sates ve Pararlama Giderleri 5568 b8, 142 L] 1 i
Yillik Defrivimm %3] - 1T 0% = (O )% 2 -
 Bigorta Giderleri 90,528 - 1] il ]
Yallik Degigim (%) : . - i -
Temizlik Giderleri 174962 197 858 140,387 33613 195,309
Yallak: Drediivion (%) : T0.la% -2 5 1% - ]
Vergi, Resim ve Harelar 1968 2.052 1913 405 485
[ Vallik Degigim (%) = 1% 5.7 7% : 19, 50%
Yedek Farga Giderleri 1740356 1513845 1633897 Gl 568 1.4 604
Fellik Degigim (%6} . ) 45,0353 - F12 5
| Yemek GI-I:IEHII,I o g e e ey Lde, 70T 160,770
I e R
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| Fullik Degigim (%) ; [0.27% 651, 0635 - 243,409

 Dansmanhik Giderleri . g - 5000 9,000
Yilisk Degfigim (%) : E - s SO0 |

| SMM ) I50.966.365 | 163.550.786 | 159677674 | 41.502.849 | 107426399 |
Yaliek Depizim %) | - 8.34% 58,77% Wi ET

Sanglarin maliyeti ise 01.01-31.12.2019 déneminde 150.966.365 TL olmustur, 01.01-
31122020 déneminde satiglann maliyeti 834% buyilrerek  163.550.786 TL olarak
gergeklegmigti. 01.01-31.12.2021 doneminde 259677678 TL olarak gergeklesmis olan
satiglarin maliyeti kalemi, 31.03.2022 doneminde ise 107.426.399 TL olmustur. Bu rakam
31.03.2021 tarihi ile kayaslandifinda 158,3% artis olarak kargimiza gikmaktadir,

01.01.-31.12.2020, 01.01-31.12.2021 ve 01.01-31.03.2022 dtnemlerinde maliyetlerin, hasilat
kadar bilyéimemesinin en Snemli nedeni, pandemi dineminde devletin calisanlar icin vermis
oldugu desteklerdir. Verilen bu destek kapsaminda personeller, Sirket'in faalivetlering
aksatmayacak Sl¢iide kisa valisma kapsaminda calistirdmastir,

FAALIYET GIDERLERI (TL) LIS | 3LIZ2020 | 31322021 | 3032021 | 31032002
Genel Yinetim Giderleri (<) &03, 400 1.232.241 3.769.435 822414 1153978
Yallsk Deegigio (%) - 104.22% 20500 . 140, 32%
Paz., Saus ve Dagitim Gid. {-) 152.055 153,830 401169 43155 11,280
_ ¥ulluk Dedigim (%) : I ITe 160, 293 . 515
TOPFLAM TEE 428 1386071 4,170,604 B65.660 1.176,228
Yilisk Defigim (%) - LR e Ji) Bgieg - I 35855
Genel Yonetim CGiderleri (-) 79,87% 88.90% 1, 35% 95 .00% o8.11%
Paz., Sateg ve Dagitim Gid, («) 10,13% £1,10% _5.62% 3, 0ir%h 1.89%
TOPLAM 100,00 %% 100,00 % 100.00%; 100,00% 100,010%%

Sirket'in faalivet giderleri agirlikh olarak genel yonetim giderlerinden olusmakta olup 01.01-
31.12.2021 déneminde genel yinetim giderlerinin faalivet giderleri igindeki agirhi %4,52%

(31.12.2020: 88.90%) iken pazarlama giderlerinin agichi 1548% (31.12.2020:

seklindedir,

11,10%)

Genel ynetim giderleri 01.01-31.12.2020 déneminde 1.232.241 TL ve 01.01-31.12.2021

dineminde ise 3.769.435 TL'dir. 01.01-31.12.2019 déneminde genel
hasilatin 0,36% lne denk gelirken, 2020 ve 2021 villannda sirasiyla 0,58

tekabill etmektedir.

yineti

41.03.2022 rarihi itibariyla genel vinetim giderleri 1.153 978 TL tutarindadur.

Esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemlerine ait detay Kirthim ve bir

dénemine gire degisimi asafidaki tabloda gisterilmistir,
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| Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31122009 | 31122020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
Konusu Kalmayan Karsiliklar 0 215033 | 6.930.555 | 4.165.044 | 245885
| Reeskont Faiz Gelirleri _ 391221 | 737.194 | 1115782 | 3.651 849 | 2.565.281
Ticari iglemelere Uigkin Kur Farks Gelirleri | 121,130 0 2467235 | 030127 | 1.529.659 |
Diger Gelirler® 3645.177 | 4.129.562 | 5.174.793 | 1454408 | 2.201.014
Diger Gelir ve Karlar ] 0 0 11.228 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (-) 4157528 | 5.081.789 | 15.699.593 | 10.202.428 | 6.541.830
__ Hasmilata Oram _2,5% 2,4% 44% 214% 4,1% |
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
| Ticari lslemelere fligkin Kur Farki Giderleri| 83631 | 6338367 | 749045 | 165.822 | 1.834.392
Reeskont Faiz Giderleri 376091 | 711356 | 688.969 | T86.790 | 839457
Karsihik Giderleri 80.629 | 635121 | 985019 | 1057832 | 7062
. Difer Olagandig Giderler®® J..EI:I-‘.r 40 486 _'EI ] 407097
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) S41.660 | 7.734.330 | 2.423.033 | 2.010.444 | 3,151,108
Hasilata Orani_ B,33% 365% | 068% | 4.13% | 1o9%

* Sirker, T.C. Ekonomi Bakanli Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii
tarafindan 31 Haziran 20135 tariki itibarmla, 10 yul sure ile sigorta prim destedi ile gelir VErgisi

stopaf destegi ve 12 yil siire ile sigorta primi igveren hissesi destedi programindn
bulunmaktadr,

** Bilango digi birakian iesis, makine ve cthazlara air giderlerden olusmakradr,

Sirket'in 01.01-31.12.2019 déneminde esas faaliyetlerden diger gelirleri 4.157.528 TL iken
esas faaliyetlerden difer giderleri 541.660 TL'dir. 01.01-31.12.2020 dineminde esas
faaliyetlerden diger gelirleri 5.081.789 TL iken esas faali vetlerden diger giderleri 7,734,331 TL
seklindedir. 01.01-31.12.2021 déneminde ise esas faaliyetlerden diger gelirleri 15.699.593 TL
iken esas faaliyetlerden diger giderleri 2.423.033 TL olarak gerceklesmistir,

01.01-31.03.2022 déneminde esas faalivetlerden difier gelirler 6.541.839 TL olarak
gergeklesirken net satislara olan oram 4, 1% olmugtur. (31:03.2021: 21.4%) Aym dénemde esas
faaliyetlerden diger giderler 3.151.108 TL olurken net satiglara olan oram ise 2% olarak
gergeklegmigtie. (31.03.2021: 4,29%)

Sirket’in esas faalivetlerden diger gelirinin Snemli kismi T.C. Ekonomi Bakanhii Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliga tarafindan 30 Haziran 2015 tarihi itiban vla,
10 w1l siire ile sigorta prim destefii ile gelir vergisi stopaj destegi ve 12 yil siire ile sigorta primi
igveren hissesi destegi programindan kaynaklanmaktadir. Sirket, stiz konusu destek programi

kapsaminda 10 yil stireyle SGK primi demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranina
tabi olmaktadir,
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Jirket'in donemler itibanyla karlihk oranlan asagidaki tabloda ver almaktadir,

(TL) 3L122018 | 31122019 | 31122020 | 3122021 | 31032022
MNet Sanslar 141.308.365 | 165477709 | 211.663.935 | 355.104.493 | 158107502
Brilt Kar 12.780.572 | 14511344 | 48.113.149 | 95426815 | 50681103 |
| Esas FaaliyetKan | 15362617 | 17371757 | 44.074537 | 104.532.770 | 52.895 576
FAVOK 14.470.453 16337849 | 54866360 | 100015606 | 53278085
Mer Kar _ -4.336 989 |  1.273.059 24104475 | T4.675.815 Hx.‘."_il AR9
Kar Marjlan 31122018 | 31122019 | 31122020 | 31.12.2021 | 31.03.2022 |
Briie Kar Marji 9,040 8.77% 22.73% 26,87% 32,05% |
Faalivet Kar Marji 8,41% 831% |  22.08% 25,70% 31,31%
FAVOK Marji 10,24% | 98T 25,92% 28.17% 33,67
Net Kar Marji 307 | 07m% 1,39% | 2089% 27.66%

10.2.2. Net sanglar veva gelirlerde mevdana

degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama;

gelen Gnemli degisiklikler ile bu

HASILAT 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
Yurtici Satsslar 144.071 470 | 167 540,651 | 217.892 428 | 369.693.350 | 162.923 756
| - iplik 130.062.559 | 151.694.271 | 170.919.635 | 225.966.277 | 112.179.926
- Iplik Telefi [4.008911 | 15.608.818 | 20.644.035 | 34.065.006 | 13.796.369

- Kumas i 0 26.071.863 | 98.375.726 | 36.791.923 |
- Tekstil Uriinleri ) 237.562 19080 1.638.952 0

- Fason Orgil 0 0 237.815 452.767 155.538

- Pamuk 1] 1 I 9,194,592 i
Yurtdig: Satsslar _ i 0 71.389 0 0

Briit Sanslar 144.071.470 | 167.540.651 | 217.963.817 | 369.693.350 | 162.923.756
Yurtici/Brin 100 100 100% 1002 T2
Yurtcse/ Brir % % [ -4% 0%
Satigtan [adeler/Iskontolar | -2.763.105 | -2.062.942 -6.299.882 | -14.588 857 -4.816.254
fskonio/Briit Satg -1, 0% -1, 20% -2 90% -3 900 -2, 96%

| Net Satislar 141.308.365 | 165.477.709 | 211.663.935 | 355.104.493 | 158.107.502

Sirket’in 01.01-31.12.2020 doneminde net satislan 211.663.935 TL olarak gergeklesmistir.
Hasilat gegen yilin aym donemine ghre 27,91% oraminda artarken: 01.01-31.12.2019
dineminde ise bir Sneeki yilin aymi dénemine giire 17,10% oraninda artis yaganmugtir, Jirket'in
2019 yilmdan itibaren gosterilen hasilat artisinim énemli sebeplerinden biri Sirket’in ham kumas
salyy faaliyetinin baglamasidir, [plik sanglannda vasanan yaklasik 56 milvon TL tutarndaki

artigin da etkisi vardir,

01.01-31.12.2021 déneminde sirketin net satislar 67,77% artarken 355.104.493 TL almustur.

Sbz konusu artisimn sebeplerinden bird sirketin ham kumag sa
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1122021 tarihi itibanyla sirketin ham kumag sang dneeki vilin aym dénemine gdre 277,33%
artarak 98.375.726 TL olmustur,

2021 yilinda net satislar: 67,77% artarken satiglarin maliyeti 58,77% arusg ghstermistir.

01.01-31.03.2022 déneminde girketin net satiglan 158.107,502 TL olarak gergeklesirken 01.01-
31.03.202| dénemine géire 231.8% artig Kavdedilmistir. Avm dénem aralifinda iplik satslan
204.6%, kumag satislan isc 483 6% artlg gistermisgtir.

10.2.3. Ihragginmn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivla
mevdana gelen faalivetlerini dogrudan veya dolayh olarak snemli derecede etkilemis veva
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda hilgiler:

Tiirkiye ckonomisinin 2018 yilinda vaganan finansal dalgalanmann etkisiyle bilviime orans
%2.8 olmugtur. 2019 basindaki negatif bilylime beklentilerine ragmen 6zellikle vihn ikinci
yarsi ile birlikte bilyime dncelikli politikalann fne ¢ikmasi ve kiresel finansal kogullarin
ivilesmesiyle yil genelinde %409 luk pozitif bilylime saglanmgtir. 2019 vilinda issizlik oranlan
yilksek seyrini korurken, biltge dengesinde bozulma gdzlemlenmigtir, 2019 viliun en dnemli
gelismelerinden birisi de faiz indirimleridir.

2020 yilinda ise hem diinya hem de Tiirkiye ekonomisi koronaviriis salginmin olumsuz etkisiyle
pek cok risk ve belirsizlik ile karg: kargiya kalmis ve burisk ve belirsizliklerin gogu 2021 yilinda
da devam etmektedir. Bu belirsizlik ve tisklerin zaman zaman ortaya cikan veni viriist
varyantlan ile daha da derinlesmesi riski ortaya ¢tkmaktadir. Bu denli bir gériniimiin ortaya
¢gikmast kitresel capta tedarik sikintilan ve arz sorunlanmin artmasina sebep olabilir. Avrica bu
goriindmde giiven hissinin azalmasivla olugabilecek tiketici davramis bicimindeki olas
degisimlerin talepte zayiflik yaratma riski de olusabilecektir. Talep vetersizliklileri disinda
diviz kurlannda  dalgalanmalar, komsu ilkelerdeki kanmsikliklar, finans sektirinde
vaganabilecek olumsuzluklar ve makroekonomik diger risk faktdrleri de Sirket'in gelecek
diinemde faaliyvetlerini dnemli derecede etkileyebilecek hususlar olarak degerlendirilebilir.

10.3. Ihraggmmn boreluluk durumu

Borgluluk Durumu (TL) 3La2.2021 31.03.2022 ’
 Kisa vadeli yiikiimlilikler 172.732.414 | 171.549.929
Garantili ) I 7,186,902

Teminath 93.207 261 87.910.626
Garantisiz Teminats T2.248.251 £4.939.303

Uzun  vadeli yiikiimlilikler (uzun  vadeli
| borglarim kisa vadeli kisimlar harig)
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Teminath - B  2B.383.598 24.046.323
Garantisiz Teminatsiz 62,575,005 63.395.371
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler Toplam 263.691.017 260.291.623

_ﬂzkaynal—:lar f 423.498.702 467.432.868
Odenmis/sikarilmis SErmaye ' S0L000.000 SO0
Yasal vedekler 1.906.487 5.810.300

. Diger vedekler 371.592.005 411.622 568
TOPLAM KAYNAKLAR 657,189,719 T27.724.491

Met Borgluluk Durumu

A, Makit S0.518 141.259

B. Makit Benzerleri 435362 1.826.099

C. Alim Sattim Amagh Finansal Varhklar - -

D. Likidite {A+B+C) 455850 1.967.358

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kiza Vadeli Banka Kredileri 47.654.558 &61.697.923

;. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 46.569.430 1£.924.933
Kismnm

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 6.260.177 7.287.770

L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) , 104.484.165 87.910.626

J. Kiza Yadeli Net Finanzal Borgluluk (I-E-D 99,998,285 85.943.268

K. Usun Vadeli Banka Kredileri 12,733,154 9.348.140
L. Tahviller -

M. Diger Uzun YVadeli Krediler 15.650.444 14,698,183

M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 18.383.598 24.046.323

. Net Finansal Borgluluk (J+N) 128,381,883 109.989.591

1. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thragemmin kisa ve uzun vadeli fon kayvnaklar: hakkinda bilgi:

Ihragginun finansal tablo dsnemleri itibariyla fon kaynaklan asagdaki gibidir.

Bafimsiz Bafimsiz Bafimsiz BIEI:IJII !
KAYNAKLAR Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmiy Gegmiy
TL AL | 31122020 | 31022021 | 31.03. 2!2_1_
KV Finansal Borg 26886878 | 32.103,737 | 53,914,735 | 6R.985.693 |
Uzun Vadeli Borglanmalanin Kisa Vadeli Kisimlan | 22,946,653 | 23.693.681 | 46.569.430 | 18.924.933
Ticagl Borclar 15812322 | 33.625.107 | 51470210 | 72,405,939
E-H'ﬁrr Fﬁﬂ‘ﬁl‘fﬂ.ﬁ“mﬂr- : .-_. 1 ”'. i} | .'.ﬂf q—.-'l _:Er___u_rng_f..
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Higkili imayan Tarafdara Ticari Bergl ar

| 15812322 | 33.625.107

51370210 | 72.405.939
Caliganlars Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar | 857022 | 1005592 | 1.574.191 | 739146
| Diger Borglar 1 it 5416436 | 5552387
Hiskili Taraflara Diger Borelar 0 1] | 0 i
Nighii Clmavan Taraflara Diger Borglar 0 i 5416436 | 5.552.387
| Enelenmis Gelirler 2.085.997 | 1760975 | 11.677.106 | 3.042.803
Kisa Vadeli Kargiliklar 660.942 | 2626842 | 1066270 | 1.100.879
Caliganlara Saflanan Faydalara Hiskin Kiva .
Vs Bl g @ ¥ 0 0 194944 | 230,583
Digrer Kisa Vadeli Karsilikiar i il BTl.316 | 871326
Diger KV ¥ikimliiikler 2111970 | 4.128227 | 1.143.036 | 2.107.149
KISA VADELI YOKUMLULUKLER T1.332.684 | 98.944.171 | 172.732.414 | 172.849.979
UV Finansal Borg 21348.190 | 41331506 | 38.383.59% | 24.046.323 |
| Ticari Borglar 25,774,812 | 10.000.000 [ 0
liigkils Taraflara Ticari Borglar { i [ a
Nigkili (imayan Taraflars Ticari Borgiar 15.774.812 | 10.000,000 0 i
Uzun Vadeli Kargiliklar F08.015 727277 | 1394646 | 1880311 _
i Calisaniara Saftanan Faydalara figkin 708.015 27277 | 1394646 | 1880311
| Karguluklar i i
Ertelenmis Vergi Yikomlaliap i 25.092.907 | 61.180.359 | 61.515.060
| UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER AT.83L0IT | TTISL690 | 90.958.603 | §7.441.694
Udenmis Sermaye 10.000.000 | S0.000.000 | 50.000.000 | 50.000.000
Kir ZLararda Yeniden Simfandirmavacak =
Biri:;:iﬂﬂ' Soapsiiil Cgdirier vovs Gigﬂm 172853 | 134.170.279 | 273.092.973 | 273205 ﬂi _
Yeniden Degerleme (leiim K Kayipiary - {33.776.209 | 272.749.96] | 273.295.56]
Kz:‘ﬂ?jﬁgmf lantar: Yeniden Oltim 172,853 394070 | 2030012 | 49569
Gegrnis Yillar Kan/Zaran (-) -1.258639 | -$7.077 | 24.333.487 | 94 595.428
Net Dtinem Kari/Zaran (-) 1.273.059 | 24.104.475 | 74.165.754 | 43.731 459
Kardan Ayrilmi; Kisitlanmis Yedekler _251.282 352,780 1906487 | 5810300
UZKAYNAKLAR H.438.555 | 208.540.457 | 423.498.701 | 467,432 568
TOPLAM KAYNAKLAR 149.602.256 | 384.636.318 | 687.189.718 | 727.724.491
thragei*mn fon kaynaklarimn dnemli unsurlarina dair dzet tablo asafsdadir,
{TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 | 3.03.2022
| Toplam ¥akimialikler H9.163.701 | 176095861 | 263.691.017 | 260.291.623
Toplam Kavnaklar 149602256 | 384.636.318 | 687.189.719 | TI7.724.491
Kisa Vadeli Yikimiilakler 71.332.684 98.944.171 172.732.414 172.849.929
Toplam Kaynaklara Oran 48.0% 26.0% 25 0% 23 8§95
| Uzun Vadeli Yikimldlikler 47.831.017 77.151.690 90.958.603 87.441.694
| Toplam Kaynaklara Oram 32.0% 20, 13.0% 1200
Ozkaynaklar 30,438,555 208.540.457 | 423.498.702 467.432.864
| Toplam Kaynaklara Orant 20.0% 54.0% 62,0% 64,2%

31122021 tarihi itibanyla, Sirket'in toplam kaynaklarmn 25%ini kisa vadeli vilkiimliilikler,
13%"0 wzun vadeli yikiimlalukler ve 62%si ise 8z kaynaklan olusturmaktadir, 31.03.2022
tarihi itibariyla ise toplam kavnaklann 23,8%'i kisa vadeli vilkiimliliklerden, 12%'si ise uwzun

vadeli yiikiimlilliklerden olusmaktadir.
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Sirket'in toplam kaynaklan iverisinde kisa vadeli vitktimluliklerin payi31.12.2009, 31.12.2020
tarihi itibarryla sirasiyla, 48%, 26% dir.

Sirket’in toplam  kaynaklan igerisinde veun wvadeli yilkiimliiliklerin payr 31.12.2019,
31.12:2020 ve 31.12.2021 tarihi itibariyla sirasivla, %632, %20°dir.

Sirket'in dzkaynaklaninin toplam kaynaklara orani 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihi
itibariyla sirasiyla; 20%, 54% ve 62%'dir. 31.03.2022 tarihinde bu oran difier diénemlerin
tizerinde 64,2% olarak gergeklesmistir.

31122020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 donemlerindeki Szkaynak artigi Sirket'in artan net
diinem kan ve maddi duran varhiklanin yeniden degerleme etkisinden olusmaktadr,

I'L.2. Nakit alamlarna iliskin degerlendirme:

3122019 | 31022020 31.12.2021 31.03.2022
Diinem basindaki nakit ve i G e 485,881
nakit benzerleri (TL) ' ' ]
isletme faalivetlerinden efde | 32437839
W ) L7 06498 25049740 48.719.080
| edilen nakit akiglan
Yaurm faalivetlerinden elde 5202 064
- ; =1 868603 =23.026.991 -50.468.671
edilen nakit akislar
Finansman faalivetlerinden elde -22.854.298
: : -15.8944.603 -2020.858 2.036.959
edilen nakit akislar
Nakit ve nakit benzerlerindeki 1ABLATT
| =7.798 1.891 287317
arng/(azaliz)
IMinem sonundaki nakit ve P 198,463 - 1.967.358
nakit benzerleri ) | ) :

Ortakhifin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerine ait Gzet nakit akim
tablosu yukarida yer almaktadir.

Sirket'in gegtifimiz 3 yila iliskin nakit akimlan incelendiginde pozitif olarak gerceklestigi
gorilmstiir. 2019 yilinda nakit ve nakit benzerlerinde 7.798 TL net azahig, 2020 yilinda 1,891
TL;  31.12.202]1 tarhinde 287317 TL wve 31.03.2022 tarihinde 1.4481.477 TL artes
gergeklegmistir.

Sirket'in esas faalivetlerinden elde etmis oldugiu nakit akis: incelendiginde, 2019 vilinda
[7.806.498 TL, 2020 yilnda ise 25.049.740 TL, 31.12.2021'de 48.719.089 TL ve

31.03.2022"de 32.537.839 TL net artig olarak gergeklesmistir, [
Ve
7 :' _.-'.
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Yaunm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan incelendiginde ise, U yillik dénem ve 2022
yili ilk geyrek dénemde de nakit alig negatif gergeklesmistir. lgili dénemlerde negatif

gergeklesmesinin  temel sebebi maddi duran varliklann  alimindan kaynaklanan nakit
¢ikiglanindan kaynaklanmistir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan incelendiginde, 2019, 2020 yil sonlan
tle 2022 yih ilk geyrek déneminde finansman faalivetlerinden kaynaklanan nakit akislanmn
negatif gergeklestifi géirtimektedir. 2020 vilinda borglanmalardan kaynaklanan nakit girisleri
ile finansman faalivetlerinden kaynaklanan nakit girigleri pozitif olmustur,

Sirket'in dénem sonu nakit ve nakit benzeri, 31.1 2.2019,31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022
tarihlerinde sirasiyla 196.672 TL, 198.563 TL, 485 880 TL seklinde gergeklesmistir,

11.3. Fon durumu ve borglanma ibtivac: hakkinda degerlendirme:

Sirket’in faaliyetlerini devam cttirebilmesi igin 31.03.2022 tarihi itibanyla igletme sermayvesi
mewveutiur,

irhiklandrilmg :
Fap | Afiwrhida Orijinal para
31.03.2022 Hiril etkin :’E oram it b TL Tutar
Kisa Vadeli Banka Kredileri _ - .
(ANADOLUBANK KREDI Sabit 17,5 3.000.000 1 000000
15 BANKASI Sabit 20,7 __3.471.000 3ATIODD
SEKERBANK Sahit 25 1.440.000 1.440.000
| TURKIYE FINANS 174487 Sabit 2495 | 1649473 1.649.473
TURKIYE FINANS-174023 Sabit 24,96 1.622.561 1.622.561 |
VAKIF KATILIM Sabit 19,8 1.253.502 1.253.502
1S BANKASI Sabit 21,5 236.900 236.900
YAP] KRED] Sahit 2148 T19.493 719.493 !
15 BANKASI Sahit 20,7 5. 245.000 5.245.000 I
VAKIF KATILIM KREDI Sabit 19.8 L. 464,786 1.464.786
EMLAK KATILIM KREDI Sabit 23,14 443010 445010
VAKIF KATILIM 196 | Sabit 19,8 1.012.279 1012279
VAKIF KATILIM [96-1 Sabit 14,8 4.223 896 4.223.89%
TURKIYE FINANS Subit 23 434943 434,943
ZIRAAT KATILIM Sabit 1992 2.823.013 2.823.013
S BANKASI Sabit 20,7 | 20.000.000 20000000
BANKASI (CHF) Sahbit 0,88 795.537 12.656.064
e i 49.837.394 61.697.923
| Kisa Vadeli Kiralama Borglan
f$ E‘QS}S“' KIRALAMA|  sapi | 318 489.383 7.984.190
ES E{”ﬁ;ﬁf“ KIRALAMA Sabir 3,15 42686 606,420
mum vadeli kiralama 446,697 7287770
'I"npllm Kisa Vadeli Banka
K‘;ﬂgﬂ qi-uual 68.985.693
L, J by ?' .
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Uzun Vadeli Kredilerin Kisa |

Vadeli Kisimlan

AKBANK KREDI Sabit 19,5 |.766.488 | 766.488
ZIRAAT kGE Sabit 7.5 FO77.313 1.077.313
HALEBANEK KGF Sabil 1.5 380,693 1.380.693
HALKBAMNE KGF Sakit 1.5 424 Bl5 124,816
HALKBANK KGF Sabit 15 318949 318949
| [SBANK KRED] Sabit 18,24 [3.956.674 13.956.674
Toplam wzun vadeli kredilerin

AT A R 18,924,933 19,924,013
TOFPLAM KISA VADELI

FINANSAL BORCLAR 69.209.024 87.910.626
Uzun vadeli finansal kiralama I

borelar

I5 FINANSAL KIRALAMA | ,

A 5 (EURQ) Sahit 3,15 948, LDG 15468 161
1% FINANSAL KIRALAMA : -

AS (EURD) Sabit 3,15 -47,. 105 -Te99TH
Toplam uwzun vadeli finansal

iblings bl 3 900,911 14,698,153
| Uzain vadeli krediler :
| ZIRAAT KGF Sahit 7.5 85913 86,913
HALKBANEK KGF Sabit 7.5 110.203 110.203
HALKBAMNE KGF Sabil T.5 33900 33.909
HALEBANE KGF Sahit 7.5 25262 25.262
ISBANK KREDI Sabit 15.24 9.091.854 9.091.854
Toplam Uzun Vadeli Krediler 9.348.140 S.348.140
Uiy ,Mrpsﬁmgﬁlf” 10,249,051 24.046.323
TOPLAM !“EMNE&L

BORCLAR T.458.075 111,956,949

Sirket, gerekli olan durumlarda bankalarla yaptigh kredi anlasmalannda teminat gistermektedir,
Bu teminatlar; Sirket'in finansal borglanmalarina iliskin arsa ve makinalart dahil maddi duran
varhklan dzerindeki ipoteklerden, Sirket'in finansal borclanmalarina iliskin verilen
kefaletlerden ve teminat gruplanindan olusmaktadir, Sirket'in 31 Arahk 2019, 31 Aralik 2020,
31 Arahk 2021 ve 31 Mant 2022 itibariyla verdigi ipotekler, kredi kefaletleri ve teminat

mektuplan asafidadir,
Ipotekler, Kredi kefaletleri ve
Teminat Mektuplar 31.12.2019 31.12.2020 31122021 31.03.2022
E"T“Ei}'*” Temtin):-Mekiapiar 20670146  14.075.962 7.591.532 28.727.770 |
Ej;’é}";:’ Teminat Mektupiar 4791532 4330506]  1.185.985 386,000
Verilen ipotekler (TL) 139.200.000| (37200000  147.200.000 147.200.000 |
Verilen Ipotekler (USD) 5.000,000 5,000,000 5.000.000 5.000.000
Verilen Kredi Kefaletleri (T1) 50.000.000 S0.000.000 | 100.000.000 |
Verilen Kredi Kefaletleri (USD) 27000000 27.000.000 27.000.000
TOPLAM (TL) | Z09.8T0.048|  o1275062] (254991533 195827770
TOPLAM (USD) 36,791,532 36330506 | | 133.185.985 5.386.000
g .-"‘" RUSET _ ﬁhltt.-.tr-' : RLER 4k
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11.4. Isletme sermayesi bevam:

Sirket Net Isletme Sermayesini (Dénen Varhiklar - Kisa Vadeli Yokumlilikler) scklinde
hesaplamakta olup, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 hesap dinemlerine
iligkin finansal tablolara giire hesaplanan Net Igletme Sermavesi tutarlan asafnda ver

almaktadir.

isletme Sermayesi (TL) 31122019 | 31122020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
| Diinen Varhiklar I6.646.980 | 91824490 | 241668194 | 276.755.106
K.V, Yikiimliiikler 71332684 | 98944171 | 172732414 | 172849929
Net [sletme Sermavesi 34685704 | -T19.681 | 68935780 | 103.905.267

Sirket'in 31.12.2021 tarihi itibanyla dénen varhiklar toplarm 241.668.194 TL, kisa vadeli
yilkiimldlikler toplam ise 172.732.414 TL olup, Net lgletme Sermayesi. ishu izahname
tarihinden sonraki 12 aylik siire boyunca meveut vilkiimliliklerini karsilamava veteridir,

1L5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak Gnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullamimma iliskin simirlamalar hakkimda bilgi:

—
-
e

.. | Verilen T
‘Ti:ﬁ.";' Teminat | Banka T.;‘“'“ TL Tutar Muhatap Unvam Verills Nedeni
Mektuplan uturs
Teminat SAMLIURFA 4. ICRA
2021 |Mekbu [ ly Bankas: | 2362879 2362879 | DAIRES] MODORLUGO I5gi Davasi Igin
Teminzl SAMLIURFA 4. [CRA
2021 | Mektubu | 15 Bankasi 64.910.54 |  64.910,54 | DAIRESI MODORLOGOD Isgi Davast Igin
Teminat SAMLIURFA 4. [CRA
2021 | Mektubu |13 Bankas: | 39.564.85|  39.564.85 | DAIRESI MODURLOGT Isgi Davasi lgin
Teminat SANLIURFA |. [CRA
2021 Mektubu | ls Bankas TR.E6T.2 78.567,31 | DAIRES] MODORL DG Isci Davass Igin
Teamimat SAMLIURFA 2. ICRA
2021 |[Mektubu | ls Bankas | 4745634 | 4745634 | DAIRESI MCDORLUGU Isgi Davasi Igin
Teminat SAMLIURFA 4. ICRA
202F | Mekwbu ls Bankas: | 36.029,79 0 36.029.79 | DAIRES] MUDUGRLUGD | 15¢i Davass lgin
Teminat | | SANLIURFA 4. ICRA
2021 | Mekmbu | i5 Bankas 4068582 |  40.685.82  DAIRES] MUDURLUG |l5i Davas: Igin
Teminat SANLIURFA 4, ICRA |
2021 | Mekiubu Is Bankasi 17.548,00 1754800 | DAIREST MUDURLUGH Is¢i Davas: Igin
Teminat SAMLILURFA 4, [CRA
2021 | Mekwbu | I5 Bankas 2167200 21.672,00 | DAIRESI MUDURLOGU lsgi Davasi Igin |
Terminat SANLIURFA 4. ICRA
(2021 | Mekiubu | l5Bankas) | 2813500 2813500 | DAIRESI MUDURLUGU Isgi Davas fgin
Teminat SAMLIURFA 4. [CRA
2021 | Mektubu I Bankas: 18.933,00 18.933,00 | DAIRES] MUDUREUG lsci Davasi Icin
Toplam 41703144 41703144
Teninat SAMLIURFA 4 ICRA
2020 | Mektubu | Is Bankas: 28.032,00 | 28.032,00 | MUDURLOGU ls¢i Davas lgin
Teminat SAMLIURFA 3 [CRA
2020 | Mektubu | fs Bankasi 1482400 [ 14.824.00 | MUDORLOGU tsei Davas fgin
Teminat | SAMLIURFA 4. ICRA
2020 [Mektubu | ls Bankas: 11.897.36 11.897.36 | MUDORLOGH ls¢i Davast lgin
| Teminat SAMLIURFA M. [CRA
2020 TIMektobu-— s Bankasi)[  200000.00 | 2000000 | rncn ope o A l5i Davas: lgin
P ool ol N o T
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Teminat SAMLIURFA 4. [CRA

2020 | Mektubu {5 Bankasi 12.250,00 12.250,00 | MUDURLOGT fsei Davast Igin
Toplam B7.003,36 |  R7.003,36
Teminat | SANLIURFA 2. ICRA

2019 [ Mekiubu 15 Bankas) 15.986 72 15.986.72 | MODORLOGU [s¢1 Davasi Igin
Teminai SAMLIURFA 2. ICRA

2019 | Mektubu | ls Bankasi | 1620500 | 16.205,00 | MUDDRLOGU ls¢i Davast lgin
Teminat KOLEN ELEKTRIK TOPTAN | Elektrik Alirmi

2009 |[Mektubuy | Is Bankass | |.000.000,00 | |000.000,00 | SATIS ITH. VE IHR. AS l¢in |
Teminat SANLIURFA 2, ICRA

2019 | Mektubu | I5 Bankas: |8.387.00 ) 1838700 MUDURLUGO lg5i Davas: [gin
Teminag [ SANLIURFA 2. ICRA

2019 | Mektubu I3 Bankas) | 2232684 2232684 MUDORLUGO | lsgi Duvas Igin
Teminar SANLIURFA 2. ICRA

12019 | Mekwbu is Bankasi 22310847 2231084 | MODORLUGT | lsgi Davass lgin
| | Teminat SANLIURFA 3.ICRA

20019 | Mekiubu I3 Bankas: 13.236,84 13.236,84 | MUDURLUGE I3g: Davas: [cin
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 | Mekubu Is Bankas: 11.801,80 | 1801 ,80 | MUDURLUGH Is¢i Davass lgin
Toplam 1.120.255,04 | 1.120.255,04

11.6. Yinetim kurulunca karara baglanmus olan planlanan vatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan
dmemli maddi duran varhiklar i¢in éngiriilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Atakiiy Prestij Konaklan

Sirket 17.01.201% tarthinde Ozcllestirme Idaresi Bagkanlifindan satin ahinan arsa {izerine 39
dairelik ingaat galiymast baslatlmignr. Lokasyon olarak merkezi konumda bulunmas: ve
oldukga ragbet géren bir noktada olmast nedeniyle sirkete gelir anlaminda katki sunacak bir
proje olmas: beklenmektedir.

8000 m* alanda ingaat1 yapilmakia olan projede metrekare birim maliveti vakiagik 600 dolardir.
Bu hesaplamayla, projenin toplam maliveti 4.8 milyon dolar {2022 ortalama USD/TRY kuru
ile 72.192.000 TL) olarak projekte edilmistir. Proje malivetinin 2021 vilinda 12.140.000 TL lik
kismu ile 2022 yilv igin meveut durumda 3.860.000 TL lik kismi Szkaynaklardan karsilanms
olup kalan geri kalan 356.192.000 TL'lik kismun halka arz gelirlerivle finansmani
planlanmaktadur.

31.12.2021 3L12.2022T
Atakiy Prestij Konaklar Yatirim 12,140,000 60052000
- Simdive Kadar Yamian Harcamalar (TL) 12 140,000 3. 860000 |
- Yapilacak Harcamalar (TL) - 56.192.000

Projeye 2021 yihinda baglanmis olup meveut durumda kaba insaat cahismalan tamamlanmistir,
Dairelerin satigina baglanabilmesi igin kat irtifaki kurulmast amaciyla belediveye miracar
edilmigtir ve gelecek cevap beklenmekiedir. Belediveden cevap gelir gelmez kat irtifak: kurulup
dairelerin satisina 2022 vilmin ikinei gevrefi iginde baglanmasi beklenmektedir, Tlim insaat
gahsmalart 2022 yili Eyliil ayinda bitecek ve dairelerin satigina basl,;ﬁlacak olup yi1l sonuna
kadar saus1 tamamlanacakpyy. 4%1
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Boya - Kumag ve Apre Tesisi

Meveut iplik ve kumas fabrikasimn vaninda Sanhurfa Organize Sanayi Midiirligi tarafindan
26.09.201% tarihinde Sirkete 36.000 m® arsa tahsisi vapilmisur. 2020 yilinda da arsa igin insaat
ruhsat gikanlmiy ve 2020 yib sonuna dogru hafriyvat yalismalan baglamuistir, Bahse konu
projenin toplam maliyetinin 12.840.000 EUR vani vaklagik 226 milyon TL (2022 yih tahmini
ortalama USD/TRY kuru 15.04 baz ahnmugur) olacagi dngdrillmektedir, Proje kapsaminda,
Sirket'in Gzkaynaklardan 2021 yilinda 8.773.799 TL, 2022 vilinda meveul durumda ise
yaklasik 18 milyon TL harcama vapilmustir. Kalan kismin ise halka arz gelirleriyle finanse
edilmesi planlanmaktadir. Projeve iligkin alt yapi ¢alismalan baslanimis olup, projenin 2022
yii Aralik ayinda faaliyete gegmesi hedeflenmektedir, Bu yatmmin Aralk 2027de
tamamlanmas beklenmekredir.

31.12.2021 31.12.2022T

Bovah Kumas Tesis Yatirim |

- Simdive Kadar Yapilan Harcamalar (TL) 5,773,799 17.980.029

- Arsa Bedeli ve Harglar 650000 | -

- Hafrivar Caligmalar: / 1.550.160 -

- Prefubrik Imalan 6.200,000 7000, 004

- Can Panel Imalat - USRI

- Metal Maliveri = S0 020
- Creped Giderler 373.639 00,000 |
Yapilacak Makine Teghizar Harcamalar: (TL) - 208.200.600
- Yapilacak Harcamalar _ - Eﬁﬂ-iﬂﬁ.ﬁﬂﬂ

Sirket fabrikasin, hammadde pamugun ilk temininden iplik ve kumas tiretimine ve daha sonra
boyal hale getirilerek nihai Greticiye teslim edilecek duruma getirilmesi {izerine entegre bir
tesis haline getirmeyi hedeflenmektedir, Organik iplik ve bu iplikten dretilen ham kumasin
boyal hali, organik iplik ve ham kumasa gére daha viksek katma defere sahiptir. Bovalt
kumag, ham kumaga gore daha yilksek bir fivattan satilabilmektedir, Sirket, ham kumas
genellikle boyal kumag yapan Greticilere satmaktadir. Boyals kumag fabrikasinin kurulmasivla
Sirket bu lirlinii de satabilme kaabiliyetine erisecek ve biylece organik iplik ve ham kumasa
gdre daha yiksek bir fiyattan satigim gergeklestirerek hem satis gelirlerinde dnemli bir artig
vakalayacak hem de daha genis bir miisteri yelpazesine ulasabilecektir,

Yine aym proje kapsamunda, tesis {zerine de 6 MW lik glnes enerji santrali Kurulmas:
planlanmaktadir, 3.6 milyon USD olarak gergeklesmesi beklenen bu vaunm finansman halka
arzdan elde edilecek gelirle saflanacakur. S6z konusu glines enerji santrali Sirket'in elektrik
glictl ihtiyacimin yaklagik 45-50%sini saglamasi hedeflenmekte, bu savede Sirket'in elektrik
giderlerinin dilsmesi beklenmektedir.
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dmemleri itibariyla ihraggimin
aragtirma ve gelistirme politikalar: ile sponsorluk yvaptifi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak fizere bu etkinlikler icin yapilan
fidemeler hakkinda bilgi;

Yoktur,

13. EGILIM BiLGILERI

13.1. Uretim, sati, stoklar, maliyetler ve sahs fiyatlarinda giriilen Gnemli en son edilimler
hakkinda bilgi:

Sirketin iplik tretim kapasitesi %100 randimanla calismaktadir. Kumag tiretiminde ise giincel
karlibk durumuna giire faalivetler yiiritiilmektedir, Malivetleri etkileven en dnemli faktér
Dolar bazinda takip edilen ham madde fivatlar olmakla birlikte Sirket"in satislanmin da tamam
glncel Dolar kurlanna endeksli vapildigindan herhangi olumsuz bir durum vaganmamaktadir.

13.2. Ihraggmin beklentilerini nemli Slgiide etkilevebilecek efiilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuglan, digsal faktérleri de kapsayan bir dizi faktirden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Birket'in faalivet sonuglanini etkilemis veya
etkileyebilecek énemli faktdrler asagida yer almaktadir:

*Cienel Ekonomik Durum

*Makrockonomik Ortam ve Déviz Kurlan

*kiiresel Makrockonomik Ortam ve Borsa Endeksleri
*Uleret Tarifeleri ve Mevziattan Kaynaklanan Fakidrler
*Tekstil Sektdrline Dair Pivasa Kosullari

*Yatinmen Egilimindeki Gelismeler

*Sirket Faalivetlerinin Finansman)

Sirket’in beklentilerini Snemli dlgiide etkilevebilecek efilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veva olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. bélimiinde yer almakta olup sdz
konusu riskler disida can hesap yili iginde beklentileri Gremli dlgiide etkileyebilecek egilim,
belirsizlik, talep ve vikiimlilik veya olay bulunmamaktadir. P f
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihragonm kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yokiur,

14.2. Ihrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur,

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bafimsiz giivence raporu:

Yoktur,

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirlabilecek
sekilde hazirlandifina iliskin agiklama:

Yokiur.

14.5. Daha iince yapilms kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadif hakkinda bilgi:

Yoktur,

15 IDART YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Ihraggimn genel organizasyon semasi:

sirket’in yGnetim kademelerinin birbiriyle olan baglantilanna sematik olarak asagida gibidir:

==

[ FINAMSMAN MODORLD ] [FAZARLMMMDDDHH ] [ DRETIM MODORO ]
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15.2. idari vap:
15.2.1. ihraggimn yinetim kurulu iiyeleri haklkinda bilgi:

Secildigi
AR Tarih/Gorev |  Sermaye Payl
Kalan Girey
Giirevler Siiresi
(TL) (%)
t Telsiz
YOMETIM | Mah. Zambak ; 120702003
OSMAN IPEK | KURULU | Sok, No:6/A Yﬂ”ﬂgﬁﬂf””‘* Y2yl | 49700000 | 994
BASKAMI | Zevtinburmu Ay
ASTANBUL.
Telsiz
YOMETIM
Mah. Zambak 12T oz 3
KURULU | : YONETIM KURULU ,
CEMIL IPEK BASKAN '_Snk.INE.ﬁM BASKAN VEKILL Yl 20 300000 {6
VEKILI Leytinburmu Ay
|/ASTANBUL.
Telsiz
YONETIM | Mah Zambak 12.07.2021/ 3
CAN [PEE KURULL | Sok, Boob/A - il 2% -
OYES] | Zewtinburnu Ay
ASTANBLIL.
Telsiz
YOMETIM | Mah. Zambak [ 2.07.2021/ 3
CEM IPEK | KURULLU | Sok. NocGlA - ¥l 22 ¥l 1 2 .
OYESI | Zeviinbumu Ay
ASTANBLIL.
Telsiz
R %,‘E?JE"‘.}SI’E Mah Zambak 12.07.2021/ 3
\ v AGMUR KURLILL Sok, Noa/A - ol 2 %l 1 - -
OvES] Fevtinbumu Ay
| ASTANBUL.
Telsiz
AT ?!:'[‘:ﬁ:.ﬁﬁ Mah.Zambak 12.07.2021/ 3
 YUKSEKDAG | KURULU Sul-'.l._Nn-_E-.-'\. - il .'i‘fhl 1 - -
OvES] Zevtinburmu ¥
, ASTANBUL. | |
15.2.2. Yinetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
f Adi Soyadi Girevi s Adresi $u'lutf.e Sermaye Payi
' Bulundugu Siire
(TL) | (%)
Telziz Mah, Fambak
SELAMI : . Sok. Mo6rA
KARAAGAC GEMEL MUDUR Zenibum 2T ¥IL 2 .
ASTANBUL
Telsiz Mah Zambak
: GEMEL MUDUR Sok, Mob/A .
HALIT THAL Y ARDIMCIS] Zeytinburny LTt -
- /ISTANBUL.
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Telziz Mah. Zambak
Sl CRETIM MUDORQ i“;;:;’ﬂ‘: 5 YIL . ;
ASTANBUL,
Telsiz Mah, Fambak |
| MALLISLER MODORD ;‘::'[i:if;: 6. ¥ . -
ASTANBUL.
Telsiz Mah_Zambak
INSAN KAYMAKLARI | Sok. No-6/A
EZIYAYILAN | o R SLER SEFI | Zeytinbarm 5 YIL = -
ASTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
| ABDULLAH | KALITE GOVENCE VE | Sok. No:6/A :
YESILOT AR-GE MUDURD | Zeveinbumu L ) )
ASTANBUL.
Telsiz Mah. Fambxak
ALAATTIN TEDARIK ZINCIRE | Sok, No:t/A = il _
VILMAZTEKIN MUBURD Zeylinburnu S :
/STANBUL,
KURLIMSAL ,Tﬂ“;ﬁgifamm
CEMIL IPEK h;umaula VE ‘m:'iuh;mu S.¥YIL 300000 | g
REA YOMNETIMI i ANBUL.
Telsiz Mah, Zambak
—_— I PLY ASA SATI Sok. No:6/A
CATHIIEE MODCRLCAL” Zeytinburmu Sl - -
ASTANBUL.
Telsiz Mah. Zambak
: 5 DI5 PIYASA SATI Sok. MooaiA ]
FEM IFEK DIRERTORLUGE. Zeytinbumu s - -
ASTANBUL.
Telziz Mah. Zambak
SiNAN VATIRIMCE ILISKILER] | Sok. Ne:6/A
SIVRIKAY A YONETICIS] Zevtinburmu L i B
[ 1STANBUL.

15.2.3. Ihrages son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrageimin kurucular: hakkinda bilgi:

Yokiur.

15.2.4. thragginin meveut yinetim kuruly iiveleri ve yiimetimde siiz sahibi olan personel

ile ihrager son 5 vil igerisinde kurulmu
hakkinda bilgi:

Sirket'in Kurucu ve Yonetim Kurulu
IPEK "in babastsdir.

Baskam Osman IPEK; Cemil IPEK, Cem IPEK ve Can
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15.3, Ihrageimn yinetim kurulu ilyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yviinetim
ve uzmanhk denevimleri hakkinda bilgi:

Osman (PEK

1963 yilinda Agnda dogdu. Ik, Orta ve Lise efitimini Agnida tamamlamigur. 1980 vilinda
ticaret hayatina Babas: ile Ipek Saat Ltd. $ti."ni kurarak [stanbulda baglamstir,

Ipek Saat Ltd, Sti'nin kol saati, ventilator, gilnes, gizliFll gibi aksesuarlarin ithalat ve satis
faaliyetlarinde sans midirligi ve sonrasmda girket yetkili miidtini olarak gérev almisur. 10
araghk filo kurarak Tirkive genelinde Rubenis marka kol saatlerini satig pazarlamasim giichii
bir ckip ile gergeklestirmigtir. Markanin tanitimina katks sagilanustir,

Daha sonra ventilator ve klima ithalat ile 1sitma sogutma scktérine girtg yapmistir. Kogtas,
Migros, Tekzen, Maxi, Carrefour, Bauhaus gibi kurumsal vapt marketlerinde Rubenis marka
klima ve vantilattrlerinin satig pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerinde Tiirkiye'de 7 bilgede
servis ve bay1 agi kurarak scktirde Snemli bir pazar payi elde etmigtir.

Ticari faaliyetlerine geyrimenkul sektdriindeki boslugu hissederck birgok ingaat projesini
(egitim kurumu, hastane, is merkesi, yildizli oteller gibi) hayata gecirerek Sirket'in
gayrimenkul Gretim ve degerleme alaninda biiyiimesine katk) saglamistir.

Yapmug oldugu inceleme ve aragtirmalar sonucunda istihdamin ve tlkenin refah seviyesinin
artinlmasina katk: saglamak igin tekstil sektdritne vatinm yapma karan almugtir. Geng igsizlik
orammn yilksek oldufu yatinm tegvik uygulamalan kapsaminda olan ve hammaddeye ulagimin
en kolay oldufu Sanhurfa ilinde iplik, drme, kumas, boyah kumas, dijital baskil kumag, entegre
tesislerinin temelini atmugtir, Hali hazirda iplik ve srme kumas tesisi hizmete girmis olup 368
kiginin istihdamina katki saglamigtie. Boyahane ve dijital baski tesislerinin alt vap ve kurulum
gahigmalan ise devam etmektedir.

Aym zamanda Harran Universitesi'nde girisimeilik, inovasyon ve motivasyon seminerleri
vermekiedir,

Osman [PEK, Ingilizce, Arapga ve Farsca bilmekiedir, Evli ve ii¢ cocuk babasidir.

Cemil iPEK

Cemil IPEK 01/01/1988 tarihinde Istanbul/Fatih’de dogmustur, ilkéigretim ve ortaokul
efitimini Ozel 2001 Koleji'nde tamamlamusur. Liseyi Istek Bilge Kagan Lisesi’nde okuyup
2006 wilinda yiksek onur derccesi ile mezun olmuswmr, 2011 vilinda fstanbul Kiiltitr
Universitesi Sanat Tasanm Fakiiltesi Sanat Yénetimi bolumiinden mezun olmustur. Kendisi
gok iyi derece Ingilizce bilmekte olup kariyer siireci icerisinde Tekstil ve ingaat alamnda
kendini geligtirmigtir. 2009 yilindan beri uzmanhik alam olan tekstil sektériinde birgok bagarih
projeye imza atmugtir, Her ne kadar uzmanlik alans tekstil olsa da kendisini bir ¢ok farkl alan
da daima gelistirmis olup Ithalat — Thracat, Satig- Pazarlama, Uriin Kalite Kontrol, AR-GE ve
Satm Alm pozisyonlarinda gorev almustir. Sekiirde 8ncil olan~RUBENIS ENTEGRE

TESISLERIN*dEa;Zj}_[_ﬁ; hndan beri Ust ditzey yoneticilik vapmakigy Hviriidl sesenen o
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Can IPEK

Can [PEK 0L/07/1996 tarihinde Istanbul/Bakirksy'de dogmustur. likdgretim ve ortaokul
egitimini Owel 2001 Koleji'nde tamamlamisur. Liseyi lstek Bilge Kagan Lisesi'nde okuyup
2014 yilinda yilksek onur derecesi ile mezun olmustur. 2019 yilinda Bahgesehir Universitesi
Ingaat Mithendisligi (Ingilizee) bélimiinden mezun olmustur. Kendisi cok ivi derece Ingilizee
bilmekte olup kariyer stireci igerisinde Tekstil-Ingaat alaninda kendini geligtirmistic, 2016
vilindan ber1 uzmanhk alam olan ingaat sekttriinde birgok basanl projeve imza atmustir, Her
n¢ kadar uzmanlik alam ingaat olsa da kendisini tekstil alaninda da daima gelistirmis olup Sats-
Pazarlama, Uriin Kalite Kontrol, AR-GE ve Saun Ahm pozisyonlaninda gérev almustr,
Sektfrde dneil olan RUBENIS ENTEGRE TESISLERI'nde 2015 yilindan beri st dizey
yineticilik yapmaktadir,

Cem iPEK

Cem IPEK 21/11/1997 tarihinde Istanbul Fatih'te dogmustur. Hkégretim ve ortaokul efitimini
Ohzel 2001 Koleji'nde tamamlanustir, Liseyi Istek Bilge Kagan Lisesi’nde okuyup 2015 vilinda
mezun olmugtur. 2020 yilinda [stanbul Teknik Universitesi Tekstil Mithendisligi (Ingilizce)
biliiminden mezun olmugtur. Universite efitimin sonunda faaliver géisterdigi Orpil Kumas
Tasarumu bitimme tezi ile ileri gelen tekstilcilerden tam not almistr. Kendisi cok iyi derece
Ingilizee bilmekte olup kariyer sireci iverisinde tekstil alamnda kendini ileri derecede
geligtirmigtir. 2015 yilindan beri tekstil sektdriinde farkh firmalardan denevim elde etmigtir. Bu
esnada gerek yurt igi gerek yurt diginda katldigs fuarlar ile bilgi birikimini arturmustir ve
sektdre hakimiyet kazanmigtir. Satig-Pazarlama, Kalite Kontrol, Uriin gelistirme, Arge, Urge,
Sann Alim ve Halkla iliskiler pozisyonlaninda gorev almistir, Sektdrde Snctt olan RUBENIS
entegre tesislerinde 2015 Yilindan beri Gst dizey vineticilik yapmaktadir.

flhan YAGMUR

1973 yilinda Gaziantep'te dogmugtur. [lk, Orta ve Lise cgitimini Islahiye de tamamlamistir.
Gaziantep Universitesi'nde okul birincisi olarak, Istanbul Teknik Universitesi Ingaar
Mithendisligi Bilimine dikey gegis vapmugtir. 1996 vilinda {stanbul Teknik Universitesi'nden
mezun olmugtur. Askerlik gérevini Heybeliada Deniz Lisesi Komutanlifi' nda Astefmen olarak
vaprgtir. Asteknik Mihendislik, Keniteks, KIPTAS ve 1SKI Genel Mudurdiga'nde gesitli
girevler yapmigtir. 2003 vilinda 1000A YAPI Sirket'ini kurmustur, Milli Gazete Ingaan,
Dartilaceze Restorasyonu, Beykoz Elmali Kyl Merkez Cami insaats, Cengelkdy Evlenl, 2, 3,
4.3.6,7, Anagehir Rezidans ve son olarak da 150 daireden olusan Oxvgen Kagithane projesini
hayata gegirmistir.

TOBB Geng Girigimeiler Kurulu Uyeligi, Istanbul Ticaret Odas: Gayrimenkul Komite fiveligi,
Muhendisler Vakfi Sosyal Komite Bagkanlifi, Yesilkty Polat Is Adamlan dermegi Genel
Sckreterlifi ve 1000A YAPI SAN, VE TIC. AS. Yonetim Kuruly Baskanlig gorevlerini
viriiten Yagmur, iyi derecede ingilizce bilir, evhi ve 2 cocuk babasidir,
£l
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Rilal YUKSEKDAG

[stanbul Universitesi [ktisat Fakiiltesinden 2001 Yilinda mezun olmugtur. 1995 vilindan
itibaren farkli pozisyonlarda Penteks Tekstil ve insaat Sanayi Dus Ticaret A5, biinyvesinde
calismaya baglamistir, 2008 yilindan stibaren Yénetim Kurulu Baskam olarak gorev bagladi ve
halen devam ediyor.

Selami KARAAGAC

1978 yilinda Amasya’da diinyaya gelmigtir. lk ve orta G@renimini Amasya'da, Lise BErenimini
Ankara’da tamamlamistic. Marmara Universitesi llahiyat Fakiiltesinden 1999 Yilinda mezun
almustur. 2000 Yilindan itibaren farkh poz! svonlarda sirket bilnyesinde ¢aligmaya baslamistr,
2010 vilindan Genel Mudtr oldu. Halen sirket bilnvesinde Genel Midiir olarak girevine devam
etmekiedir.

Halit UNAL

1976 yilinda Corum’da dogmugtur. ik ve Orta Ofrenimini burada tamamladiktan sonra Uludag
Universitesi [IBF Ekonometri Bolimtinde Sgrenim gordil. 1998 yilnda T.I5 Bankasi A5, de
cahgmaya baslamistir ve 2021 yih Nisan ayinda Midir olarak aynimigtir. Calistifn siire
icerisinde Sermaye Pivasas: Faalivetleri Diey 2 Lisans: ve Tirkive Bankalar Birligi Yatinm
Damsmanligy Egitimi Sertifikas, alds. Kasm/2021 ayinda gicketimizde Genel Midir
Yardimeis olarak gdreve baglamigtir,

Metin OZDEMIR

1961 yilinda Diizee'de dogmugtur. [lkokulu burada tamamladiktan sonra orta okul ve liseyi
istanbul’da okumustur. 1983 yihndan itibaren tekstil sektoriinde calismaya baglamigtir. 38 yillik
tekstil sektoriinde tecrilbesi bulunmaktadic. 2015 yilindan bu vana Fabrika Midaril olarak
gtirevine devam eimektedir,

Abdullah KARA

{984 Yilinda fstanbul’da dogmustur. 2001 yihinda Bahgelievler Ticaret Meslek Lisesinden
mezun olmustir. 2004 yilinda Pamukkale Universitesi Bilgisayar Destekli Muhasebe Meslek
yilksekokulunda Gfrenim gdrmilstir. 2006 yihnda Sirket'in tim muhasebe iglemlerini
tistlenerek Gorevine Muhasebe Midird olarak devam etmcktedir.

Ziva YILAN

1992 yihnda Sanhurfa’da dogmugtur. 2012 yilinda Endistri Meslek Lisesinden mezun
olmustur, 2012 yilinda Harran Universitesi on lisans ve 2014 yili Eskigehir dniversitesi lsleime
Faktiltesinde dfrenim grmiigtiir, 2016 yilinda Sirket'in tiim personel ve idari iglerini {istlenerek
girevine Insan Kaynaklar ve Idari Isler Sefi olarak devam etmektedir/|
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Abdullah YESILOT

1977 $anhurfa’da dogmugtur. Harran Universitesi tekstil bélimiinden 2001 yvilinda mezun
olmustur. 2014 wihinda isletme Fakiiltesini bitirmistir. Bir cok firmada kalite kontrol ve
planlama departmanlarinda ¢alismistir. An itibariyla Rubenis Tekstil'de Kalite Giivence ve Ar-
(re miidiirt olarak gérev vapmaktadir,

Alaattin YILMAZTEKIN

1990 yibinda Sanhuria'da dogmustr. 2004 vilinda Orhan Gazi lisesinde efitim-tfrenim
ghrmigriic, 2014 vilinda Sirket'in tedarik sorumlusu olarak bagladifi pozisvonda, Tedarik
Zinciri Mildiirll olarak devam etmektedir.

15.4. Yimetim kurulu iiyeleri ile viimetimde siiz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak fizere son bes yilda, yinetim ve denctim kurullarmda bulundufu veya ortai
oldugu biitiin irketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu vinetim ve
denetim kurullarindaki diyeliginin veya ortakhfinm halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Yinetim Kurulu tiyeleri ve ydnetimde soz sahibi yneticilerin yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu sirketlerde sermaye pay bulunmamaktadir.

13.5. Son 5 yilda, ihragomin viinetim kurulu diveleri ile yinetimde yetkili olan personelden
ahman, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuan, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
velveya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincli maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile:
kasten iglenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma va da
zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizhk, dolandinicilik, sahtecilik, giveni kiitiye kullanma, hileli
iflas, thaleye fesat Karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veva kredi
kartlarimin kiitiiye kullamimasy, kacakoilk, vergi kacakeib@ veva haksiz mal edinme
suglarmdan dolayr alinmus cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veyva kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yokiur,

15.6. Son 5 yilda, ihraggmm meveut yinetim kurulu dyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veva meslek kuruluslarinea
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurular ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhmm meveut yinetim kurulu iiveleri ile vinetimde séz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz qnhihi oldugu sirketlerin
ifMlas, kayyuma devir ve tasfiveleri hakkinda ayrimtih I:ulgi [ |
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15.8. Son 5 vilda, ortakhifm meveut yinetim kurulu dyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yinctim ve denetim Kurulu iiyelifine veya
ihraceidaki diger vinetim girevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmediine dair ayrmtil bilgi:

Yaoltur.

15.9. Yinetim kurulu fiveleri, viinetimde siiz sahibi personel ile ihraggr son 5 val igerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracgrva karsy girevieri ile sahsi cikarlan arasimdaki gikar
catismalarina iliskin bhilgi:

Yakiur,

15.9.1. Yinetim kurulu iiveleri, yviinetimde sbz sahibi personel ile ihragg son 5 wil
icerisinde kurulmus ise kuruculann yinetim kurulunda veya fist yonetimde girev
almalar: icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan
anlasmalar hakkimda bilgi:

Yoktur.

15.9.2, ihraggmin cikardifn ve vinetim kurulu iiveleri, vinetimde siz sahibi personel ile
ihrager son 5 vil igerisinde kurulmus ise kuruculann sahip oldugu sermaye piyasas
araclarimin satisi konusunda belirli bir sire igin bu Kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrnintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap dinemi itibariyla ihragomn yénetim kurula iiyeleri ile yinetimde
stz sahibi personelinin; ihragr ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tirlii hizmetler igin
siz konusu Kkisilere ddenen ficretler (sarta bagh veva ertelenmiy ddemeler dahil) ve
saflanan benzeri menfaatler:

Yoktur,

16.2. Son yilhk hesap dinemi itibariyla ihragomn yvinetim kurulo iiyeleri ile yinetimde
stiz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminatn veya benzeri menfaatleri
iideyebilmek igin ihraggmun veya bagh ortakbiklarimm ayirmig oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

01.01-31.12.2021 doneminde kilit yonetici personelin isten aynimasi halinde saglanacak
toplam fayda (tazminat) 1.394.646 TL dir (2020: 727.277 TL 2018: 708.015 TL).

d
31.03.2022 tarihi itibaniyla Sirket’in kidem tazminat karsllagl 1.880311 TL dir.( 31.12.2021:
l.394.ﬁ45 TL}.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thraggmm yinetim kurulu iyeleri ile yinetimde sz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu giirevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Adi Soyad Son 5 Yilda ihraccida Girev Siiresi / Kalan Gérey |
Ustlendigi Gorevier Siiresi

OSMAN [PEK YONETIM KURULL BASKANI IV Yl 1 Ay
CEMIL IPEK YONETIM KUR. BASKAN VEKILI IVI2 Yl 1 Ay
CAN IPEK YONETIM KURULU OYESI 3YIl2 Yl 1 Ay
CEM IPEK YOMETIM KURULU UYESI 3IYWZYil 1 Ay
ILHAN YAGMUR BAGIMSIZ ¥YON. KUR. UYESI 3 Y2 Yil | Ay
BILAL ¥YOKSEKDAG BAGIMSIZ YON, KUR: UYESL IY2 Yk ] Ay

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dinemi itibariyla ihracer ve bagh ortakliklar
tarafindan, yinetim kurulu iiyelerine ve yinetimde siiz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak Gdemelere/saglanacak faydalara iliskin stzlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri'nin ve yonetimde s6z sahibi personelinin i akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayili Is Kanunu cercevesinde kidem ve ihbar
tazminati, hak edilmig izin ficreti, vb. Gdeme vikiUmlilugi ile iy sdzlesmesinden kavnakh
Gdeme yikimliligi bulunmaktadir, Bunlann disinda is stizlesmesinden kaynakli Gdeme
yitkiimliiligd bulunmamaktadir.

17.3. ibragginin denctimden sorumiu komite tiyeleri ile diger komite Uyvelerinin ady, soyads
ve bu komitelerin girev tammlar:

Jirket esas sizlesmesinin “Yinetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 7, maddesine gore; Yonetim
Kurulu biinyesinde komitelerin olugturulmas:, komitelerin gérev alanlart, calisma esaslan Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve
diger mevruat hitkimlerine gire gergeklestirilir.” Buna gore Sirket tarafindan Denetim
Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yénetim Komitesi halka arzi
takiben ahinacak Yonetim Kurulu karan ile olusturulacak ve Sermave Pivasasi Kurulu
mevzuating uygun olarak yeterli sayida bafimsiz ive atanacakur. Komitelere atanan dyeler
Sirket paylanmn halka arzim takiben Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 11-17.1 savili “Kurumsal
Yonetim Teblii"ne uyum gergevesinde giireve baslayacak olup, Sermaye Pivasasi Kurulunun
ditzenlemeleri kapsaminda gerekli dzel durum agiklamalan yapilacaktir.

Denetim Komitesi - f
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Bilal YUKSEKDAG - Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Uyeleri:

Bilal YUKSEKDAG - Bagkan

Cem [PEK - (lye

Kurumsal Yinetim Komitesi
Uveleri:

Bilal YUKSEKDAG - Bagkan

Can [PEK - Uye

Sinan SIVRIKAYA - Uye

17.4. lhragemin Kurulun kurumsal vyinetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aqiklama:

Sirket esas stzlesmesinin 8, maddesinde yer alan hilklim gereginee; “Sermaye Pivasas: Kurulu
tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim llkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uvulmaksizin yapilan islemler ve alinan yinetim kurulu kararlan gecersiz olup esas stzlesmeye
avkars savilir.”

Kurumsal Yénetim Teblifinin 5. maddesinin 4.fikras) geregince “Paylanmn ilk defa halka arz
edilmesi i¢in Kurula bagvuran ortakliklar kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin liste
ilan edilene kadar {iglineii grupta yer alan ortakhklann yiikiimliiliklenne tabi olacak olup,
paylanmn borsada islem girmeye baglamasi sonrasinda yaplacak ilk genel kurul tarihi
itibariyla gerekli uyumu saglamak zorundadir.” Bu nedenle girket, Sermave Pivasas: Kurul'nca
veni liste ilan edilinceve kadar Ggiinet gruptaki ortakliklarin vikimlalaklerine tabi olacakur,
Sirket halka arz sonrasi yvapilacak ilk genel kurul toplantisima kadar Kurumsal Yinctim
Teblifine uyum siirecini safilamis olacaktir.

Sirket tarafindan teretlendirme politikasi, kamuyu Aydinlatma Politikasi, Bafiis Politikasi, Kar
Dagitim Politikasi'na iliskin Yonetim Kurulu kararlan halka arzi takiben alinacak ve Kurul'un
kamunun avdimlatiimasina iligkin esaslanna wygun olarak kamuya agiklanacakur,




17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragginin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinds bilgi:

Yatinm Iliskileri Baliimii Hakkinda bilgi:

Yaneticisinin adi soyda: Sinan SIVRIKAY A

Garevi‘unvany; Yatirem [liskileri Yonetici

Ogrenim durumu: Lisans

Sermaye Piyasasi Lisans: SPL Diizey 3 ve Kurumsal Yénetim Lisans

Adres: Telsiz Mah.Zambak Sok. No:6/A Zeytinburnuw/ISTANBUL,

Telefonu: 0 (212) 444 4 414
Fax: 0(212) 465 08 73

Eposta; sinan_sivrikaya@hotmail com

Yatirime iliskileri Bolimiiniin faaliyetleri;
a) Yaunmalar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saghkli, glivenli ve glincel olarak wtulmasim saglamak.

b} Ortakhk pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazih bilgi taleplerini yantlamak.

¢) Genel kurul toplants: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmas:
gereken dokidimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisimn ilgili mevzuata, esas sbzlegmeye
ve diger ortaklik igi dilzenlemelere uygun olarak yapimasim saglayacak tedbirleri almak.

¢} Kurumsal ydnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirli husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimltliklerin yerine getirilmesini gdzetmek
ve izlemek,

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dinemi icin ortalama olarak veya diimem
sonlar itibariyla personel sayisy, bu sayida giriilen dnemli degisiklikler ile mimkiin ve
imemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi biilge itibariyla personelin dagilimi

hakkinda agiklama: .

Finansal tablo dénemleri itibariyla personel savisi agafidaki gihidirif

4




Calisan Personel Sayis) 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022 |

Merkez/Istanbul

= Muovi vaka

- Beyaz yaka 2 2 2 6
|- Cregici galigan (ingaat vk ' | 15 20 28
Fabrika/Sanhurfa
|- Mavi yaka 263. | 266 | I 301

- Beyaz yaka 17 13 19 2

- Gegici paligan (Boyval Kumas L

Fabrikest Ingaan fein) " & i
 TOPLAM 287 301 369 387

;E:LAN PERSONEL CIRARILMIS 353 o5 343 3&:
AYRILAN PERSONEL SAYISI 5 Kisi 12KIST | 26 KISl 23 Kisi

18.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar:

18.2.1. Yinetim kurulu livelerinin ihraggmin paylarina visnelik sahip olduklary opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur

18.2.2. Yiinetimde siz sahibi olan personelin ihraggimin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakknda bilgi:

Yoktur,

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim mimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:

Yokour,

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihraggimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar dofirudan veya dolavh olarak %5 ve
fazlas: olan gergek ve tiizel kisiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik vapis: veya
biiyle kigiler yoksa bulonmadifna dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay / Oy Hakka
Ticaret
Unvani/ 3.12.2021 17.06.2022
Oy Oy
Sermaye Sermaye
Ad Sovada (TL} Hakki (TL) Hakks
Payi (%) (%) \ Fayi (%) (%)
- A Grubu | 12.50{.000 i a9.7 l:'..ﬂH?:-ﬂUU' Go 4 a7
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| Os e

[ ppg | B Grubu | 37.200.000 137200000 |
Cemil [PEK | B Grubu | 300.000 0.6 0,3 300000 | 06 0.3
TOPLAM 50.000.000 | 100,0 1000 | 50.000.000 100, 1000

Sirket paylarmin halka arzdan sonraki ortakhk vapisi bilgisi ise asafidaki tabloda
verilmektedir.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
ﬂrta_gm; Sermave Payi / Ov Hakka
Ticaret Unvany Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Sermaye Sermaye Payr |
Adi L
Soyad (TL) Pay1 (%) (TL) (%)
A Grubuy 12,5000 12.500.004
] ' [ T
Osman IPEK 1™ B Grubu | 37.200.000 s 37.200.000 i
Cemil [PEK B Grubu 300.000 0.6 300, mm 0,40
Halka Ak B Grubu ] 0 24 500.000 32, 80
TOPLAM 50,000,000 100 74.500.000 | 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakks icindeki dogrudan paylart %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S."nin ¢ikanlms sermayesi 50.000.000 TL olup, her biri 1
TL (Bir Tiirk Lirast) nominal degerli 50.000.000 adet paya bélinmilgtiir. Cikarilmis sermayenin
12.500.000 TL’hk kismi A grubu nama yazil imtivazl ve 37.500.000 TL Lk kism B grubu
hamiline imtivazsiz paylardan olusmakeadir.

Sirket’in (A} grubu imtiyazh paylan tamamin Osman IPEK ¢ aittir.

Sirket esas sozlegmesinin Yénetim Kurulu ve Siiresi baslikl 8'inci maddesinde Yénetim kurulu
lyelerinin yarisi (A} grubu pay sahipleri veva gosterecekleri adaylar arasindan segilir, Ydnetim
Kurulu diye sayisiun ek sayidan olusmas: durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday
gdsterecedi Qye savisi, yandan az olan en vakin tamsayiyva yuvarlanmak suretivle belirlenir.
Yonetim kurulunda giirev alacak bafimsiz llvelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasas
Kurulu’nun Kurumsal Yénetime iliskin dilzenlemelerine gore tespit edilir.

Oy Hakkinda imtivaza iliskin olarak, Sirket esas sizlesmesinin 11%inci maddesinde ise,
Sirket’in yapilacak olafian ve olagantstil genel kurul toplantilarnda (A) grubu pay sahiplerinin
her bir pay igin 5 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir pa} u;m 1 n?-hal-:h:ma sahip clacafi
ditzenlenmekrtedir, f
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

‘Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinds Bilgi
Pay Mama/ . Bir Payin Mominal
Grubu | Hamiline Imtiyazin Tiir Degeri (TL) Toplam (TL) Oran
Yonetim Kurulu Uyelerinin |
Yansina Kadar Aday
. i Gosterme Imtiyazi ile Pay : 12.300.000 25%
Bagina 5 Oy Hakk: [Imtivan
B | Hamiline Yoktur | 37500000 | 75% |
| TOPLAM S0 000,000 100%

19.4. ihracomin bilgisi dahilinde dogrudan veva dolayli olarak ihragommn yinetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrageyvi kontrol edenlerin ady, soyads, ticaret unvani,
yinetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kiitiive knllanilmasin engellemek icin alinan
tedbirler:

Sermayedeki Payi
Oiri Addh-- d

i Pay Grubu | Tutari (TL) Oran
Osman IPEK A L2 500, 00 25,095
B 37 200 000 T4, 4%,
Cemil IPEK B 304,000 0,60%

Can IPEK = " =

Cem [PEK g - -
TOPLAM SO0 000, ) 1%

$irket'in tdm finansal raporlarinin hissedarlann incelemesine agik tutulmas:, Sirket Yénetim
Kurulu'nda Genel Kurul tarafindan segilen 2 bagimsiz tiyenin ver almas:, Sirket'in tabi oldugu
bagimsiz dig denetim yiikdmlilikleri ile Kurumsal Yénetim [lkeleri'ne uyum kapsaminda
ylrteriigd caligmalar yénetim hikimiyetinin kitliye kullanilmasim engellemekte olup, alinmis
baskaca tedbir bulunmamakiadir.

19.5.  lhragemin  yiinetim  hakimiyetinde  defisiklife  vol  acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yokiur.

19.6. Sermayedeki veva toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylar) %5 ve fazlas: olan

gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri: {1
Yoktur. ,,,.,!' kT fe i :'-f"-"*'*-"?-‘x"'ir
= . g L , | rf i.l"l. L o
- o | 77 yf
,.i 139 >’ '{ - -/;": :




20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. fzahnamede yer alan hesap dimemleri ve son durum itibariyla iliskili tarafarla
vapilan iglemler haklanda UMS 24 ¢erqevesinde ayrimuh agiklama:

Yokiur.

200.2. itiskili taraflarla yapilan islerin ihracemm net satis hasilan icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Y oktur.

21. MGER BILGILER

21.1. Sermave Hakkinda Bilgiler

Sirket'in gikanlms sermayesi 50.000.000 TL'dir, Bu sermaye, her biri 1 (bir) TL nominal
degerli 50.000.000 (Elli milyon) adet paya bélinmils olup bu paylann 12.500.000 {Onlki
Milyon Bes Yiiz Bin) adedi A Grubu nama yazili imtivazly, 37.500.000 (Otez Yedi Milvon BEs
Yiiz Bin) adedi B Grubu hamiline imtivazsiz payvlardan olusmaktadar.

21.2. Kayvith Sermaye Tavani:
sirket’in kayith sermaye tavam 250.000.000 TL dir.

21.3. Dimem basi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayvisimin mutabakati ve
izahnamede ver almasi gereken finansal tablo diémemleri itibariyla sermayenin %
10'undan fazlas) ayni olarak iidenmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir,

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb, hisselerin sayisi ve niteligi
hakkmda bilgi:

Yoktur.

21.5. Ihragginin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adima tutulan
veya bagh ortakhklarimin sahip olduklar ihragg pavlarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

11.6. Varanth sermaye pivasasi araglar, payva diniistiiviilebilic tahvil, pay ile
degistirilebiliv tahvil vb. sermaye pivasasi ara¢larinin mlkmrl ve dﬁlﬂstﬁrme, defisim

veya talep tdilmc esaslaring iliskin bilgi: f L P .
Yoktur, i Haa Ir' ﬂ i T el e e
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21,7, Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsivona konu olmasi kararlaghrilms sermaye piyasasi araglar ve siz Konusu opsivon
haklmda iliskili kisileri de igeren bilgi:

Yokiur

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla yapilan sermay¢
artinmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltmlary, yaranlan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degigiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket'in sermayesi 29 Aralik 2020 tarihinde 49 sayili Yanetim Kurulu Karan ile 20.000.000
TL'si Sirket'in ortaklara borglar hesabindan karsilanmak Gzere 50.000.000 1L ye artinlmigtir.

21.9. Ihraceimn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yanrimeiya sans
suretivle pay ikracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteliine, bu islemlere konu olan
pavlarin tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yokiur,

21.10. fhragginin meveut durum itibarivla paylarinin borsada iglem giirmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem giirdiifiine veya bu hususlara iliskin bir bayvurusunun
bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandi@i vil ve bir inceki yilda efer ihragg halihazirda halka agk
bir ortakhk ise ihraggmin payvlan lizerinde ficlined kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile siz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda bilgi:

Yoktur,

21.12. Esas sizlesme ve i¢ vinergeye iliskin Gnemli hilgiler:

Sirket'in esas sozlesmesinin tam metni sirket'in kurumsal www.rubenis.com adresindeki
internet sitesinde ver almaktadir, TTK hilkiimleri uyannca hazirlanan “Genel Kurul'un Calisma
Esas ve Usulleri Hakkimnda l¢ Yonerge™ Sirket'in kurumsal internet sitesinde www.rubenis.com
adresinde ver almaktadir.

21.13. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag ve
faalivetleri:

Sirket esas stizlegmesinin “Amag ve Konu™ baghkh 3. Maddesine giire dzetle;
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Sirket‘in amag ve komusu baslica sunlardir:

a. Her virlis dayanikl tiketing mallan, kima, vantilator, sima, soguima ve bunlarin van
malzemelerinin alimm, satimn, ithalatm ve ihracatin vapmar,

b. Her marka jenerator, aydwlatma ara; geregleri, vedek pargalar: almak sarmak,
sattirmak, ithalat ve thracannn yapmak,

. Her nmirl ingaot taahhiit igleri; konut, isyeri, ticarethane ingaatlarm vapmek, satmak; kendi
hesabing arazi ve arsalar almak bunlar tzerinde veva hagkalarma ait arsa ve araziler sizerinde kat
karsiligs binalar vapmak.

d  Yurt iginde ve yurt diginda her tiirli resmi ve dzel sekttire qit ingaal faalhil ve monta) izleri
Yapmak ve miistakil konw, iy hanlar, fabrivalar volfar, baraj ve goletler, park ve bahge
duzenlemeleri ve nuristik tesisler, taril kivieri inga etmek ve kircya vermek,

e.  Tarkive sonrlary iginde veya yabanct iilkelerde, resmi ve dzel kurum ve kurulugiar: tarafindan
kapali zarf, agik arinrma, eksiltme, reklif alma ve Pazarhik weulii ile ihaleve gikardacak her wirli
kigtik ve bryiik yapilarin her tivlil ingaat islerini analtar testimi taakhit eimek

L Tarkive Cumbwriveti devieti bakanlitlarinm ve bakanlifa bagh resmi kurufugiarm, kamy
iktisadi tegebbiisleri, iktivadi devier tesekkilleri kamu iktisadi kuruluglary, kamy bitgeli daiveler,
makalli idaveler, belediveler, vapr kooperatifleri. dzel sekicr Kuruluglary tarafindan yurt iginde ve
yurt digmda ihaleye gikaridan ingaai, elekirik, tesisar vol, su, kanalizasyon, dogalgasz, altvap.
tistvapr, dekorasyon, restorasyon iglerinin yeniden veya onarimi ihalelerine kanimak, tekl if vermk,
ihale girkette kalirsa ihale szlegmesi geredi isi vapmak ve leslim etmek

£ Prefabrike ingaat ve meskenler yapmak, vaptirmak ve bunlart sarmak, kirayva vermek.

he Her warli mimarhk hizmetieri vermek, yehir ve imar planlar hazirlamak, wvgnlamalarin
yapmeak, Her tiirla mihendislik hizmetleri vermek, proje ve wygulamalar vapmak.

i, Her nirli bina, biiro, tesis ve yapilar ile pevzal mimarisi ve cevre diizenlemesi alanmda mimarisk
miihendislik, teknik magavirlik hizmetleri olarak plan, praje, teknik hesaplar, danigmaniik, etild
aragiirma, tasarim, fizibiliteler yapmak, bunwnla ilgili hizmer gruplart olugturmak ve isletmek

L Durum (halihazir), kadastro, yeralts maden ocaklar, demiz dibi, Tunel ve boraj, vol, su,
kanalizasyon, boru hain gibi gerit haritalarsnn yapim. Parselasyon planiaramn VPR,

4 Her turlii endiisirivel dikis ve sanayi iplikleri imalars, alm, saimm, ihalal ve ihracatin vk,

k. Her tirlsi pamuk ipligi ile rabii sumi ve sentetik elvaftan mamul ve bunlarm karigimindar meyvdana
gelen pliklerin, polvester sumi ipek ipliklerin, yim ipliklerin, hayalt ipliklerin diretimi, bukiims, apresi,
Rasars, empirmesi; cile, domtel yumag, af ipdigh retimi bu iplikicrin saridacaf afay, plastik veva
kartan masura, bobin ve makara imalan, alims, satmy, ithalat ve ihracat,

I Her mirli konfeksivon iring kot, pantolon, blucin, esofman, gimiek. ceker. palio. etk kazak
kravat gibi givim egyasvun ihracy, ithali toptan ve perakende dahili ticaret ve CERGE I Vapniak,
Kreasyomiar hazirlamak, defileler dizeniemek, bavilik, acentelik, mtimeksilik almik vermek. bu islerle
H'E‘.II.IIJ:_ ﬂm{ﬂ,ﬁ&r% L , m:@m-ﬂ'ﬂlﬂn" a.;rma.l’. +I—LA [ I. L0 \1!r:lr':_.-.£_.-___._: ER 4
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. Her tiirli ipek, pantuk, vitn, sentetik fabi elyafiardan ve diger iplikierden manul drme ve kit
kumaglarm imalind, ithalatpn, Ivacating,. Toplan ve perakende dakili ticareting ve pazariamiasin
vk,

n. Gayrimenkuller iizerinde otopark lesislers kurmatk, isletmek, kiralamak, kiraya vermek; Otopars
tesisleri igerisinde komsu ile alakal yikama, yaglama, reknik, mekanik, elekirik servis hizmetleri
vermek,

31.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin inemli hiikimlerin dzetleri:

Sirket ¢sas sizlesmesinin 8. maddesine giire;

Yeinetim kurulu tive sayist beg iyeden az olmamak kogulu ile yonetim kurulu uyelerinin verimli
ve yapict galigmalar yapmalaring, izl ve rasyonel kararlar almalaring ve komitelerin
olusumuna ve ¢aligmalarim etkin bir gekilde organize etmelerine imkan saglayvacak yekilde
genel kural tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulu ayelerinin yarisi (A) grubu pay sahipleri veya gdsterecekleri adaylar arasmedan
secilir. Yonetim Kurwlu dye sayisimn tek sayidan olugmast durumunda, (A) grubu pay
sahiplerinin aday gosterecedi iive sayisy, yaridan az olan en yakin tamsaya yuvarianmak
suretivie belirleniv. Yénetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iipelerin sayist ve nitelikler
Sermaye Pivasas: Kurule 'nun Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yemetim kurulu diveleri fig vl igin segilirler, azledilmis olmadikea segim siivesi sona eren
viinetim kurulu dyeleri tekrar segilebilivier. Bir tiveligin herhangi bir nedenle bogalmast
halinde, yonetim kurudy, Tiark Ticaret Kanunu nun 363 ncii maddesine wygun ve ighy ana
sizlegmede belirtilen gartlart haiz bir kimseyi gegicl olarak bu yere dive seger ve ilk genel
kurulun onayina sunar, Bivlece segilen iiye eski uyenin gorev stiresini tamamiar. Genel kurul
liizum girirse, yinetim kurulu tyelerini her zaman degigtirehilir. Bir wizel kigi yonetim
kuruluna tive secildigi takdirde, izel kigiyle hirlike, tiizel kisi adina, tizel kigi rarafindan
belirienen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur. Yanetim kurulu sivelerine ddenecek
huzur hakks ve sair mali haktar Tark Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasast Kanunu ve ilgili
mevzual hikimieri ile Sermaye Piyasast Kurulu mun Kurumsal Yonetime iligkin dizenlemeleri
dikkate alinarak genel kuruica belirlenir.

Venetim kurulu siveleri aralarmdan bir bagkan ve bulunmadigi zamanlardan baskana vekalet
etmek iizere en az hir baskan vekili segilir.

Yeinetim Kurwlu Toplantdar::

Yometim Kurulu'nun toplants gindemi Yonetim Kurulu Bagkant veya yokiugunda Vekili
tarafindan tespit ediliv. Yonetim kurulu oplanilar: Sirket merkezinde veya yinetim kurulunun
kararlagtiracag: Turkive iginde veya disinea bagka bir yerde yapilabilir. Turk Ticaret
Kanunu'nun 1527 maddesi uyarinca yonetim kurulu toplantilarinin elektronik ortomda
vapilmas: mimkindar. Sirket, Ticaret Sirkedlerinde Anonim Sirket Genel Kurullart Dipinda
Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiskiimleri uyarmca hak sahiplerinin
bu toplanitlara elekivonik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkdn tantyacak Elektronik
Toplant: Sistemini kurabilecegi gibi bu amag Igin olugturulmus sistemlertlen de hizmer satin
alabiiir. _Ir’gf:{ﬂ:gqqk toplanitlarda Sirket esos sazlegmesinin bu hgﬁ:mu u}ﬁr}r‘im kurulmug olan
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sistem szerinden veva destek hizmeti alinacak sistem tzerinden hak sahiplerinin ilgili
mevzuatta belirtilen haklarim Teblig hukumlerinde belirtilen cercevede kullanabilmesi
saglamr. Yonetim kurulu toplant ve karar nisaby Tirk Ticaret Kanununa tabidir

Yonetim kurulunca alinacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasas: Kurwlu'nun Kurumsal
Yiimetime iliskin diizenlemelerinde ver alan huikiimler saklwdir.

Yonetim kurulu binyesinde komitelerin olusturuimase, komitelerin garev aloniari, caliyma
esasiarr Tirk Ticarer Kanunu, Sermave Pivasasi Kanunu, Sermaye Pivasas: Kurulu'nun
Kurumsal Yonetime iliskin dizenfemeleri wve ilgili difer mevzuat hitkimlerine gore
gergeklesiivilir,

Sermayve Pivasast Kurwlu tarafindan wygulamas: zoruniu tundan Kurumsal Yonetim Hkelerine
wulur. Zorunlu ilkelere wulmaksizin yapilan islemier ve alwnan yinetim kurulu kararlar:
gecersiz olup esas sazlegmeye aykiry savilir,

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtivaziar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket'in qikanlmis sermavesi 50.000.000 TL'dir. Bu sermave. her biri 1 (bir) TL itibari
dederde 50.000.000 (Elli milyon) adet paya béliinmis olup bu paylann 12.500.000 (Onlki

Milyon Bes Yiiz Bin) adedi A Grubu nama yazil imtivazh, 37.500.000 (Otuz Yedi Milyon BEg
Yiiz Bin) adedi B Grubu hamiline imtiyvazsiz payiardan olugmakitadir.

Sirket esas sézlesmesinin Yéonetim Kurulu ve Siiresi baghkh 8" inci maddesinde Yonetim kurulu
tiyelerinin yanst (A) grubu pay sahipleri veya gdsterecekleri adaylar arasindan segilir. Ydnetim
Kurulu @ye savisinin tek sayidan olugmasi durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday
ghsterecefi flye sayisi, yandan az olan en yakin tamsayiya yuvarlanmak suretiyle belirlenir,
Yonetim kurulunda gorev alacak bafimsiz {ivelerin sayis: ve nitelikleri Sermaye Piyasas
Kurulu’nun Kurumsal Y énetime iliskin ditzenlemelerine gére tespit edilir.

Oy Hakkinda imtivaza iligkin olarak, Sirket esas siizlesmesinin |1%inci maddesinde ise,
Sirket'in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilannda (A) grubu pay sahiplerinin
her bir pay igin 5 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir pay igin 1 oy hakkina sahip olacaf
dizenlenmektedir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarimm degistivilmesine iliskin esaslar:
Sirket esas stizlesmesinin 7. maddesine gére;

(4) Grubu nama yazils paylarin devei yanetim kurulu kararing bagh olup, nama yazili paylarin
devrinde Tiirk Ticaret Kanow nun 493, madde hitkiimieri wygulanir, .fl(:'urm'ﬂnm Sirketle cym
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dwrumunda Sirket nama yazilt paylarin devir onay istemini reddedebiliv, (B) Grubu hamiline
yazilt paylar serbesige ve herhangi bir kisttiamaya tabi olmaksizin devredilebilir,

21.17. Olagan ve olafanistii genel kurul toplantismim vapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar) hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganiisti Genel Kurullann toplantiva ¢agimlmasma iliskin usaller Sirket’in
www rubenis.com adresinde ver almaktadir.

Aynica §irket Esas Sozlesmesinin ilgili maddeleri geregince;
Grenel kurul, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasas: Mevauan ile taninan vetkilere sahiptiv
Geneld Kurul taplantdarinda agagidaki esaslar uygulanir

a) Cagri Sekii; Genel kurulun toplaniya cagrimasinda, Tark Ticaret Kamui, Sermaye
Piyasas: Kanunu, genel kurul ic yonergesi ve ilgili mevzuat hikiimleri uygulantr. Bu gagr, ilan
ve taplant ginlert haric olmak dizere toplant tarikinden en az g hafta dnce vaplir, Sivket 'in
internet sitesinde genel kurul toplanty ilam ile birlikte Sirket 'in flgili mevzuat geredi yapmas:
gereken bildirim ve aciklamalar yam siva Sermaye Pivasasi Kuruly nun Kurumsal Yonerime
iligkin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar pay sahiplerine dwvirnlur,

) Toplant: Zamam,; Olagan genel kurul toplantisine yilda en az bir defa Tirk Ticarer Kanunu
409 madde hikmiinde belirlenen sire icinde yapilmas: zorunludur. Olaganisti penel kurnl
toplantilars ise Sirket iglerinin icap eftigi hallerde ve zamanlarda yapilir.

¢} Oy Hakk; Olagan veya olaganiisti Genel Kurul Toplantilarinda hazir bulunan (4) Grubu
nama yazilt pay sahiplerinin veva vekillerinin bir pay icin 5 thes), (B} grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin her pay igin 1 ihir) oy varder.

d) Temsil: Vekaleten temsil konusunda Sermaye Pivasasi Kurwlu dizenlemelerine uymak
kayeila genel kurul toplantilarnda, pay sahipleri kendilerini diger peay sahipleri veya harigten
tavin edecelderi vekil vasitasivla temsil ettivebilivler.

el Toplann Yeri: Genel Kurul Sirket'in yonetim merkezi binasinda veya toplantiva iliskin
cagrida belirtilmek kosuluvla yinetim merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir verimde
taplanir,

£ Taplantt Katlym: En az biv Yonettm Kurulu divesi, finansal tablolarin hazirlanmasinda
sorumlulugu bulunan yetkililerden en az biri ve gindemde ozellik arz eden konularda
agiklamalarda bulunmak tizere konuya vakif en az bir yetkili Genel Kurul toplantisinda hazie
bulipur,

&) Toplantilarin igleyigi ve Iy Yinerge: Toplannlar, Sermaye Pivasas: mekzuatt hiikdmleri sakli
kalmak sartivia Tiirk Ticarer Kanunu hiikiimlerine ve _}rﬁwrjmphcru!'uf rfidan hazirlanmis.,
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genel kurulca onayvlanmey genel kurul caliyma esas ve usullerine iligkin kurallart igeren Sirket
ig véimergesi myvarinea Vardriiur

(h) Toplanii ve Karar Nisabi; Genel kurul toplant ve karar nisabt Tark Ticaret Kanunu ve
Sermaye Pivasasi Mevzuan hiikitmierine tabidir,

(i} Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda kanlim; Sirket ‘in genel kurul roplantlaring
katiima hakkr bulunan hak sohipleri bu toplantifara, Thark Ticarer Kamnu'mun 1327nci
maddesi wyarinca elektronik ortamda da kanlabilir. Sivker, Anonim Sirketlerde Elekironik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara ligkin Yonetmelik hikiimleri warinca hak sahiplerinin
wenel kurul toplantdaring elekironik ortamda katimalarina, gdriy agiklamalarmg, dneride
bulunmalarma ve oy kullanmalaring imkdn tamyvacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecedi gihi bu amag i¢in olugturulmuy sistemlerden de hizmet sann alabilir, Yaplacak
tim genel kurul toplantilarmda esas sozlegmenin bu hikmi uyarinca, kurulmug olan sistem
uzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amian Yinetmelik hukumlerinde belirtilen
haklarim kullanabilmesi saglantr.

21.18. Ihragomin yinetim hakimivetinin el defistirmesinde gecikmeve, ertelemeve ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket esas stzlesmesinin Yonetim Kurulu ve Silresi baghikh 8 inci maddesinde Yonetim kurulu
dyelerinin yaris: (A) grubu pay sahipleri veya giisterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim
Kurulu tiye savisinn tek sayidan olugmasi durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday
giisterceedi live sayisi, yandan az olan en yakin tamsayiya yuvarlanmak suretiyle belirlenir,
Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz dyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine giire tespit edilir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Sirket esas stzlesmesinin 7. maddesine pire;

(A} Grubu nama yazili paviarin devei vonetim kurulu kavaring bagl olup, nama yazh paylarin
devrinde Tork Ticaret Kanunu 'nun 493, madde hiikimieri wvgulamr, Devralanm Sirkeile ayvm
faalivet konusu e flgilenmesi nedenivle dogrudan veyva dolayl rexaber iginde olmast
durnmunda Sirket nama yvazili paylarin devir onay istemini reddedebilir, (B) Grubu hamiline
yazilh paylar serbesige ve herhangi bir kisitlomaya tabi olmaksizin devredilebilir,

21.20. Sermavenin artirilmasina ve azaltlmasina iliskin esas sizlesmede Gngiriilen
kosullarin yasamin gercktirdiginden daha agwr olmasi halinde siiz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur, J
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22. ONEMLI SOZLESMELER

Damsmanhk ve Halka Arza Aracihk Sizlesmeleri

Sitket tarafindan Finansal Eksen Bafimsiz Denetim ve Dansmanbk AS. ile 24/12/2020
tanhl “Bagimsiz Denetim Sizlesmesi™ imzalanmistir. S8z konusu siizlesme isbu izshnamenin
tarihi itibanyla devam etmektedir. Avrica Ahlater Yatinnm Menkul Degerler AS ile ilk olarak
21/1272020 tarihl “Halka Arza Aracihk Sézlesmesi™ imzalanmastir, Bu sizlesme 03/01/2022
tarihinde yenilenmis. ardindan halka arz edilecek pay savismin artiimimas: nedenivle
E7/06/2022 tarihinde tekrar yenilenmigtir, Stzlesme [ yil siirevle gegerlidir. Bununia birlikte
Juris Algin Dekak Yidizhh Avukathk Ortakhf Adina Avukat Ferhan YILDIZLI ile
15172021 1wnhh Bagimsiz Hukukeu Raporunun hazirlanmasina iliskin *Bafimsiz HukuKkgu
Raporu Hizmet Sézlesmesi™ imzalanmugur, SGzlesme, raporun teslimi ile sona ermistir.

Tedarik Sizlesmeleri

Sirket. Gretmini ve satigi vaph@ ipligin hammaddesi olan pamufu verli ve wyurt disi
kanallardan temin etmek igin cesith fiemalarla tedarik sozlesmelen vapmaktadir. Avneca
firetumde  1htivacr olan elektrik enerjisinin tedariki igin de devam eden siizlesmesi
bulunimaktadir.

Marka Lisans Stizlesmesi

airket tralindan Fujistar Klima Sanayi ve Ticaret A5, ile “Marka Lisans Sizlesmesi”
imzalannistir. Sozlesmede Sicket lisans veren, Fujistar Klima Sanayi ve Ticaret A.S ise lisans
alan konwmundadir. Sézlesme 01/01/2021 tarihinde baglayvip 01002026 tarihinde sona ermek
tzere bes (3) yil siirelidir,
Diger Sizlesmeler

serbest Muhasebeci Mali Misavichik Sdzlesmess

Yeminli Mah Misavirlik Denetim ve Tasdik Sozlesmesi

Is Saghi ve Givenliginin Sunulmasina Dair Sozlesmeler

- Insast Faalivetlering Iliskin ¥ oklenicilik Sozlesmesi

- Madeni Yag ve Kabh Ahk S6zlesmeleri

Genel Kredi Sizlesmeleri

Isbu Izahname tarihi itibarivla Bnemli genel kredi sdzlesmeleri asAfida belintilmekiedin:




Finansal Kurulus Shzlesmede Kredi Limiti Tarih
Akbank T.AS. 14,000,000 TL 4.05.2016
Anadolubank A.S. : 10, O 00 T 15.03.2021
Tiirkive Emlak Katihm Bankasi A 3. 10.000.000 TL ! 25.11.2020
Tiirkiyve Halk Bankas: AS. | 5.000.000 TL 14.04.2020
kuveyt Tiirk Kaulin Bankasi A5, T.000.000 TL 03.02.2017
Tilrkiye Finans Katlim Bankasi A.S. §.000.000 TL 11.10.2018
WVakil Katilm Bankas: A8, 25000 0 TL 31.08.2021
Tirkive Vakiflar Bankas: T.A, (), 12.000.000 TL 05032019
Yap ve Kredi Bankasi A 5. 50.000.000 TL 16.06.2021
Ziraat Katilim Bankasi A5, | 2.500.000 TL 14.06.2021
T.C. Ziraat Bankasi A.§. 1 0.000.000 TL _ 05022021
o, 55 000,000 TL + 27.000.000 .
Tiirkive [s Bankasi A.S. ABD Dolars 30.06.2021
| Albaraka Tirk Katnlim Bankast A5, T20.000 ABD Dolan 30122014
; 10.000.000 TL 10.02.2021
Sekerhak A3 5.000.000 TL_ | 03.12.2018

Leasing Stzlesmeleri

Sirket ile I3 Finansal Kiralama A.§. (“ls Leasing™ arasinda 03.03.2020 tarihli ve 20000317
numaral finansal kiralama stizlesmesi imzalanmigtir:

Finansal Prefinansman | Kira | Tarih/ Sozlesme et Yatirim Tegvik
Kurulug Faiz Oram | Taridl Siresl Durumu
03.03.2020 Osman Ipek
Fais .| {Tadil tarihi - tarafindan Faiz Destegi
Is Leasing | %3.15 Sabit | 19 0820201/ 61 | Miiteselsil Kefalet Tegviki
ay ' 2 836,550,43 Avro

Sirket, 2015 wilinda Kogtiren Mah, 2.Organize Sanayi Bislgesi, 19.Cad. No:l8/1,
Eyyiibiye/Sanlurfa’da yaptg 90.000 m* alanda Iplik ve Orme fabrikasi yatirum sayesinde T.C.
Ekonomi Bakanhfi Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirliigi’'niin Alunci
Bilge Yatirim Tegviki kapsamuinda bulunmaktadie (14.11.2014 tarihli ve 109954 B vazl
Tesvik Belgest).

T.C. Ekonomi Bakanlijii Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirltigi tarafindan
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket

1. 10wl sitre ile gelir vergisi stopaj destefi ve
2. 12 yil siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi

programindan faydalanmaktadir. Ayrica Sirket, soz konusu destek programi kapsaminda 10 yil
stireyle SGK primi édemesinden muaf ve %2.5 Kurumlar Vergisi oranina tabi olmaktadir,

Sz konusu tesvik programindan kaynaklanan gelirler *Tegvik Gelirferi® adi altinda ‘Esas
Faalivetlerinden Diger Gelirler’ kalemi alunda muhasebelestirilmigtir,

(‘Uﬁﬁi.; 735 060 2 ym



R i TR 31122019 | 31122020 | 31122021 | 31.03.2022 |
Tesvik Gelirleri* 3.645.177 4.129.562 5.174.793 2200241 |
| Met Satiglar | 165477.709 | 211663935 | 333.104.493 | 158107502 |
Net Sansa Orani 1,20% 1,95% 1.46% 1.39%

Net Kar 1.273.059 | 24.1044735 74.165.754 43.731.489
Net Kara Oram 186.33% 1713% | 6,98% 5.03%
Toplam Akuf 149.602.256 | 384636318 | 6RT.189.719 | ¥27.724.401
Toplam Aktife Oram 144% | L07% | 075% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 | 208540457 | 423498702 | 467.432.868
Toplam Elzlu}':u.ia Oram 11,98%, 1.98% | 1.22% 0.47%

Bulundugu bilge nedeniyle Sirketin sagladifn bu tesvikler, tretim malivetlerini olumlu
ctkilediginden diger rakip firmalara giire dnemli bir rekabet avantap elde etmesine olanak
sadlamastir,

Sirketin iplik fabrikas: vaurim sayesinde sagladif tegvik 2024 yilina kadar Kurumlar Vergisi,
2026 yvilina kadar SGK tegvik/destekler sona erecektir. Ancak, devam eden boyahane fabrikas:
yvatirimu igin aynca tesvik basvurusu vapilmig olup yatinmin tamamlanmasi beklenmektedir.
Planlamaya giire 2022 Aralik ayinda, ilgili yatimmin tamamlanmas: hedeflenmis olup yatirimun
tamamlanmas: akabinde 2032 wilina kadar gecerli olacak tegvik belgesi elde edilecekrir.
Dolayisiyla, 2032 yilina kadar sirketin meveut durumda faydalandif tesvik ve destekler devam
edecektir.

Avrica, sirketin 2020 yilinda vapilmig 37 milvon TL'lik érgdl makineleri vatinimu sayesinde
T.C. Ekonomi Bakanhif Tegvik Uygulama ve Yabanei Sermaye Genel Miidiriigii'niin Altine
Bolge Yatrun Tegviki programindan favdalanmugtr (Tesvik Belge No: 508624),

Yatirnnm Tesvik iptal Sartlan

Yatrim tegviki kapsamunda yararlamilan destek ile ilgili olarak stzlesmenin 6.5"inci maddesi
uvannca Sirket'in, kira ddemelerinden herhangi binni Gdemede temermiide diismes: halinde
T.C. Ticaret Bakanhfi'nca faiz destegi ddemelen durdurulacak, ytkiimliliiklerini ikinci defa

verine getirmemesi halinde faiz destefi Odemesine bir daha baglanmamak (zere son
verilecektir.

23, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIVET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ibrag¢emin Kurulun mubasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hanrlanan
ve izahnamede ver almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

TMS'ye giire hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin ditzenlemeleri gergevesinde
denetime tabi tutulan ve lzahname'de ver almas: gereken 31 Aralik 2019, 31 Arahik 2020 ve 31
Aralik 2021 tarihlerinde sona eren mali yillar icin hazirlannus olan mali tablolar ve bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlan Ek 2 de yer almaktadr.




23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluslarin  unvanlar, bafimsiz  denetim  ghriisii  ve denetim

kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmas) halinde nedenleri haklanda
bilgi:

Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Mart 2022
tarihinde sona eren mali dénem tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusu:

Bagimsiz Denetim SORUMLU
Kurulusunun ORTAK / Glirilg/Sonug
Ticaret Unvam BASDENETCI

Finansal Tablo
Déinemi

01.01-31.03.2022
OL.00-31.12.2021 Finansal Eksen

01.01-30.12.2020 | Bagimsiz Denetim ve Uifuk DOGRUER b
01.01-31.12.2019 | Damgmanlik A 5.

I
31.12.2018-31.12.2019-31.12.2020 Disnemleri

Girilsi

“Rubenis Teksiil Sanayi Ticaret 4.8 'min (*Sirker™ 31 Avaltk 2020 37 Aralik 2000 v 27 Arali e
Sinavsal dirum tablosu ile ayni 1arifte sona eren hesap dinerine git; kdr veya zarar ve diger kapsamic gelir

tablosy, dzkaynak dedigim tablosu ve nakit akss tablosw ile dnemli muhasebe politikalarinmg dzen de dahil almak

wzere finansal tablo digrotlarmdan slugan finansal tablofarim denetiemis Budunuvoruz,

Ciirdgimuze geire Wigikteki finansal tablolar, Sirket'tn 37 Aralik 2020 31 Aralck 2009 ve 3] Arafok 2008 raviki
itibarivia firansal durumow ve aymr tarifte song eren fiesap dénemine ait fingnsal performansim ve naki
akeglarin, Tirkive Finansal Raporiama Standartfar: wa (TERS ") wygurn olarak, tim dnemli yonlerivle gercege
MV BiF bicimde sunmakiadie,

Giiriigiin Dayanad

“Faptiimuz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standart!ar Kuriemu (“KGK" favafindan
Yayumianan Tirkiye Devetim Standartlarom bir pargas: olan Bagimsiz Denerim Standarilars 'ng ¢BOS") wygin
olarak yurstalmagtie. Bu Standartlor kapsamundak] sorumdluklarmms. raporumuzan " Bafimsr Denerginin
Finansal Tablolarut Bagunsiz Denetiming Nigkin Sorumbyluklary” bolaminde ayrimly bir pekilde agiklanmgtor,
KGK tarafindan yayvimlanan Bagimsez Denergiler igin Etit Kurallar "Btk Kurallar™ fe finansal fablolarn
bagunsiz denerimiyle ilgill mevzwatta ver alan etik Fkiimlere wygun olarak Sirket ten bagimsi ol dufumuze bevan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsammndaki etige iligkin diger sorumluluklar da jarafimizea verine getiriimisti
Badimsiz denetim sirasinds elide enifimiz bagimsiz dewetim kamtlarnm, gﬂrﬂfﬁﬁuun elzegiyrimasy igin veterts

ve uygiin Bir dayanak olugturdugung inanyoruz, ™ | \ U'y;/ P
FEny
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30122021 Dvinemi
Giiiriis

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaver A.§. 'nin ("Sirket") 31 Aralik 2021 taribli finansal durum
tablosu tle aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamb gelir
tablosu, dzkaynak degigim tablosu ve nakit akiy tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin

zeti de ddhil olmak uzere finansal tablo diprotlarindan olugan finansal tablolarim denetfemis

bulunuyoruz,

Goriigiimiize gire iligikteks finansal tablolar, Sirket'in 31 Araltk 2021 tarihi itibariyla finansal
durumuny ve aym tarvihie sona eren hesap dinemine ait finansal performansim ve nakit
akiglarmn, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar:'na ("TFRS") wyeun olarak, tim dnemli
vanleriyle gergege wygun bir bicimde sunmakiadir,”

Giartisin Dayanaf

“Yaptrgimuz bafimsiz denetim, Kamu Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
("KGE") tarafindan yayimlanan Tirkive Denetim Standartlarimn bir parcas: olan Bagimsiz
Denetim Standartiar: na ("BDS") wvgun olarak yiritilmilgtir. Bu Standartlar kapsamndaki
sorumlviuklarimmz,  raporumuzun “Bagimsiz Denerginin  Finansal Tablolarm  Bagums
Denetimine fligkin Sorumluluklar:” bilimiinde ayrmndy bir sekilde agiklanmignr. KGK
tarafindan yayimlanan Bagomsiz Denergiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar®) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimivle Hgili mevzuatia ver alan etik hikimlere wygun olavak
virket ten bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzual kapsamindaki etifie
iligkin diger sorumiulukiar da tarafimizca yerine getivilmiyiiv, Bagimsiz denetim sirasinda elde
eltifiimiz bafimsiz denefim kanuiarinm, gorigimiizin olusturulmas: icin veterli ve uveun bir
dayanak olugturduguna inanoruz.

31.03.2022 Diinemi

Cribrily

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A8, ‘nin ("Sirket”) 31 Mart 2022 tarihii fingnsal durum tablolar:
ile aym tarihlerde soma eren ig avhik hesap donemine ait; kir veva zarar ve diger kapsamli
gelir rablolary, Gzkaynak degigim rablolart ve nakit akiy tablolar e dnemii muhasebe

politikalarimm dzetl de ddhil olmak fzere finansal mﬂe‘a_-*ap’{pnurfa#}:;dan olugan finansal




Crdrdgtimiize gire ligictekl finansal rablolar, Sivket'in 31 Muart 2022 tariki itibarovia finansal
durumuny ve avmt farihlerde sona eren hesap dinemlerine ait finansal performanson ve nakii
akeslarim, Tiirkive Muhasebe Standard: 34 e ("TMS 347 *' Ara Donem Finansal Raporiama ™’
uyvgun olarak, tim dnemli yonlerivie gercede wyeun bir bicimde sunmakiadir.

Girilisiin Dayanaf

Yaptigimiz ba@mimsiz denetim. Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denerim Srandartlarr Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsz
Denetim Standartiar: 'na ("BDS") wygun olarak yirdtulmigeir. Bu Standartiar kapsammdaki
sorumluluklarimz,  raporumuziun “Bagimsiz Denerginin Finansal  Tablolarmn  Bagimsiz
Denerimine ligkin Soruminlukiar:” boliimiinde ayvrnids biv yekilde agiklanmgnr. KGK
tarafindan yayvimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Eiik Kurallor ("Etik Kurallar”) ile finansal
tablolagrin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yver alan erik hikimlere wgun olarak
Sirket ten bagmmsniz oldugumuzu beyan ederiz. Enik Kwrallar ve mevzuar kapsamindaki etife
iligkin diger sorumiuluklar da tarafimizea verine getivilmigtir. Bafimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagmsiz denetim kanttiarimn, goviigiimiizin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir

deyanak olusturduguna inanivoruz.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra mevdana gelen, ihra¢oimin velveya grubun
finansal duromu veya ticari konumu izerinde etkili olabilecek inemli degisiklikler

{liretim, sats, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fivatlan hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya siiz konusu hususlarin bulunmadig hakknda ifade:

Y oktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur. :




23.6. [hracoimin esas sozlesmesi ile kamuya aqikladifn diger bilgi ve belgelerde ver alan
kar payi dagitim esaslan ile izahnamede yver almasi gereken finansal tablo dinemleri
itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket, esas sdzlegmesinin “Kann Tespit ve Dagitim™ baghkh 15.maddesi uyannca kar pay:
dagitim esaslan agafidaki sekilde belirtilmistir.

Kar pay1 dagium konusunda herhangi bir imtivaz voktur.

Esas sdzlesmede yer alan hitkiimler asamdadar,

KARIN TESPITI VE DAGITIMI
Madde 15

Sirket'in faaliver dinemi sommda tespic edilen gelirlerden, Sivket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge ddenmesi veye ayrilmast zorunlu clan miktarliar ile airket tiizel kigifigi
tarafindan ddenmesi 2oruniu vergiler digiildikten sonra gerive kalan ve villik bilangoda gorilen donem
kars, varsa gegmis wi zararlarmin dasilmesinden sonra, sirastvla agafda gédsterilen sekilde revsi
ol urr:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20 sive wlagimcaya kadar %65 kanuni vedek akgeve avrilir,

Birinci Kar Pay::
bt Kalandan, varsa yil iginde yapian bagig turarmm ilavesi ile bulunacak mreblag tzerinden,
Jirket'in kar dagm polittkas: cercevesinde Tirk Ticarer Kamaiu ve Sermave Pivasase
Mevzuating uygun olgrak birinci kar pay ayeilir.
o) Yukaridaki indirimler yapildikian sonra, genel kurul, kar payimm, yonetin kuruly livelering,
ortfaklik calsanlaving pay sahiki digmdaki kiyilere daglmasing karar verme hakking
sahipir,

Tkinci Kar Pawi:
di Net dinem kavindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belivtilen meblalar distikten sonrg kalan
kasini, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay olarak dagumaya veva Tirk Ticarer
Keanumu wun 521 inci maddesi wparimea kendi istes ife avirdifi yedek akye olarak ayirmaya
yerkilialir,

Genel Kanuni Yedek Akge:
¢ Pay sahiplerivie kara istivak eden diger kimselere daguidmast kavarlagtrdms ol
kisumclan, sermayenin %57 oraninda kar pavi dugtldiikten sonra bulunan tuiarm %10'%
Tirk Ticaret Kanunu 'mm 519 uncu maddesinin 2 'ned fikras: wyarinca genel kanuni vedek
akgeye eklenir,

Turk Ticaret Kanunu'ra gove ayrilmas: gereken vedek akgeler ile esas sozlesmede veva kar
dagiim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadikea; bagka vedek akge
avridmasina, ertesi yila kar aktarilmasing, yénetim kuruly tvelerine, ortakik galiganlarina ve
pay sahibi digindaki kigilere kardan pay daguimasing kavar verilemavecegi gibi, pay sahipleri
igin belirlenen kar pay nakden ddenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.
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Kdr payi, dagitm tarihi itibariyla mevewt payiarin timine, bunlarm ihrag ve iktisap lavikieri dikkate
almmaksizin egit olarak dagilr.

Daginlmasina kavar verilen kavin dogumm gekii ve zamamni, Sermaye FPlyasasi mevzual
goizetilerek yonetim kurulunn bu konudaki teklifi tzerine genel kurwlea kararlagurdir.

Bui esas sazlegme hilkiimlerine gire genel kurul tarafindan verilen kdr dagim karari, kavunen
miisacde ediimedidi sirece geri alimamaz.

Genel kurul, Sermaye Pivasasi Kamun ve ilgili diger mevzuat hiktimleri gergevesinde pay
sahiplerine kar payt avans: dagidlmasme karar verebilir. Kar pays avansi tuiarinin
hesaplanmasinda ve dagiiminda ilgili mevzuat hukumlerine wyulur, Bu amagla, ilgili hesap
dememivle simrl olmak fizere genel kurul kavarivla yinetim kuruluna yetki verilebilir

Sirket, lzahname'de yer alan finansal tablo ddnemleri itibanyla kar pay dagiimnda
bulunmamustir,

23.7. Son 12 ayda ihracoimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihd iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veva siz konusu hususlarm bulunmadifi hakkmmda ifade:

Sirket bilgiler uyannca;

Sirket lehine agilmis bulunan 4 adet dava,

-

Sirket lehine yiirdtiilen 2 adet lera takibi,

Sirket aleyhinde agilmus 34 adet dava,

Sirket aleyhinde yiiritilen 13 adet icra takibi,

« 31.03,2022 tarihi itibariyla Sirket lehine kesinlegmis 1 adet, aleyhinde kesinlesmis 6 adet
dava,

bulunmaktadir.

Sirket lehine agilmig bulunan 4 adet dava dosyasimin degeri, kismi agilmig bulunan ve fazlava
iliskin haklar sakl olmak kaydi ile, vaklasik 53.867,64-TL dir, Sirket lehine yiirtitiilen 2 adet
icra takibinin degeri ise, faiz harig olmak fizere, yaklanik 28.945.23-TL dir. Sirket aleyhinde
agilmis bulunan 34 adet dava dosyasinin defieri, faiz harig olmak dzere, yaklagik 504.087,87-
TL’dir. $irket aleyhinde yiiriititlen 13 adet icra takibinin degeri, faiz harig olmak Uzere, yaklagik
387.797.21 ~TL'dir. n
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31.03.2016 tarihinde Sirket aleyhinde agilan Istanbul Anadolu 23, Aslive Hukuk
Mahkemesi'nin 2016/151 Esas sayili dosyasinda gériilen desva alevhe agilmug difer davalardan
farkl olarak 6.200.000,00-TL dava defiering sahiptir. [lgili dosya Otomurat Otomobileilik
Anonim Sirketi tarafindan Sirket'e ihale edilen Istanbul ili Maltepe [lgesi 160 ada 369 parsel
savih taginmazin tapu iptali istemiyle agiimustir. Ancak dava Istanbul Anadolu 23, Aslive
Hukuk Mahkemesi tarafindan reddedilmis olup Sirket lehine sonuglanmugtir. Davac: tarafca
karara karsi temyiz kKanun yoluna basvuruldugundan dosya hakkinda Yargitay'in karan
beklenmekiedir.

Sanluria 1. 15 Mahkemesi 20159/655 Esas savili dosya ile Sanlurfa 2. Is Mahkemesi 2018272
Esas savili dosvalann 6lim ve cismani zarar sebebivle agifan tazminat davalan (ls Kazasi)
oldugu tespit edilmisgtir. Dosyalar halen derdest olup ilk derece mahkemesi incelemesi devam
etmektedir. Yargilama sonunda dosyaya kazandinlan veya kazandinlacak bilirkigi raporu
uyannca dava degerlerinin artabilecegi tespit edilmistir. Aynca is kazasi davalan genellikle
dava degeri vilksek olan davalardan oldugundan davay: kaybeden tarafin istinaf ve temyiz
kanun yollarina basvurma hakk: bulunmaktadar.

Dért adet isgi ile igveren iliskisinden kavnaklanan alacak davasina vinelik arabuluculuk
siireglert ylrlitlildigi ancak bu slireglerin henliz davaya donlismedigi anlasilmistir. Aynca
verg iadelerine iliskin Ambarh Giimrik Midirligi'ne idan bagvuru yamldigs ve konuya
iliskin idarenin cevabi beklenmektedir. ldarenin cevabma bagh olarak konuva iliskin dava
agilabilecektir.

Yukarida tespit edilen dava ve icra takipleri Sirket’in taraf cldugu dosvalara iliskin olup Osman
IPEK ve Cemil iPEK "in tarafi bulundugu uyusmazliklara iliskin olarak;

» Osman [PEK aleyhinde agilomg 1 adet dava,
» Cemil [PEK alevhinde agilmis 1 adet dava,

bulunmaktadir.

Osman [PEK alevhinde agilmis bulunan 1 adet dava dosvasimn degeri, faiz harig olmak {izere,
yaklasik 108.12500-TL dir. Cemil IPEK alevhinde acilmis bulunan 1 adet dava dosvasimn
degeri ise, faiz hari¢ olmak tizere, 127.000,00-TL dir. Aynca Osman [PEKin davah sifatiyla
ver aldifn Istanbul Bélge Adlive Mahkemesi 15. Hukuk Dairesi'nin 2020/1797 Esas sayih
dosyasimin 15.04.2021 tarihinde feragat nedenivle kapatilmistir,

Sirket veva ortaklanimn yukanda agiklanan uyusmazhklar disinda bmﬁlu davac veya davah
5|fat[artyla taraf oldugu dosya bulunmamaktadir.

¥
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23.8. lzahnamede yver verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yokiur,

24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tdr ve
gruplarma iliskin bilgi:

Grubu | Nama' |Imiiyazlar| Pay Savisi Pay Bir Paym | Toplam |Halka Arz |Halka .hral
Hamiline g"‘"’;‘;';: Nominal | (TL) h?ﬂ:’i‘:‘;ﬂ 5?::;:‘”
Oldugu Eayisina Deferi Dram Oram
Orami (%) | (TL) (%) %)
B Hamiline | Yok 24 500,000 |  65,33% I 24.500.000] 49.00% [ 32.89%
i | TOPLAM |24.500.000] 49.00% | 31.89%

*Halka ars sonrast Thracewn sermayesi 74500000 TL 've, B grubu pay adedi de 62 000.000 TL ye qikacakter
Chrantar b verilers give Resaplanmigit.
Halka arz edilecek paylara iliskin 1SIN kodu, Kurul onayuun ardindan Takasbank tan temin
edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimimm kaynaklar hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yaplmayacakur,

by f¢ kaynaklardan arbinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara daginlacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapimayacakur,

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagim esaslar:

I kaynaklardan sermaye artinmi yapilmayacakur,

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:

Sirket'in merkezi Tiirkiye de bulunmaktadir ve paylar TTh ve Sermaye Pivasasi mevzuatna
ghire olugturulmugtur.

24.3, Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigimuz paylan kaydilestirilmemis olup, halka arz galigmalan sirasinda kaydilegtirme
esaslar ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydilegtirilmesine plmiilﬁ_nnmktag:_hr.
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24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Pavlar Ttrk Liras: cinsinden satisa sunulacakiir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak lizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediiri hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, lgili mevzuat uyaninca, pay sahiplerine asafidaki haklan saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakk: (Sermaye Pivasasi Kanunu madde 19, Kir Payi Tebligi (I1-
19.1)): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kir dafitim politikalars
cergevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak daginlan kirdan pay alma hakkina
sahiptir. 6362 sayvihh SPKn.'nun 19, maddesi hitkmi ve SPK'mun [[-19.1 sayih “Kar Pav
Tebligi™ uyarinea;

Halka agik ortakhklar, karlarini Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagiim politikalar
cergevesinde ve ilgili meveuat hilkiimlerine uygun olarak dagiurlar.

Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve Esas Siizlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar
payt ayrilmadikea bagka yedek ak¢e aynlmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, ydnetim kurulu iivelerine ve ortakhk ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecedi gibi, belirlenen kar pay: ddenmedikee bu kisilere kardan pay dagitblamasz,

Halka agik ortakliklarda kar pays, dagium tarihi itibanyla meveut paylann timiine, bunlarm
thrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitnhr.

Kar pay1, amilan Teblig'de dngdriilen esaslara uyulmak ve dagitimuna karar verilen Genel Kurul
toplantisinda karara baflanmak sartivla egit veya farkh tutarh taksitlerle ddenebilir.

Sermave Pivasas: Mevzuan kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan net dafitilabilir dbnem kar ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara giire hesaplanan net dafinlabilir ddnem kan ditsik olam “net dagsilabilic
diénem kar” olarak dikkate alimr ve SPK mevzuan dahilinde kar payi dagitim islemleri
gerceklegtirilir,

Sirket meveut durum itibariyla Esas Stzlesmesi’nin 29, maddesinde yer alan kar dagitimina
iliskin hitkitimleri uygulamaktadur,

kardan Pay Alma Hakkina tllgkl.n Bilgi:

a) Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Pivasasi Kanunu madde 19 ve Kir Pay: Tebligi (-
19. I} uyarinea, halka at;;lr. unakhklﬂ.rda kﬂ: payt. dagmm LEH’IhI |t|hamia meveut pm-iann
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paylar, kar elde edilmesi ve kar dafitimina Genel Kurulea karar verilmis olmasi halinde,
dagitum tarihi itibariyla paylann timil kar pay: alma hakk: elde eder. Yatimimeilar kar pay
dagitim riskinin farkinda olarak yatinm karan almahdir.

b) Zamanagimi: Ortaklar ve kara katilan difer kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay
bedelleri ile ortaklar taratindan tahsil edilmeyen kar payr avans: bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bey yilda zaman asimuna ugrar, Kir Payi Tebligi (11-19.1) uyannca, ortaklar ve kira
katilan difier kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedellenn 2308 sayih “Sirketlerin
Mirury Zamana Ufrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineve Intikali Hakkinda
Kanun™ hitk{tmleri uvarinca dafitum tarihinden itibaren bes yilda zaman agimna ugrar.

¢) Hakkin kullammna iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurtdisinda verlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimuna iliskin herhangi bir simrlama bulunmamaktadir, Hak kullamm prosediirll, yurt
dizinda ve yunt iginde verlesik pay sahipleri igin aymdr,

Paylan, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglan altindaki yatinmer hesaplarinda kayden bulunan
ortaklann kar pay1 ddemeleri MEK aracihifn ile vaunmeilann hesaplanma aktanimaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kigiler, kar pay1 almak fizere yapacaklan miiracaatta milkellefivel
bilgilerini ibraz etmekle yikimlidirler, Kar daginminda, Sermaye Pivasasi Mevzuan ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayilh Kar Pay: Teblifi uyannca, kar pay: dagitim
islemlerine en geg dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin vapildigs hesap ddnemi sonu
ittbanyla baglanmas: gerckmektedir.

d)  Kir payr orami veya hesaplanma yéntemi, Gdemelerin dinemleri ve kiimilatif
mahiyette olup olmadif: Esas Szlesme hitkiimlerine uygun olarak TTK, Sermaye Piyvasas:
mevzuatl ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gire tespit edilir ve daulir. Dagitilmasina
karar verilen kinn dafitim sekli ve zamam, y@netim kurulunun bu konudaki teklifi fizerine
genel kurulca kararlagstirilir,

Kar payi dafiimenda imtivazli pay bulunmamaktadir,

ihraggimn Esas S6z1esmesinin “Kann Tespiti ve Dagtirmi™ bashkl 15, maddesine gitre;
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KARIN TESPITI VE DAGITIMI

Madde 15

Sivket'in faalivet donemi sonunda tespir edilen gelivlerden, ivket'in genel giderleri ile muhtelif
amartismen gibi Sirketge ddenmesi veya avrihmast zovunly olan miktarlar ile Sivket tizel kigiligi
rarafindan ddenmesi zoruntu vergiler dilgilldukten sonra gerive kalan ve yillik bilangoda gorilen dinem
kary, varsa gegmiy yi sararlarinn digilmesinden sonra, sirasila agafda gdsterilen sekilde tevzi
olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
al  Sermayenin %20 'sine wlaymeava kadar %351 kanuni vedek akgeve ayrifir.
Birinci Kar Pay::

b} Kalandan, varsa wl iginde vapilan bagy turarmnm ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket'in kar dagunim politikas) cergevesinde Tiirk Ticavet Kanunu ve Sermaye Pivasasi
Mevzuatina wvgun olarak birinci kar paye ayrilir,

¢ Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payoun, yonetim kuruly gyelerine,
ortakiik calwenlaring pay sahibi digindaki kigilere dafudmasimg karar verme hakkma
sahiptir.

fkinci Kar Payi:

d)  Net dinem karmdan, fa), (b) ve {c) bentferinde belirtilen meblaglar diugtikten sonra kalan
kism, genel kurul, kismen veva tamamen ikinct kar pavi olavak dagiumaya veva Turk Ticarer
Kunuriu man 521 inci maddesi wyarinca kendi istegi ile ayvirdigr yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢l Pay sahipierivie kara istirak eden difer kimselere dagiiimos: kavariagtirimis olin
krsimdan, sermavenin %6571 oraminda kav payr diggildiikien sonva bulunan tutars 100w,
Tiirk Ticaret Kanuny nun 519 ‘uncy maddesinin 2 'nei fikrasy warmea genel kanuni yedek
akgeve eklenir,

Tiirk Ticaret Kamunu 'na gore avrilmast gereken yedek akgeler ile esas sozleymede veya kar
dagitim politikasmda pay sahipleri igin belirlenen kar payt ayrilmadikca; bagka yedek akge
avrilmasing, ertesi yila kar aktardmasing, yanetim kwrulu dyelerine, ortakik galigoniaring ve
pay sahibi disindaki kigilere kardan pay daginimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar payi nakden ddenmedikee bu kigilere kardan pay dagdlamaz.

Kar payi, dagm tariki iibarida mevew paylarm timiine, bunlarm ilwag ve iktisap tarihler! dikkae
alimmaksizin esit odarak dagilr.

Dagmilmasing karar verilen karm daginm gekli ve zaman, Sermaye Piyasast mevzual
gozefilerek yonetim kurulunun bu komudaki teklifi dizerine genel kurulea kavarlagnriir.

Bu esas sozlesme hikimlerine gire genel kurul tarafindan *-r;ﬂn'..’en kc# dagrnm karari, Kawunen
muisaade edilmedigi siirece geri alinamaz. [ ] y
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(renel kurul, Sermaye Piyvasas: Kanuny ve ilgili diger mevzual hikiimleri ¢ergevesinde pay
sahiplerine kar pavi avansi dagiedmasima karvar verebilie. Kar payr avansi tutarmmn
hexaplanmasimda ve daginminda gt mevzuar hukimierine wywlur. Bu amagla, ifgili hesap
donemivle sl olmak dizere genel kurul karariyla yonetin kuruluna yerki verilebilir.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPkn
md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (11-18.1)): TTK madde 461 uyarinca: her pay sahibi,
yeni gikarlan paylan, mevecut paylanmin sermayeye oramina gire alma hakkim haizdir.
SPKn.'nun 18. maddesi uvannca; kayith scrmaye sistemini kabul eden ortakhklann esas
sermayesi cikarlmis sermaye olur ve esas sdzlesmede tespit edilen kayith sermaye miktarina
kadar yeni hisse senetleri gikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu'nun esas sermavenin artirilmasina iliskin hitkGimlerine bagh kahnmaksizin sermaye
artirilabilir. Su kadar ki, bu vetki Genel Kurul tarafindan en ok beg yil stire ile verilebilir. Bu
yetkinin stiresi azami bes yillik dénemler itibanyla Genel Kurul karanyla uzanlabilir. Kayith
sermaye sistemine gegecek ortakhklann baslangig sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek
miktardan az olmamasi ve unvanlarimin kullamldigy belgelerde gikarilmig sermaye muktanmn
gisterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim kismlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz. Yinetim Kurulunun, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarnin simrlandinlmas: konulannda veya imtivazlhi pay sahiplerinin haklanim kisitlayic
nitelikte karar alabilmesi icin Esas Sozlesme ile vetkili kilinmasi garttir.

Kavith sermaye sisteminde, gikanlan paylar tamamen satlarak bedelleri tdenmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yem pay qikarilamaz.

Ortaklikian Avrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakka Tebligi (11-23.1)): Onemli nitefikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina kanhp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhimi
toplanti tutanadina isleten pay sahipleri, paylarm girkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Pivasas: Kanunu madde 27, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi (11-27.1)): Pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dihil olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylann Sicket'in oy
haklarimn Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinhikta kalan pay sahiplerini girketten gikarma hakk: dogar. Bu kigiler,
Sermaye Pivasas: Kurulu tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklann paylannin
iptalini ve bunlar karsilifs gikanlacak yeni paylann kendilerine satilmasim girketten talep
edehilirler.

Ortakhiktan gikarma hakkinin dogdufu durumlarda, azinhikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylanmn adil bir bedel
karsihginda satin alinmasiny, oy haklanmn Kurulca belirlenen orana w&}a daha tazlasina sahip

D]an g:npl:k w:}ra_ tikael kﬁﬂ n ve bunlarla birlikte hareket pden n tal-:p edebilirler. ;
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Tasfiyeden Pay Alma Hakk (TTK madde 507): Sirket'in sona ermesi hilinde her pay sahibi,
esas stizlesmede sona eren Sirket'in mal varbinin kullaniimasina iligkin, baska bir hiikiim
bulunmadis takdirde, tasfive sonucunda kalan tutara payvi oraninda katihr,

Bedelsiz Pay Edinme Hakk ((Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi (VII-
128.1): Sirket’in sermaye arnrmlannda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara
dagitilir, Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, kaynli sermaye sisternindeki ortakliklar igin
Sermaye Piyasas: Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (11-18.1)): Her pay
sahibi, yeni gikarilan paylan, meveut paylarinin scrmayeye oranina gare, alma hakkim haizdir.
Kayith sermaye sisteminde, qikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay gikanilamaz,

Genel Kurula Davet ve Katlma Hakk (Sermaye Pivasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullamilmasi ve Cafint Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi (11-30.1), TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin
paylarm herhangi bir kurulug nezdinde depo ctmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlencn
halka agik ortakhklann genel kurul toplanularina, vinetim kurulu tarafindan MEK dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer

alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleni kimlik gaistererck genel kurula
katilirlar.

Oy Hakki (Sermaye Piyasas: Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarmi genel kurulda,
paylanmn toplam itibari degerivle orantih olarak kullanir,

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (Sermaye Piyasas) Kanunu madde 14, Sermaye Pivasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (11-14.1), TTK madde 437): SPEn.'nun 14
maddesi uyaninca, thraggl, kamuya agiklanacak veya gerektifinde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlan, sekil ve igerik bakimindan Tiirkive Muhasebe Standartlan cergevesinde
Kurulca belirlenen diizenlemelers uvgun olarak, zamamnda, tam ve dogru bir sekilde
hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu, bafimsiz denetim raporlan ve
Yanetim Kurulu'nun kar dagiim onerisi, Genel Kurul toplantisindan en az O hafta Gnce,
Sirket’in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur, Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak Gizere finansal tablolarin bir suretini istevebilir.
Pay sahibi Genel Kurul'da, Yénetim Kurulu'ndan, Sirket'in isleri, denetcilerden denetimin
yapiima gekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir, Bilgi verme yikiimlaligi, Sirket'in bagl
sirketlerini de kapsar, Verilecek bilgiler, hesap verme ve diristlik ilkelgri bakimindan &zenli
ve gergefe uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat d ; avisivia Genel Kurul
disinda bir'konuda ‘bilgi mt!?i;ﬁk,?:g:r bir pay sahibinin AJ1st :q,_d;"t;iru_:}ma;; r@lgcﬁ_r};,_a Tl
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bilgi, giindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve aynintida verilir. Sirket'in ticari defterlerivie
yazigmalanmn, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlannin incelenebilmesi igin, Genel
Kurul'un agik izni veya Yonetim Kurulu'nun bu hususta karan gerekir, [zin alindify takdirde,
inceleme bir wzman aracihfivla da yapilabilie. Bilgi alma veva inceleme istemleri cevapsiz
birakma, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on gln icinde, diger hallerde de makul bir siire sonra Sirket'in merkezinin
bulundufiu aslive ticaret mahkemesine basvurabilir, Bilgi alma ve inceleme hakk:, esas
stizlegmeyle ve sicket organlanndan birinin karanvla kaldinlamaz ve simrlandinlamaz.

iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye Pivasasi Kanunu md. 18/6,
20/2): Ybnetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldify kararlar
aleyhing, genel kurul kararlanimn iptaline iliskin hitkiimler gergevesinde yonetim kurulu fiveler
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararnn ilamindan itibaren otuz gilin iginde ortakhik
merkezinin bulundugu ver ticaret mahkemesinde iptal davas: acabilirler,

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine ytikletilebildigi Slgtide
yinetim kurulu Gyeleri ve hamrladiklan raporlarla simirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dinem finansal tablolarimin gercefi diiriist bir sekilde vansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallanna uygun olarak diizenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kir payi
avansinin dofru olmamasindan dogan zaradar igin ortakhfa, pay sahiplerine, ortakhk
alacaklilarina ve avnica dofrudan dogruva olmak tzere kdr payr avansimin kararlagtinldifi veya
ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar, Hukuks
sorumiuluk dofuran héllerin varlifis hilinde, pay sahipleri ve ynetim kurulu tiyeleri tarafindan
karann ilamindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasim, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agnmn usuliine giire vaplmadigin, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veva temsilcilerinin toplantiya kaunbp oy
kullandiklarim, genel kurula katulmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanda sayilan aykirihiklarin genel kurul karannmn alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya ¢sas stzlesme hitkiimlerine ve dzellikle diriistlitk kuralina aykir olan
genel kurul kararlan alevhine, karar tarihinden itibaren i ay iginde iptal davasi agabilirler.

Axmhk Haklar (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayvenin én az virmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan. vazih olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belinterek, genel Kurulu toplantiva ¢afirmasin veva genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulan glindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya
gindeme madde konulmasina iliskin istemleri ydnetim kurulu tarafindap reddedildigi veya
isteme yedi ig giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay Ei}fj':tiptﬂrinin bagvurusu
lizerine, genel kurulun toplantrya cagnimasina girket merkezinin bu .
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Genel kurulun &zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahiplen veva paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pav sahipleri tic av icinde girket merkezinin bulundugu yer aslive ticaret mahkemesinden dzel
denetgi atamasin istevebilir,

Hakl sebeplerin varhginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri.
Sirket'in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden irket'in feshine karar
verilmesini istevebilirler. Kuruculann, y@netim kurulu dyelerinin, denetgilerin, Sirket'in
kurulusundan ve sermaye artimundan dofan sorumluluklan, Sirket'in tescili tarihinden
itibaren dirt y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu strenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin virmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramn onaylanmasina karg: iscler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakk: (TTK madde 438); Her pay sahibi, pay sahiplifi haklarmn
kullantlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha dnce
kullamlmugsa, belirh olaylarn dzel bir denctimle agikhga kavusturulmasim, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteychilir. Genel kurul istemi onavlarsa, girket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
dzel denetgi atanmasim isteyebilir,

Déniistiirme Hakky: TTK m.485 uyannca, esas sozlegmede aksi Sngdriilmemigse, payimn tirt
ditnilstitrme volu ile degistirilebilir, Déntgtirme ise esas sdzlegmenin degistiriimesiyle yapihr.
Déniistitrmenin kanunen dngdrilldigit durumlarda yonetim kurulu gerekli karan alarak derhal
uygular ve bunun esas stzlesmeye vansiilmast girigimini hemen baglatr, Nama yazil pay
senctlerinin hamiline yazli pay senctlerine diniistiriilebilmesi igin paylann bedellerinin
tamamen Gdenmis olmas: sarttir.

24.6. Paylarn ibhracma iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu'nun 17.06.2022 tarh ve 81 savih Yonetim Kurulu karar
perpevesinde:

1. Sirket'in 250.000.000 TL kavith sermaye tavam igerisinde kalmak tzere gikanlmg
sermavesinin 30,000,000 TL'den 24.500.000 TL artunlarak 74.500.000 TL'ye
yilkseltilmesine,

2. Sermave artinimi kapsamunda ihrag edilen toplamda 24.500.000 TL nominal degerli
olmak fizere beheri 1 TL nominal degerli 24.500.000 adet B grubu hamiline yazili payin
¢ikanlmasina,

3. Sermaye artinmi kapsamunda ihrag edilen toplamda 24.500.000 TL nominal deferli
olmak Uizere beheri 1 TL nominal degerli 24.500.000 adet B grubu hamiline yazily paya
iliskin olarak Sirket pay sahiplerinin tamamunn yeni pay alma i‘tuktﬂru:un halka arz
Ic,a;:iau:mm_!_a talepte bulupal:?a}jyatmmmlar lehine tamarmien kisitladmasina,
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. Sermaye artinmu kapsaminda ihrac edilen toplamda 24.500.000 TL nominal degerli

olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 24.500.000 adet B grubu hamiline yazih payin
talep toplama ¢alismalan sonucunda belirlenecek halka arz fiyaundan, primli olarak
grkanimasina ve 6362 sayih Sermave Pivasas: Kanun ve Sermaye Pivasas: Kurulu'nun
teblig ve diger ditzenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz
cdilmesine,

Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve gikanlan paviarinn
tamamirun halka arz kapsaminda satilmamas: durumunda, halka arz kapsamuinda
satilamayan paylann halka arz sonrasinda alinacak bir y6netim kurulu karan ile iptal
edilmesine,

Bu karamin ve ekie yer alan 6107 sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun 461 inci maddesi
uyarinca hazirlanan Yonetim Kurulu Raporu'nun Istanbul Ticaret Sicilj Mildirldgo ne
tescil ve ilan edilmesi ve Kamuoyu Avdinlatma Platformu'nda duvurulmas: da dahil
olmak tizere gerckli tiim islemlerin vapilmasina,

Sermave artiim ve halka arz islemlerinin tamamlanmasim miteakip, Sirket esas
sdzlegmesinin nihai sermaye artirim tutarng yansitacak sekilde tadil edilmesi amacivia
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmas: ve tadil lasansina dair onayin alinmasim
miiteakip esas sozlesmenin  tadili igin - gerekli tescil we ilan islemlerinin
gergeklestirilmesine,

Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve iglemlerin yapilmas: igin
Sermaye Pivasasi Kurulu, Borsa fstanbul AJ., Ticaret Bakanhifi, Merkezi Kayu
Kurulus A.S.. [stanbul Takas ve Saklama Bankas AS., Istanbul Ticaret Sicili
Mudiirliigt de dahil olmak tizere ve bunlarla sumrl olmamak tkzere tilm resmi kurum ve
kuruluglara yapilacak olan bagvurular, vazismalar ve benzer hel ge ve bilgileri tanzime
ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bil gi ve belge de dahil olmak
Uzere. siiz konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: tlgili diger makam ve
datrelerdeki usul ve islemleri ifa ve tkmale, Sirketin Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda yapmasi gereken agiklamalar i¢in gerekli tiim islemleri yering getirmeye,
bu kapsamda vapilacak tim iglemlerde Sirketi herhangi bir rakamsal sinirlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket'imiz imza sirkiileri uyaninca Sirket'i
temsile yetkili olan kisilerin vetkili kilmmasina,

14.03.2022 tarihli ve 72 sayil Yénetim Kurulu Kararlanmm iptal edilmesine,

Oybirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kasitlayier veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iliskin

bilgi:

Yoktur,

f

24.8. Ibra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satn alma ve/veva satma
| |y

hak]nr:ga iliskin kurallar hakkinda bilgi:

. _I.
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Halka agik ortakliklarda ytnetim kontroliind saglayan paylann veya oy haklanmn iktisap
edilmesi halinde sz konusu paylann veya oy haklanmin iktisabinin kamuya agiklandii tarihte
pay sahibi olan differ ortaklann paylanim satin almak tizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
agik anonim ortakhklarn pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul'un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alum teklifi sonucunda veva birlikte harcket etmek de déhil olmak tizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylann halka agik ortakhgin ov haklanmn Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikia
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azinhikta kalan ortaklann paylarnmn iptalini ve bunlar karsih@ gikanlacak veni paylarin
kendilerine satiimasimi ortakhiktan talep edebilirler. Saum bedeli, SPEKn'nun 24 tncl maddesi
gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimn dofidufu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleni agisindan satma hakk: dogar, Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen
stire iginde, paylanmn adil bir bedel karsibfinda satin alinmasim oy haklanmn Kurulca
belirlenen orana veva daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
harcket edenlerden talep edebilirler. TTK 'min 208 inci maddesi halka agik ortakhklara
uygulanmaz.

SPEn'nun 23°{incll maddesinde ver alan Smemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katlp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarim halka agik ortaklifa satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortaklifin
nitelifine ghre, aynlma hakking, aynlma hakking konu dnemli nitelikieki islemin kamuya
agiklandigy tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin esaslan belirlemeye
vetkilidir. Halka acik ortakhk bu paylan pay sahibinin talebi Qizerine, Kurulca belirlenecek
csaslara gire adil bir bedel {lzerinden saun almakla yikiimlidir, Halka agk anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin aynlma hakkina iliskin esaslar Kurul'un dnemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin ditzenlemelerinde yer almaktadir,

Pay sahibinin SPKn’nun 23"tincli maddesinde belintilen Snemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemes:,
gagnmin usulline gbre yvapilmamas: veva glindemin geredi gibi ilan edilmemesi hillerinde,
genel kurul kararlanna muhalif kalma ve muhalefet serhini futanaga kaydettirme sart
aranmaksizin bir dnceki paragraftaki hitkiim uygulamr,

24.9. Cari yil ve bir 6nceki yilda ihrageimin paylar fzerinde Ggilinei Kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gegirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin ﬁﬂ't:we sonuclar hakkinda
bilgi: [ I/

Yokiur.




25, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kogullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin vapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baglamas: Gncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket pavlanmn borsada
iglem gtirebilmesi igin Borsa’min uygun gérisiintn alinmas: gerekmektedir. Borsa Istanbul’un
Sirket paylanimn halka arz sonrasinda iglem gérip pormevecefine iliskin gorislerine
[zahname nin 1 nolu bélimiinde yer verilmistir,

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir,

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye arfumi yoluyla halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli B grubu paylarin
halka arz sonrasi 74.300.000 TL ye ulagacak gikanlms sermayeve oram %32,89 olacakur,

Bir Payin | Sermayeye
Pa . :
¥ | Nama/Hamiline imtiyazlar |  Nominal S e I s
Grubu Pay Toplam (TL)
Dregeri (TL) (%)
B Hamiline | Yoktur I TL 24 500,000 32,589
| Toplam 24.500.000 32,89

Sirket kavith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucuy sermaye artinm ile
olugturulan paylardan satilamayan paylar yiinetim kurulu tarafindan iptal edecefinden, béyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikanlmg sermave tutar: ve oram degisebilecektir, Nihai
tutar ve oran ¥inetim kurulu karan ile belirlenecek olup, SPK mn onaymi miiteakip tescil ve
ilan edilecektir,

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 2 {iki) i$ giinii boyunca talep toplanacakur. Bu siirenin baslangic
ve bitis tarihleri KAP ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine saus duyurusunda belirtilecek olup,
halka arzin 2022 vih ikinci geyrek diinemi igerisinde gergeklestirilmesi planlanmakiadir,

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

Satig Ydntemi

Sermaye artinmu voluyla Sirket paylanmn halka arsinda sang, Ahlater Yaunm liderliginde
olugturulacak konsorsivum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep 'anlama.lﬂi ve “En lyi Gayret
Aracihif My dntemiyle ge:;ck,le;tln’l}:cum[r. qm =1 % 's.]'~ *_p
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a) Basvuru Sekli:

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak vatinmeilar Yurt Ici Birevsel Yatimmcilar,
Sirket Cabisanlanndan Olusan Yatnmeiar, Yurt i¢i Kurumsal Yatnmeilar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatrimeilardir.

aa) Yurt l¢i Bireysel Yatinmaolar: (i) Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriveti vatandaslan,
yurt digimda iggi, serbest meslek ve miistakil i§ sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgdh
sahibi gergek ve tiizel kigiler, (ii) bir akvim yili iginde Tirkiye'de devaml olarak 6
{alts} avdan fazla oturan gercek kigiler ile (iii}) Yurt i¢i Kurumsal ve Yurt Dhst
Kurumsal Yaunmeilar tammlan diginda kalan ve merkezi Tiirkive'de bulunan tiim
tiizel kisilerdir.

bb) Sirket Cabsanlarindan  Olusan  Yatnmelar:  Listesi  talep toplama
baglangicindan Snce Sirket tarafindan Ahlater Yatunma iletilecek olan $irket

caliganlan, sermaye artinmu yntemiyle Sirket paylanm halka arz eden lhrage
Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ¢ahiganlanndan olusan gergek kisilerdir,

ec) Yurt i¢i Kurumsal Yatinmelar: Merkezi Tiirkiye'de bulunan;

i) Araci  kurumlar, bankalar, portfy viinetim sirketleri, kolektif vahnm
kuruluglan, emeklilik vaunm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglar, varhk vonetim gicketleri,

i) Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 savili Sosval Sigortalar
Kanunu'nun gegici 20°'nei maddesi uyarnca kurulmus olan sandiklar,

i) Kamu kurum ve kuruluglar, Tirkiye Cumburivet Merkez Bankas:,

) Nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul
edilebilecek diger kuruluglar, Aktif toplamumn 50000000 TL, willik net
hasilatinmn 90.000.000 TL, z sermayesinin 5.000.000 TL nin tizerinde olmas
kriterlerinden en az ikisini tagiyan kuruluslardir,

dd) Yurt Ihsi Kurumsal Yatinmaeilar: Tirk Parasi Kivmetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar'la yurt diinda yerlesik olan araci kurumlar, bankalar, portfay yonetim
sirketleri, kolektif yvatinm kuruluslary, varlik yvonetim sirketleri ile bunlara muadil
yurt diginda yerlegik kuruluglar, emekli ve yardim sandiklari ve vakaiflar ile Diinya
Bankasi ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararas:
kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuan uyannca BIST te islem girecek sekilde halka

arz edildifinden, bu kategoriden talepte bulunan _ﬁrat! ’J;ﬁr paylan Tirkiye'de

satin alacaklardir.
.uff- }F
167 o

.




Sirket paylannm halka arzing kanlmak isteyen tim Yurt [i Bireysel Yaunmeilann ve Sirket
Galiganlarmdan Olan Yatinmeilarin, halka arz talep toplama siiresi icinde ve ishu izahnamenin
25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine, Yurt Ici Kurumsal Yatrimelar ve Yurt Disi
Kurumsal Yaunmellann jse valmzea Ahlater Yatinm'a miiracast ederck talep formuy

doldurmalan  gerekmektedir. Yaunmeilar talep formunda talep ettikleri pay  adedini
belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimelar asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleveceklerdir.

- Gergek Kisi Yatinmelar: Kimlik (nifus ciizdam veva siiricts belgesi veya
pasaport) fotokopisi.

- Tiizel Kisi Yatrimedlar: Imza sickiilerinin noter tasdikli dmegi, kurulus
gazetesi, vergi levhas ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (savilan dokiimanlara ek
olarak Yurt Igi Kurumsal Yaurmes tanuminda ver alan “aktif toplami 50.000.000 T,
yillik net hasilatinin 90.000.000 TL, 8z sermayesinin 5.000.000 TL nin tzerinde olmas:
kriterlerinden en az ikisini tagtyan kuruluglarm villik kurumiar vergisi bevannamesinin
fotokopisinin (varsa Yeminli Mali Migavir tarafindan imzalanmus, voksa sirket
yetkililerince imzalannug veya bulunmas: durumunda veminli mali milsavir tarafindan
ditzenlenmis tam tasdik raporu) sunulmas; gerekmektedir,

Internet, telefon bankacihii, mobil bankacilik veya ATM ler vasitasi ile talepte bulunacak
vatirimeilanin, internet subesi, telefon bankaciligr subesi, mobil bankacilik veva ATM de islem
yapmaya vetkili olma (internet ve telefon bankacilifi hesaplarinmn olmas, inaktif bankaciiik
taahhiitnamesi imzalamis olmalar velveva ATM de kullanilan manyelik kartlanmn olmasi)
sart1 aranacaktir,

Bu halka arzda talepte bulunacak yatrimeiardan  talepler asagndaki  sekilde
toplanacaktir:

Yurt Igi Birevsel Yatrnmelarn talep formu doldurmalan gerekmektedir, Talep miktarimn |
(bir) lot ve katlan scklinde olmas yarttr. Her bir vatinme: igin talep edilebilecek azami pay
miktan, halka arz edilen lot mikian ile simrhdir, Yaunmeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktars iliskin alt sinir belirlevebilirler, En diigiik talep miktar |
lot olacakur, 1 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu'nda belirtilen sats
fivatinin, talep edilen pay adedi ile carpim sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlann
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle vatiracaklardir.

Sirket Calisanlanndan Olusan Yatmeilar, 1 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit
Raporu'nda belirtilen sats fivatimn, talep edilen pay adedi ile garpim sonucu bulunan pay
bedelini, Rubenis Tekstil adina agilmig olan TR15 0006 4000 0016 ?UF{I 0795 17 numarali tzel
haJl::;I_ arz hesabina nakden veya hesaben yat:racakEmdw;Eirk:ti.'i::ah;aanlanndﬂn Olusan
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Yatinmeilarin  halka arza kaulabilmesi igin Ahlatcr Yatinm'da hesabi  bulunmasi

gerekmektedir,

Yurt lgi Kurumsal Yatmimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yannmeilar talep formunda talep
ettiklert pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarimun 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmasi
sarttir. Her bir yatinme: igin talep edilebilecek azami pay miktar, halka arz edilen toplam lot
miktan ile simrhdir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt simr belirleyebilirler, En diistik talep miktan 1 lot olacaktr. | TL nominal degerdeki
bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen sang fivatiun, talep edilen pay adedi ile carpimu
sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben
Odeyeceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya bir arayva getirildikten sonra [1-5.2
sayih Sermaye Pivasasi Araglanmn Sangt Tebligi'nin ekinde ver alan talep formuna gire
igermesi gereken asgari bilgileri igermeven ve Kuzey Kibris Tirk Cumburiyeti vatandaglars ile
Tirkiye'de yerlegik vabanci uyrukiular (Vergi kimlik numarasi vazilacak) disinda kalan
bireysel yatirimeilarin T.C kimlik numarasim igermeyen kayitlars iptal edilerek dagiuma dahil
edilmeyecektir. Eksiklifi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden gikanldiktan ve
talepler her bir tahsis grubu bazinda ayvnildiktan sonra Gncelikle asafidaki sekilde nihai halka
arz fiyatina giire nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim agafiida belirtilen sekilde kendi iginde avn ayn vapilacaktir,

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilara Dagitim: Esit dafitim ydntemine gre yaplacaktir. Bu grup
igin tahsis edilen pay miktar, talepte bulunan yatinme: sayisina biliiniir ve bu suretle bulunan
tutar ve alundaki alum talepleri kargilamr, Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamavan
yatinmen sayisina bdlinerek aym sekilde dagiilic. Bu sekildeki dagimm iglemine bu grup igin
tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasas: araglanmn tamami dafinhncaya kadar devam
olunur. Dafiim sonucunda ortava ¢ikan miktartar, miktar konusunda bir alt simir koyan
vatinmeilar agisindan gGzden gecirilir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatimmec,
isteine uygun olarak listeden gikanbr ve bu miktarlar tekrar dafiima tabi mtulur. Dagitim
hesaplamalarinda kilsurat ortava ¢ikmasi durumunda, kilsurat tama ibla edilerek; taleb

tamamen kargilanamayan yatinmeilar arasinda, Ahlater Yaunm ve fhrage nin uyvgun pordigii
sekilde dagiim vaplar,

Sirket Cabsanlarindan Olusan Yatimmellara Dafim: Esit dagiim vontemine pire
vapilacaktir. Bu grup igin tahsis edilen pay miktan, talepte bulunan vatinmer sayisina bliinilr
ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatrime: savisina bolinerek aym sekilde dagiilir. Bu sckildeki dagitim
islemine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermave pivasasi araglanmin tamam
dafiuihincaya kadar devam olunur. Dafitim sonucunda ortaya pﬁan miktarlar, miktar
konusunda b'!r .E.ll_-jli.ll.l‘.‘ i yvahinmeilar acisindan gﬁ?d::n Jéc;-},mll 1h!.dnn bu alt siurm
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altinda kalmas) halinde yatimmer, istefine uygun olarak listeden gikanlir ve bu miktarlar tekrar
dafuitima tabi tutulur. Dafium hesaplamalannda kiisurat ortava gikmasi durumunda, kilsiirat
tama ibla edilerek; talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda, Ahlater Yatinm ve
Thrager' mn uygun gbrdiig sekilde dagitim vapilir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatrmmelara Dapiim: Her bir Yun loi Kuromsal Yatnmeiya
verilebilecek pay miktarina Ahlater Yaturim ve fhrage: birlikte karar vereceltir.

Yurt gt Kurumsal Yatirimenlar Dagitim: Her bir Yurt Digi Kurumsal Yatinmeva verilecek
pay miktanina Ahlater Yatinm ve lhragen birlikte karar verecektir.

Tim yaurnimer gruplanna dagilim yapilirken, dagitim sonucu ortava ¢ikan miktarlar alt simr
koyan yatunmeilar agisindan gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt sininn aliinda kalmas:
halinde yatinme istegine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu miktarlar tekrar dagtima tabi
tutulacakur.

Yaunme gruplarina belirtilen yontemlere gire dagium yapihrken hesaplamalarda kilsurat
ortaya gikmasindan dolayr dagwilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanmayan
vatirmerlar arasinda Ahlater Yatinm ve [hrage: tarafindan uygun goriilen sekilde dagstilacakur,

Ahlater Yatinm talep toplama silresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giinii igerisinde dagitim
listelerini her bir tahsis grubu igin ayr ayn kesinlestirerek Sirket’e verecektir, Sirket, dagitim
listelerini en geg kendisine teslim edilen giinii takip eden is glinil igerisinde onaylayacak ve
onay1 Ahlater Yatrim'a bildirecektir.

b) Pay Bedellerini Odenme Yeri, $ekli ve Siresine iliskin Bilgi:

Yurt l¢i Birevsel Yatinmailar

Yurt Igi Bireysel Yaunmeilar isbu Tzahname 'nin 23.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsivum
Uyelerinin bagvurn yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan
gerekmektedir.

Yurt Igi Bireysel Yatrimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedelini kismen veva
tamamen nakden yaurabilecekleri gibi, kismen veva tamamen vatinm hesaplarinda meveut olan
ve agafidaki tabloda belirtilen daha dnee farkl bir isleme teminat olarak géisterilmemis ve
tzerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veva birkagim teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt Igi Bireysel Yaturmeilar asagidaki
ddeme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatinimeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz
fiyatinun garpimi sonucu ortaya gikacak tutardar. o fi




Sirket Calisanlarindan Olusan Yatirimelar

Sirket cabisanlan sadece Ahlater Yatunm aracihfy ile bagvuruda bulunabileceklerdir. Sirket
Calisanlanndan Olusan Yatinmeilann lsbu lzahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir.

1,00 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespilt Raporu'nda belirtilen satig fivatimn, talep
edilen pay adedi ile garpumi sonucu bulunan pay bedelini nakden wve'veya hesaben
vatiracaklardir.

Nakden Odeme:

Yurt Igi Birevsel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedelini nakden ve/veya
hesaben yatirabileceklerdir,

Blokaj Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar Talep Bedeli kargihifinda teminata ahnacak kiymetler ve/veya
divizler, teminat oranlan ve teminata ahsta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar agafida
giisteriimelktedir,

Teminat Tutary = Talep Bedeliiflgili kiyymer igin tabloda belivtilen teminat katsayis
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Teminata Almacak | Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o glin igin fon 5y
; Fonun o giin igin fon kurucusu
Para Piyvasas: Fonu G7%h kurucusu tara ﬁ!l:i&n tarafindan agrklanan ahg fiyan
agiklanan aliz fivats il
Kisa Vadeli Fonun ¢ giin igin fon 51501
Fonun o giin igin fon kurucusu
‘ Borglanma Araglar 9T kurucusu tarafindan  rarafindan agiklanan ahs fiyat
Fonu aciklanan alis fivat
Borglanma Araglan Faaun oglin in fon Fonun o giin igin fon kurucusu
i o % kurucusu tarafindan
Fonu tarafindan agrklanan alig fivats
agiklanan ahs fivan 5
GOzel Sekide | Fonun o glin igin fon .
4 Fonun o giin igin fon kurucusu
Borglanma Araglan Q0% kurucusu tarafindan tarafindan agtklanan als fivat
Fonu agiklanan ahs fivat
Fonun o glin igin fon iy
e Fonun o glin igin fon kurucusu
Kira Sertifikasi Fonlan D% kurucusu !aml":m:.!&n tarafindan agiklanan ahg fiyats
agiklanan alis fivat
Fonun o giin igin fon -
. - Fonun o giin igin fon kurucusuy
Hisse Senedi Fono el Eurwcusu taraﬁm.ian | tarafindan agiklanan alis fiyat
agiklanan alis fivat | il
| Fonun o giin igin fon e
iy Ferun o gin igin fon kurecusu
]:Egm?.-:p.Fm ; Qii: kurucusu tarafindan ‘j findan apiklanan alis fivat
b Y Ny ﬂ agiklanan alig fiyatt  Lu el vdoim wrrilil nece s
- A
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Her bir Konsorsiyum
Uyesi'nin ilgili glinde

DIBS lerde her hir
konsorsiyum iiyesinin ¢alistigl

| BlokesiyTL

TL DIBS Q504 ;a_n;a.kla?_lg;t iI;_Eisterge alis T A
E My e anindaki cari alis fivat
alinacaktir,
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalannda, Borsa | Istanbul Borglanma Araglan
|stanbul Borglanma Araglan | Pivasas: Kesin Alim Satim
Kira Sertifikas B5%% Piyasasi Kesin Ahm Satm | Pazan'nda olugan o glinki
Pazari'nda olusan son is giinii | ortalama fivatiglem
agirlikli ortalama fiyat: gecmemigse son i5 glinl
agirhkh ortalama fiyat
Kira Sertifikas: o0 Esx:ljuﬂ?;ﬁ ::i;::‘n | Fonun o giin igin fon kurscusu
t
Katilim Fonlan aciklanan alis fiyat tarafindan agiklanan aliz fivan
Bloomberg elektronik alim-
satim ekramnda her bir Bleomberg elektronik alim-
Euﬂ:llhnnd fh-l;{l: Konsorsivum Uyesi bankanin | satim ckraninda fivat
Eﬁﬁ it aj;;;-e Q5% ghrdiigl en az g islem saglayicilarin verdifli islem
iy gL e vapilabilir fivat yapilabilic cari pivasa fiyal
S saglayicisimin ortalama fivat | kullanilacaktir.
dikkate alinacaktr.
OSBA (Her arac Uzel Sekidr Borglanma
kurum sadece ihracma Araglan nda Borsa Istanbul | Ozel Sektir Borglanma
kendi aracihik ettigi ve g5, Tahvil Bono Piyvasas: Kesin | Araglari'nda Borsa lstanbal
BIAS a iglem goren Alun Satim Pazan’nda Tahvil ve Bono Pivasasi'nda
DO5BA an eminata alugan son isglinti agwrhkh olusan cari pivasa fivat
konu edebilir) ortalama fivat
Pay (BIST 30°da yer BIST Pay Pivasast'nda o s 2
alan paylar teminata )% olusan son isgiini agirlikh ?:ESIT i‘gﬂ? T;Tm " e
konu olabilir) ortalama fivat P 4
. Diéwiz teminatinda her bir
%CMH ?;:::.de:i'l:“ak"f; Konsorsivum Uyesi'nin
Déviz (ABD Dolari, o 7 4 Ha gahisnd bankanin anhik diviz
i i) Qo {Kiisurath diviz tutarlan bir ; . 4
Avro, Ingiliz Sterlini) St i ik alis gige kuru {Kiisurath diviz
A i $Ekt!: 3 tutarlar bir ve katlan seklinde
yinaranacachr) yukan yuvarlanacaktir)
TL Vadeli Mevduat L00%% B
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| Diwiz cininden vadeli
| mevduatlarin TL've
| diniigtirilmesinde, tahsilatin
vapildifin andaki her bir
Konsorsivum Uyesi'nin
| Doviz Cinsinden TCMB tarafindan agiklanan | calisti@) bankanin stz konusu
 Vadeli Mevduat (Avro bir giin &ncesinden ahg kuru | yabancs para igin anhk déviz
| ve ABD Dolan v Q044 { K.iisurath déviz mtarlan bir _ alis kuru (Kisurath diviz
bz Stedlin) ve katlar zeklinde yukan { tutarlan bir ve katlan seklinde
vuvarlanacaktir) yvukari yuvarlanacakiir.)
Mevduatin bozulmas: sirasinda |
| watmmerun tim mevdoaty
bozulmavacak, sadece bickaj
alinan tutar kadar ksun
| bozulacakir.

Teminat tutarlarnin hesaplanmasinda kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesitli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olugmavacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplaninda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt {¢i Bireysel
Yatirmeilar;

Dagitim listelerinin agiklandigh glin saat 12:00"ye kadar dagium listesine giire
almay: hak ettikleri pavin bedelini nakden ddevebilirler. Bu durumda teminata alinan
kiymetler ve/veya dbvizler dzerindeki bloke aym giln kaldinlir.

= Dagitim listelerinin agiklandif giin saat 12:00"ye kadar dafiitim listesine ghre
almay1 hak ettikleri pavin bedelini kismen nakden édevebilirler, Bu durumda bedeli
ddenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktr,

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek surctiyle, konsorsivum fyesi araci kurumlar ve

acentelerin teminata alinan kivmetlerin kendi belirlevecekleri sira ile resen paraya ¢evimme ve
bedelleri tahsil vetkisi saklidir.

Yurt {gi Bireysel Yatunmeilann teminatlarimin nakde déntisima ile ilgili riskler talebi giren
arac kuruma aittir. Konsorsiyum {iveleri ile acenteleri birbirlerinden farkh kivmetleri teminata
kabul edebilirler ve teminatlan farkh sekilde nakde dbniistlirebilirler.

Dagitim listesinin onavlanmas: sonucunda almaya hak kazamlan paylann bedelinin teminatin
teskil etmek tizere, meveut kivmetlerini teminat gistererek talepte bulunan Yurt fgi Bireysel
Yatunmelar talep formunu imzaladiklan anda taleplerini gerceklestirebilmeleri icin teminata
ahinan kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum Giyesi aract kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten ddenmemesi halinde.
temirat m;&hgmd&kj kiymetler ve/veya diivizler, highir vazih ya da samlll ihbar veya ihtira gerek
ni:maksnzm Ve ha&Ra bir ¢ gerek kalmaksizin, arac T: i ﬁmtmwm:amim loda
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belittilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lzerinden re'sen paraya gevirerek, almaya
hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmailar, talepte
bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasinda dogabilecek her tirli

zararlardan ilgili araci kurumun highir sekilde sorumlu oclmavacagim gayrikabili ricu kabul,
beyan ve taahhiit etmis clacaklardir.

Her bir konsorsivum Ovesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin dizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi'nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 warihli ve 14/461 sk.) ve i-8PKA43.5 (16/06/2022
tarihli ve 32/917 s.k.) savih [lke Kararlars ile uvomlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile
limit tahsis edilmesi uygun bulunan vaunmecidann, keedi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla
kredili basvurulanim kabul edebilir ve tahsis edilen kredive iliskin faiz hesaplamasi hususunda
hangi tarih arahinn esas alnacag, taraflar arasinda akdedilecek gergeve sbzlesme hilkiimleri
uyarinca serbestge tayin edilebilir,

Yurt ¢l Kurumsal Yatirmmeilar

Yurt Igi Kurumsal Yaunmeiar sadece Ahlate Yaturim’a basvuruda bulunabileceklerdir. Yurt Igi
kurumsal Yaturmedarin isbu lzahname nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Ahlate! Yatirim™
bagvuru verlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt Igi Kurumsal Yatnmellar daguim  listelerinin onaylanmasindan sonra almaya  hak
kazandiklan paylann bedellerini sorumluluk  konsorsiyum  liderinde olmak  iizere Ahlates
Yatirim’a Sdemekien imtina edemezler.

Yurt Igi Kurumsal Yaurimeilar pay bedellerini talep aminda ddemeyebileceklerdir. Yun [gi
Kurumsal Yatwimcilar, almaya hak kazandiklan pay mikianm belirlenen halka arz fivat ile
carpilmas: sonucu clugacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinct 1§
glind saat 12:00°ve kadar Ahlater Yatmm tarafindan agilan Akbank Corum Subesi TR32 0004
6000 8988 8000 2413 97 IBAN No'lu banka hesabina gindereccklerdir. Yurt lgi Kurumsal
Yaunmeilarin bu sekilde vapacaklar ddemeler nakden olacaktir,

Yurt st Kurumsal Yanrimelar

Yurt Disi Kurumsal Yatnmeilar sadece Ahlater Yatinm’a bagvuruda bulunabileceklerdir. Yurt
Dng: Kurumsal Yaurnimecilar pay bedellerini talep aminda Gdemeyebileceklerdir. Yurt Digi
kurumsal Yatinmeilar, almaya hak kazandiklan pay mikiarini belirlenen halka arz fiyat ile
carpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagmtim listelerinin hildirilmesing takip eden ikinci 13
afinil saat 12:00've kadar Ahlater Yatnm tarafindan agilan Akbank Corum Subesi TR32 (0004
HO00 8988 8000 2413 97 IBAN No'lu banka hesabina ghndereceklerdir. Yurt Dist Kurumsal
Yaurimeilarin bu sekilde vapacaklart demeler nakden olacaktir,

Halka arza katlan yatimmecilann Sdeyecekleri pay bedelleri, tahsilat vapan yatinm kurulugu
tarafindan Rubenis Tekstil'e ait TR15 0006 4000 0016 7020 0795 17 IBAN nolu hesabina
) RUBE 174
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aktanlacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan
Ahlatei Yatmm Menkul Degerler AS. tarafindan tahsil edilince halka arz igin acilmis olan
agafidaki banka hesabina vatnlacakur.

 Hesap Sahibi Rubenis Tekstil Sanavi Ticaret A.S. B
Banka T. Is Bankas: :
Sube sanhurfa Cars: Subesi
IBAN TR15 0006 4000 0016 7020 0795 17 -

¢} Basvuru yerleri:

Sirket paylanmin halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatnmeilar kategorisinden katilmak isteven
yatnmeilar, agafiidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente
olan bankalann ilgili subelerine talepte bulunmak icin basvurabilitler.

Yurt Igi Bireysel Yatmmalar kategorisindeki yvatmmeilar, asagidaki tim vetkili araci
kurumlarin merkez ve subeler ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili
subelerinin yam sira. bu kurumlarin ATM, internet veva telefon bankacilifn subelerine,
taleplerini iletmek icin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacihi subesi veya ATM
vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteven Yurt Igi Bireysel Yatmmeilann, internet
subesi, telefon bankacilifs subesi ve ATM de iglem yapmaya vetkili olanlan (internet ve telefon
bankacilif hesaplarimin olmasi, inaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalan ve/veya
ATM de kullamian manyetik kartlarinin olmas) gerekmektedir,

Rubenis Tekstil paylannin halka arzina katlmak isteven “Sirket Calisanlanndan Olusan
Yatmmeilar™ ve “Kurumsal Yatnmolar (Yurtigi Kurumsal Yatrmeilar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatnimeilar)” halka arz stiresi iginde yetkili kurulus olan Ablater Yaunm Menboul
Degerler A.§."nin aafida detaylan verilen merkez, sube ve irtibat biirolanna basvurarak talep
formu doldurmalan gerekmektedir,

Ahlater Yatirim Menkul Degerler AS,

Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak T4 Blok
Adres Kat:-1 No:256 Sanyer / Istanbul
Telefon 0212 304 19 19
Faks 1021229021 41
internet Adresi: hitp/iwww.ahlatcivatirim.com.tr )

Adi Adres Telefon Faks

Yenivol Mahallesi, Gazi 12. Sokak 444 0 068 0212 290 21 41

orum Fubesi No:8/6 19100- CORLM

Goktiirk Merkez Mah. Istanbul Cad.

' : 2122
Gikriirk tmha: Bilrosu |rei ﬂﬂﬁ“ Sokak - ISTANBUL | 021229021 41
’ * r 4 .I y ..-L- T i Vs l-rll
' . v | .
- s 175 : ool e
o sacpil M 5
\



Kizihirmak Mahallesi, Sogtitozi
Ankara irtibat Birosu | Caddesi Kog Kuleleri B Blok No: 146 | 444 0 968
06510- Cankaya/ ANKARA

0312 200 21 41 ‘

KONSORSIYUM LIDERI:

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

Maslak Mahallesi, Tagyoncas Sokak, T4 A Blok, Kat: -1, MO: 256, 34485 Sanyer/ISTANBLUL
Tel: 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

0 364 211 10 19 numarah telefon ile Corum Sube, 444 0 968 numaral telefon ile Gokuirk
Irtibat Biirosu, ve Ankara Irtibat Birosu ile www.ahlatcivatirim.com.tr internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sck. No:1 Kat:2 [:5-6, 34398 ISTANBUL

Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Mudirlik, Ankara, Ankara-Cankaya, Antalva, Balikesir-Ayvahk, Balikesir-Edremir,
Hursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atagehir, Istanbul-
Beylikdiizd, Istanbul-Gaztepe, Istanbul-Kadiksy, [stanbul-Kurtkéy, Istanbul -Maltepe, Lzmir,
Kayseri, Kinkkale, Konya, Mersin Subeleri, 0212 371 18 00 numaralt telefon ve
www alcapital. com.ir internet adresi

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Begiktag — Istanbul

Tel: 0212 370 22 22 Faks: 0212217 07 10

Ankara ve [zmir irtibat biirolan ve www.alanvatirim.com.ir internet adres

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sigli/ [stanbul

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Midirlitk, Merkez Sube ve tilm irtibat biirolar ile 0212 213 08 00 numarali tefefon ve
www,alnusyatirim.com internet adresi, Alnus Trader mobil uygulamas:

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad, 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sanyer - Istanbul
Tel: 0212 315 58 00 Faks: (212 231 35 42

444 00 54 numarah telefon ve www altemnatifyatirim com.tr internet adresi

ANADOLU YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umranive/lstanbul
Tel: 0216 649 77 00 Faks; 0216 634 58 78

Anadolu Yatinim Menkul Degierler A.S. Genel Mildiirltik ve subeleri ile Anadolubank A.5. nin
titm subeleri 1
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BiziM MENKUL DEGERLER A..

WMerdivenksy Mah. Bora Sok. Géztepe Nida Kule s Merkezi Mol Kat:17 34732 Kadikay
ISTANBUL

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

444 1 263 numarali telefon ile www bmd com tr internet adresi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. _

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34483 Sanyer/Istanbul

Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.$., www burgan.com.ir ve www burganvatirim com internet adresleri ile
Burgan Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Bilyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sigli ISTANBUL

Tel: 0212 348 91 91 Faks; 0212 211 83 16

Dieniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile DenizBank A.8."nin tim subeleri
ve Denizhank A5, AcikDeniz Intenet Bankacilifs (www denizhank.com) ile 0212 906 10 00,
0212 348 90 35 telefon ile 0242 316 02 97 (Akdeniz Ozel Yaurim Merkezi), 0216 586 39 11
(1stanbul Anadolu 2 Ozel Yaturim Merkezi), 0312 463 14 10 (Bagkent 1 Ozel Yatrnim Merkezi),
0312 465 14 04 (Baskent 2 Ozel Yatirim Merkezi), 0232 355 94 44 (Ege Ozel Yatirsm Merkezi),
0412 228 08 59 (Gilneydogu Anadolu Ozel Yaunm Merkesi), 0362 311 48 87 (Karadeniz (zel
Yannm Merkezi), 0352 222 49 26 (Onta Anadolu Ozel Yatunm Merkezi), 0282 693 22 50
(Trakya Ozel Yaurim Merkezi), 0322 455 10 72 (Qukurova Ozel Yaurim Merkezi), 0224 800
10 31 {Marmara Ozel Yatinm Merkezi), 0232 355 93 39 (lzmir Ozel Yaurim Merkezi), 0212
409 18 34 {Avrupa 2 Ozel Yaunm Merkezi), 0216 571 70 73 (Bagdat Cad. Ozel Yatinm
Merkezi), 0212 348 95 81 (Avrupa 1| Ovzel Yannm Merkezi), 0258 295 92/93 (Denizli Ozel
Yanunm Merkezi), 0212 409 18 81 (1. Levent Sube), 0212 409 18 92 (Beylikdiizi Sube), 0216
526 39 46, 0262 281 20 86 (lzmit Sube). 0256 613 53 69 (Kusadas: Sube) ile MobilDemz maohil
uygulamasi

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

K illtiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Begiktag / Istanbul
Tel: 850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep irtibat bilrosu ile www.dinamikmenkul.com.tr internet subesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besikiag [stanbul

Tel; 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.5. nin tim subeleri, 444 0 630 numarah Garanti BBVA
Yatirime: Destek Merkezi, waw.garantibbva.com.tr internet. adresi ile Garanti BEVA Mobil
uygulama

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yesilce Mah. Eski Bilylikdere Cad. No:65 Kat:1 34418 Kagithane ISTANBUL

Tel; 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 35 67

Merkez Sube, [zmir Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numarah telefan ile www.global.com.ir
internet adresi " .'I |
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah, Mor Stmbil Sok. WBC Is Merkesi Blok Mo Ig Kam Noe:il
Atasehir/ITSTANBUL

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 33 90

Halk Yaurim Istanbul (Avrupa), Istanbul (Asya), Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli,
fzmir, Samsur Subeleri ile tim Tiirkiye Halk Bankas A.S. subeleri, 444 42 55 numaral telefon
ve sube iletisim kanallan, www halkvatirim.com.ir ve www.halkbank.com.ir internet adresleri
ile Halk Yatrim Borsa ve Halk Yatnm Trader mobil uygulamalari

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah, Mecidiyekdy Yolu Cad. Noz14 K:8-9 Mecidiyekay — Sigh /stanbul

Tel: 0212 700 15 00 Faks; 0212 324 84 26

Ataschir, Bakirkty, Begikiag, Beylikdnzi Giziepe, Goktiirk, Levent, Mecidivekiy, Sigli Tuzla,
Ankara, Cankaya, Stgiwazil, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, [zmir,
Kirkkale, Mersin ve Samsun Irtibat Birolan, www.infoyatirim.com internct adresi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A8,

Resitpasa Mah, Eski Biylikdere Cad. No:8 Kar:10 Sanyer ISTANBUL

Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatinm Menkul Degierler Ankara, Maslak, Kadikéy, Antalya, lzmir irtibat Biirolar ve
NG Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numaral telefon ile wiww. ing com.ir internet
adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A5,

Bilyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Saryer/Istanbul
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numarah telefon ile www.integralvatirio.com, 1t internet adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biyilkdere Cad, Ozsezen I3 Merkezi C Blok No: 126 Esentepe-Sigli/istanbul

Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana ve Ankara irtibat biirolar ile 0212 238 88 88 numarali telefon ve www, investaz. com.ir
internet adresi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter I Merkezi Sigli/Tstanbul

Tel: 1212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numarah telefon ile www.marbasmenkul.com.tr internet adresi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.5.

Kavactk Mah, Sht Tefmen Ali Yumaz Sk Gilven Sazak Plaza Mo 13 Kat:3-4
Bevkoz/ISTANBUL

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71

Meksa Yatnm Menkul Degerler AS Genel Midirdk ile tim sube ve acenteler ile
www.meksa, com.tr internet adresi ’
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer ISTANBUL

Tel: 0212 963 19 81 - 0212 963 19 82 - 0212 963 19 %3 Faks: 0212 328 40 70

Ankara, lzmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul gubeleri ile 444 1730 numarali telefon ve
hitps:Yonline osmanlimenkul com.te/loginasp internet adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.5.

Avazapa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi {stanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sanyer
ISTANBUL

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 212 351 05 99

OYAK Yatnm Menkul Degerler A.S. Genel Midirlitk ile tim jubeleri, Fibabanka A.S. Genel
Midarlik ile tim subeleri ve 0830 222 0 414 numarah telefon ile www.ovakyatlipm.com.tr,
www. [ibabanka.com.tr internet adresleri ve OYAK Yatunm ve Fibabanka mobil uygulamalar:

ONEB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bityiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No :215 Kat 6-7 34394 Sisli ISTANBUL,
Tiirkive

Tel: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

{stanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakyd,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, [zmir ve Kayseri gubeleri, 0212 336 73 73
numaral telefon (Sadece Finans Yaunm) ve internetsube gnbfi.com ile QNB Finansinvest
mobil uygulamas:

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler - [STANBUL

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 0997

Tacirler Yatimm Genel Modirdigs, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Lzmir, Lemit, Kartal, Kay seri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cuburambar, femir, lzmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat bitrolar ve Odea Bank A.S. subeleri ile www tacirler.com.ir internet adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A5,

Eski Bityiikdere Cad. [z Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak-Sanyer-ISTANBUL

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

0247 241 50 00 numarah telefon ile Antalva irtibat biirosu, 0212 339 10 00 numaral telefon ile

Akasya irtibat biirosu, 0212 365 10 00 numarah telefon ile www. leravatirim.com internet
adresi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.5.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: | A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent-Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 02123151002

Turkish Yatmm Menkul Degerler AS. Genel Mudurldgt ve tim gubeleni ve
www. turkishyatirim.com internet adresi

UNLU MENKUL DEGERLER AS.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul Tirkiye
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 34610 40
Istanbul, Ankara, lzmir, Bagdat Caddesi jubeleri ;'j‘u www.utrade comir  ve
1
o

wivw.unlumenkul com internet adresleri ile Utrade mobi] uygul
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Abat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Begiktas/Tstanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Mildiirlik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas; T A0, Vakaf Kanlim™in
tim gubeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.0. 0850 222 07 24 numarah telefon ve T. Vakiflar
Bankasi T.A.O. www, vakifbank com.ir ve Vakif Yatinm www.vakifyatirim.com i internet
adresleri ile T. Valaflar Bankas: T.A 0. Mobil Bankacilik uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A8,

Meclisi Mebusan Cad, No:81 Findikl, Beyoilu ISTANBUL

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatirnm Finansman Genel Midiirlik ve tim subeleri, 0212 317 69 00 numaral: telefon ve
www.vE.com.ir internet adresi ile YFTrade Mobile uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas ISTANBUL

Tel: 0212 339 B0 BO Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankasi A.S."nin tim subeleri, Prim Menkul Degerler A.5.'nin merkesi, Pay
Menkul Degerler A8 nin  merkezi, 0850 22 772 979  numarall telefon  ile
swoww ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraathank comir internet adresleri ve ZBORSA, ZIRAAT
TRADER, ZIRAAT MOBIL uygulamalan

Konsorsiyum {iyelerinin her birinin teminata kabul edecefi kiymetler asafidaki 1abloda
gosterilmekeedir.

Bagvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet '
Ahlater Yaunm  Menkul Degerler * Fam Pwasu_m Fonu :
| AS. , Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

[ ]
+  Orzel Sekir Borglanma Araglar Fonu
*  Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

* Diviz Blokesi {ABD dolar, Avro, Sterlin)

| Al Capital Yatinm Menkul Degerler
AS.

Para Pivasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DiBS

Ozel Sekedir Borelanma Arac) ((5BA)
(Sadece ihracina kendi aracilik cteigi
ve Borsa Istanbul'da iglem girenleri
kabul edebilir)

Hizse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan pavlar)
Diiviz Blokesi (ABD dolari, Avro) )
Para Pivasasi Fonu (Sabit Ydntem)
Kisa Vadeli Borglinma Araglar Fonu
. (Sabit Y ntem) |
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TL DIBS (Sabit Yé&ntem)

Hisse Semedi Fonu (Sabit Yéntem)
Degisken Fon (Sabit Yéntem)

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
{ Sabit Y'Gntem)

Alnus Yatrim Menkul Degerler A.5,

& & W

& 8 & & @ @& @&

Para Pivasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Eurobond ({T.C. Hazine ve Malive
Bakanligi'min thrag ettigi)

Oizel Sektér Borglanma Araci ((OSBA)
{Sadece ihracina kendi aracilik etigi
ve Borsa Istanbul'da islem gdrenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas)

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalari Katilim Fonu
Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD dolars. Avro,
Sterlin}

TL Vadeli Mevduat Blokesi

Diviz  Vadeli Mevduat'Kaulma
Hesatn Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Stechin)

Altematif Yatirim Menkul Degerler
AS

" ® & &

Para Pivasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Orzel Sekttr Borglanma Araci ((ISBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik emigi
ve Borsa Istanbul’da iglem gdrenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonue
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
Daviz Blokesi (ABD dolan, Avro)
TL Vadeli Mevduat Blokesi

Diviz  Vadeli Mevduat'Katilma
Hesabi Blokesi { ABD Dolart, Avro)

Anadolu Yatinm Menkul Degerler
AS

Anadolubank A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD dolan, Avro,
Sterlin)

Eizdm,ﬁ!:ii_!l_n! Degerler A5,
i B 1 ’

ki Sertifilasg
Eira Ser
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Pay (BIST 30°da ver alan pavlar)
Diéviz Blokesi (ABD dolan, Avra)

Burgan Yatnim Menkul Degerler

¢ Pars Pivasasi Fonu
AS. * Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
*  Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
s  Diviz Blokesi (ABD dolars, Avro.
_ Sterlin)
Deniz Yatrim  Menkul Kiymetler *  Para Pivasas: Fonu
AZ *  Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
; « TLDIBS
DenizBank A.5. »  Ozel Sektir Borglanma Aract (OSBA)
{Sadece ihraggisi Denizbank A 5. olan
borglanma araglan kabul edilecektir)
+  Ddéviz (ABD dolari, Avro, Sterlin)
#  TL Vadel Mevduar
e Diviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolart, Avro, Sterlin}
Dinamik Yatrun Menkul Degerler »  Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
| AS. o [iiviz Blokesi (ABD Dolar, Avro)
Garanti Yatwnim Menkul Kivmetler ¢ Para Pivasast Fonu (GPY1, ve GPY 2.
A5, para pivasasi fonu)
. S :
T. Garanti Bankass A5, Eﬁ‘; adeli Borglanma Araglan Fonu
* TL DIiBRS
¢ Déviz Blokesi (ABD dolan, Avro,
Sterlin)
Global Menkul Degerler A5, = Para Piyasasi Fonu
*  Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
»  Ozel Sckidr Borglanma Araglan Fonu
« TL DIBS
«  Ewrobond (T.C. Hazine ve Malive
Bakanhg nin ihrag emigi)
»  Ozel Sekuir Borglanma Araci {OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik enigi
ve Borsa Istanbul’da islem gdrenleri
kabul edebilir)
®  Kira Sertifikasi
* Hisse Senedi Fonu
¢ Kira Sertifikas1 Fonu
®  Borglanma Araglar Fonu
* Degisken Fon
s Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
o  Diviz Blokesi {ABD dolan, Avro,
Sterling
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. » Para Piyasati Fonu
*  Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
»  Pay (BIST 30da ver alan paylar)
Tiirkive Halk Bankasi A.$. :




TL DIBS

Diviz Blokesi (ABD dolar, Avro,
Sterling

TL Vadeli Mevduat

ING Yatirrm Menkul Deferler A5,

ING Bank AS. (Ozel Bankacihik
Subeleri}

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
Déviz (ABD dolan, Avro)

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler
AS

kullanilmayacak

Info Yatirim Menkul Degerter A5,

" & & & = = @

Para Pivasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin ihrag ettigi)

Orzel Sektdr Borglanma Aract {(OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa [stanbul'da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikazi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Degizken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan pavlar)
Diviz Blokesi (ABD dolan, Avro,
Sterlin)

Integral Yatrim Menkul Degerler
AE

-

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD dolan, Avro,
Sterlin)

Marbas Menkul Degerler A%,

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD dolan, Avro,
Sterlin)

Meksa Yaurim Menkul Degerler A.5.

Diviz Blokesi (ABD dolari)

Osmanls Yatmm Menkul Degerler
AS,

8 & & W &

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Orzel Sekidr Borglanma Araglan Fonu
TL DiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigi'min thrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA)
{Sadece ihracma kendi aracilik etrigi
ve Borsa Istanbul'da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fony

Degisken Fory ™ f

Pay (BIST 30/dg
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*  Diéviz Blokesi (ABD Dolary, Avro)
OYAK Yanrim Menkul Degerler A.S. « Para E"".'-"H‘_*' Fonu
X *  Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
« TLDIBS
*  Kira Sertifikas: Fonlar
* Borglanma  Araglan Fonu (OKT,
OGF)
* Pay (BIST 30'da ver alan paylar)
{Sadece OYAK Yaurm mister
temsilcileri aracilif ile)
» Diviz Blokesi (ABD dolan, Avro,
Sterling
QNB  Finans  Yatnm  Menkul Para Piyasass Fonu {Degisken)
Degerler A5, Kisa Yadeli Borglanma Araglan Fonu
{Degisken)
»  Ogzel Sektir Borglanma Araci (OSBA)
{Sadece ihracina kendi aracilik etrigi
ve Borsa istanbul'da islem gorenleri
kabul edebilir) { Degisken)
*  Ewrobond (T.C. Hazine ve Malive
Bakanli@ min iheag ettigi)
»  Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
*  Ddviz Blokesi (ABD Dolan, Avro,
Sterlin)
Tacirler Yannm Menkul Degerler * ParaP ryasast Fom
AS. * Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
»  Ozel Sektdr Borglanma Aract ((OSBA)
{Sadece ihracina kendi araciltk ettigi
ve Borsa istanbulda iglem gorenleri
kabul edebilir)
*  [Hisse Senedi Fonu
* Borglanma Araglan Fonu
o Ozel Sektiir Borglanma Araglan Fonu
*  Degisken Fon
»  Pay (BIST 30°da yver alan paylar)
= Daviz Blokesi (ABD Dolan, Avro.
Sterlin)
Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. * Para Piyasast Fonu
*  Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
»  Ozel Sekior Borglanma Araclan Fonu
« TL DIBS
* Eurobond (T.C. Hazine ve Malive

Bakanh@'nin ihrag ettigi)

Ozel Scktir Borglanma Araci (OSBA)

{Sadece ihracina kendi aracilik ewigi

ve Borsa Jstanbul'dy’ islem gérenieri
!

kabul -l:dl.’gll.i.ll'! :
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Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
Diiviz Blokesi (ABD dolarn, Avro,
Sterlin}

TL Yadeli Mevduat

Diviz Vadeli Mevduar Blokesi (ABD
dolan, Avro)

| Turkish Yatrun Menkul Degerler
AS.

- & & &% @

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Ozel Sekitir Borglanma Araglari Fonu
TL DiBS

Eurpghond (T.C. Hazine wve Malive
Bakanh@i nin ihrag ettifi)

Oizel Sektr Borglanma Aract (OSBA)
{Sadece thracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degizken Fon

Pay (BIST 30"da ver alan paylar)
Diiviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolary, Avra)

Unlii Menkul Degerler A5

- & & ® @

- o B ¥

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
COrzel Sektdr Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhf'min thrag ettigi)

Orel Sektitr Borglanma Araci (O5BA)
{Sadece ihracina kendi aracihik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas

Hisze Senedi Fonu

Kira Sertifikast Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da ver alan pavlar)
Diviz Blokesi (AHEP dolan, Avro,
Sterlin) |

TL Vadeli Metduar Blokesi

.'n.IJI Y &
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= Déviz Vadeli Mevduat Blokesi ( ABD

Dolan, Avro)
Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S, ¥ f{j;ﬁ::ﬂ;;ﬁi&::;;ﬂf;ﬂpﬂ" iy
« TL DIBS

o Ozel Sekidir Borglanma Aract ((OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik enigi
ve Borsa lstanbul’da islem pérenleri
kabul edebilir)

«  Pay (BIST 30"da yer alan payiar)

= = Diviz Blokesi {ABD dolan, Avra)

T. Vakiflar Bankas: T.A.O. +  Para Piyasusi Fonu (Ziraat Porifay
Vakifbank Para Piyasas: Fonu)

*  Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
(ZLiraat Portfiy Vakifbank Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu)

» TLDIBS

= Diviz Blokesi (ABD dolan, Avro)
(Internet ve mobil bankaciligs harig)

= TL Vadeli Mevduat (Internet ve mobil
bankacihg harig)

e Diviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD

| dolan, Avro) (Internet ve mobil

hankacili harig)

Para Piyvasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sekttir Borglanma Araci (OSBA)

(Sadece ihracina kendi aracilik errigi

| ve Borsa Istanbul'da iglem gvenleri

kabul edehilir)

Kira Sertifikas: ,

Hisse Senedi Fonu

Pay {BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi {ABD Dolan, Avro)

Ziraat Yatirun Menkul Degerler A S, raa Piyusas: Fonu (Sadece Ziraat
) Be ? Portftiy tarafindan kuruian) I
T.C. Ziraat Bankas: A §, *  Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Prim Menkul Degerler A.S. {Sadece Ziraat Portfdy tarafindan
kurufan}
vay Menkal Degeder A.5, »  Kira Sertifikasi Fonu (Sadece Ziraat
Portfiy tarafindan kurulan)

-

Yatirim Finansman Menkul Degerler
AS

& & ® @

"% ® & @

d) Paylarm dagitim zamam ve veri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin stz konusu paylari Sermaye Pivasasi Mevzuan
ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kavden izlenmeye I;.el;sianacakt:r-
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Paylar, Ihrage: tarafindan dagium listesinin onaylanmasint takiben ve pay bedellerinin
ddenmesi sartivla konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatnmelann MKK nezdindeki hesaplanna
aktartlacaktr,

Talebi karsilanan yatinmeilarn paylary, kaydi sistem esaslan gercevesinde, dagium listesinin
konsorsivum tiyelerine iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is gini igerisinde ve pay
bedellerinin ddenmesi sartivla kavdi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecefi veya
ertelenchilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadima dair
aciklama:

a) Talep toplama éncesi agagidaki durumlardan birinin olugmas: halinde Ahlater Yaunm ve
Sirket aralarindaki Aracilik Stzlesmesi'ni karsihkh anlagmaya vararak derhal sona erdirip
halka arzi durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe ertelevebilecektir,

1- Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracihik S6zlesmesi’nde ver alan
halka arza iligkin yiikiimliliklerin yerine getirilmesini imkinsiz kilacak veya Snemli
dlgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yvapilmasi,

2- Halka arn esash olarak olumsuz etkileyebilecek Glgiide miichir sebep. savag hali,
vangin, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithi ve'veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflann meydana gelmesi,

3- Ahlates Yatiim ve/veya Halka Arz Eden tarafindan ekonomik ve sivasi gelismeler ile
pata ve sermaye pivasalanndaki veveya Sirket'in faaliyer gosterdigi sekibr ya da
Sirket'in mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylann pazarlanmasina
imkian vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterhi talebin olugmayacafinin ve
pivasalarin durumu itibanyla halka arzdan beklenen faydamn gergeklesmeyeceginin
Bngdrillmesi,

4- Sirket ve bunlarin yineticl, dofrudan ve dolayl ortaklan veya bagh kuruluglan
hakkinda paylarin pazarlanmasim ve halka arz etkileyebilecek herhangi bir sorugturma
ve/veya dava agilmasi, Sirket aleyhine halka arz dnemli derecede etkileyen ya da
ctkilevebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli ve idari takip
baslatlmasa,

Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce Sirket tarafindan halka arzdan vazgegilmesi.
b) Talep toplama stiresinin baglamasindan dafinm listesinin onaylanmasina kadar gegen

siirecte, asaiidaki durumlardan birinin olugmasi halinde Ahlatc: “s’aynm ve Sirket arasinda
immlanan Arau.llli: Sozlegmesi feshedilerek halka arz me} cdt!cmhr, /
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I- Talep toplama siiresinin  baglamasmdan dafium  [listesinin  $irket tarafindan
onavlanmasina kadar gegen stiregte, Tirkiye disinda yatnmailara satiimas: planlanan
paylarin tahsisatinim herhangi bir nedenle sonuglandinimamas: dahil olmak ve bunlarla
sinirh olmamak fizere uygulamada “6nemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile
diinvanin herhangi bir yerinde veyva Tirkiye'de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar
doguran gelismeleri de iceren dnemli bir schebin ortava ¢ikmasi halinde,

2- Toplanan kesin talebin ck satiy harig satisa sunulan pay miktanndan az olmas:
durumunda daginm listesinin Sirket tarafindan cnayvlanmasindan paylann yatinmeilara
satilmas! planlanan paylarnn satgiun herhangi bir nedenle sonuglandinlmamas: ile
diinyanin baglica finans piyasalan veya Tirkiye'de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal
sonuglar dofiuran gelismelerin olugmas: halinde,

3- Mihai halka arz fiyatimn tespitinde Ahlater Yatinm ile $irket arasinda uzlagmaya
varnlamamas: durumunda.

¢} Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmas: durumunda, halka arz
ertelenebilir veyva halka arz boyutu kiigiiltiilebilir. Bu iki altematiften birisi talep toplama
dBneminin sonunda Sirket tarafindan karara baglanir. Halka arza veterli talep gelmemes
durumunda sermaye artiging konu olan paylann halka arz1 dncelikli olacaktir. Bu kapsamda
veterli gelmeyen talep ortak satigina konu pay adedinden digiilecektir.

Yukanda savilan (a), (b) ve (¢) maddelerinde yer alan kogullar nedeniyle Aracihk
Siizlesmesi'nin feshi halinde, Sirket nakit olarak talepte bulunan yatnmailann talep bedellerini
TCMB gecelik faizi dzerinden nemalandinimig tutarlanm ilgili yatrimeilara ddeyecektir,

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan saty fivatinin
iizerinde ddenen tutarlanin iade sekli hakkmda bilgi:

Karsilanmayvan taleplerden dolay: olugan iade bedeli dagium listesinin konsorsiyum dyelerine
teslim edilebilmesini takiben izleyen is giinil igerisinde, satg gergeklestiren konsorsiyum
fiveleri tarafindan, bagvuru verlerinde pay bedelletini nakden &deyen yaunmeilara iade
edilecektir ve kiymet blokesi viintemiyle bagvuran yatinmeilann da kivmetlerindeki blokajlar
isbu lzahname'nin “Halka arza bagvuru siireci” baghklh 23.1.3.2b no'lu béliminin “Pay
bedellerinin Gdenme yeri ve sekling iliskin bilgi™ bashkh kisminda anlanldifn gekiide
kaldinlacaktir, Karsilanamavan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagium listesinin
onaylanarak kesinlesmesini takiben Sirket Cahisanlanndan Olusan Yannmeilar'a “Halka arza
bagvuru siireci” baglikh 23.1.3.2b no’lu béliminiin “Pay bedellerinin 8denme yeri ve jekline
iliskin bilgi” baghkl kismunda anlatildifn sekilde Ahlater Yatnm tarafindan iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1{bir) lot (1 TL}) ve katlan geklinde olmas: garttir. \’at:]ﬁlmmiﬂ: igin herhangi
bir lot simirlamas: yoktur. Talep edilecek azami pay miktan halka ari/'r?diten pay miktar ile
e s [ -
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Her bir vatinmet icin talep edilebilecek azami pay miktan, halka arz edilen toplam lot miktan
ile sinarhdar.

Tim vaunmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istediklen miktara iliskin bir alt
sumr belirleyebilirler.

25.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

Kurul'un 11-5.1 sayili izahname ve hrag Belgesi Tebligi'nin 24'Uned ve SPKn'nun 8 “inci
maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiya baglamadan dnce veya saliy
siiresi icinde yatrmeilann yatnim karanm etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihragg tarafindan en uygun haberlesme vastasiyla derhil
Kurul'a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmas: hilinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veva yveni eklenecek hususlar bildirim tarthinden itibaren yedi i giindl iginde
Sermaye Pivasas: Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulea onaylamr ve izahnamenin
degisen veya yeni ekienen hususlara iligkin kism yayimlanr.

Degisiklik veva yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan vatrimeilar, izahnamede yapilan ek ve defigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, lzahname’de herhangi bir defisiklik olmasa dahi yaunmelar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degigtirme ya da geri alma hakkina sahiptirier,

25.1.8. Paylarm teslim yiintemi ve siiresi:

fhrac edilecek paylar kaydilestinme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kavden izlenccek olup, paylann fiziki teslimi vapilmayacakur, Kaydi paylar azami dafitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletihmesini takip eden iki iy glnd igerisinde teshim
edilecektir,

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasas araglarimin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde daginm listesinin kesinlestigi giind takip eden iki i3 glinil igenisinde
Kurul'un 6zel durumiarnn kamuya agklanmasma iliskin dﬂz:nicrnelerl uyanneca kamuya
duyurulur.
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25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklare 17.06.2022 tarih ve 2022/81 sayil vianetim kurulu
karanyla sermaye artnmi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmustir,

25 1.11. Satin alma tagbhiidiinde bulunan gercek veiveya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fivati ile bu kisilerin ihrage ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur,

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine sats duyurusunun ilan edilecedi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine sang duyurusu Ahlatc Yatmm'm  Kurumsal internet  sitesinde
(www ahlatcivatirim.com) ve KAP ta (www kap.org.ir) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandinlmayacagy,
nemalandirlacaksa esaslar:

Halka arz nedenivle toplanan bedeller nemalandinlmayacakur.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgive ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Sirket'in, halka arza aracihik edenlerin, paylann degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgive
ulasabilecek konumdaki idar sorumlulufu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve Gzernde paya
sahip ortaklarmin ve halka arz nedeniyle hizmet aldifis diger kisi/kurumlarin listesi agafida yer

almaktadir:

Adh Sovadi Unvani Sirket
Osman [PEK Y tinetim Kurulu Bagkan Fubenis Tekstil Sanayi Ticaret A%,
Cemil IPEK ¥énetim Kurulu Bagkan Vekili Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.5.
mPEK Yometim Kunile Uyesi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A%,
Cem [PEE Yanetim Kuruls Uyesi Rubenis Tebstl Sanayi Ticaret A5
| lihan YAGMUR Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A§.
Bilal YUK SEKDAG Bagimsiz Yanetim Kurulu Uyest Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Ag.
Selami KAR_.:.:GA{‘ Gianel Mivddr Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A5
Halit ONAL Genel MOdir Yardimais: Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A5
Metin OZDEMIR Uretirn Modiri Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A3,
Ahdultahl}{—_.ﬁ_}i..ﬂ Mali Igler Miadirl Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A5
Ziva YILAN Insan Kaynaklari ve ldari [gler Sefi | Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A5
Ahbdullah YESILOT Kalite Glivence ve Ar-Ge Mibdorik Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A 5.
_h1mm ‘l’lL’-'!LAL"I Erin | Tedark Zingin Mudart Rubenis Tekstil Sann}i. Ticaret A5
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Sinan SIVRIKAYA Yaunime: [ligkiler Yanetici Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A3,
Ahlates Yaunm Menkul Deperles
Tuncay KARAHAN Genel Madur AS
Ahlac Yatirmm Menkul Degecler
Tongug ERBAS Genel Middr Yardimees A
,ﬁ.hl;tm Yatirim Menkul Degerler
Hevin BOZAMN Muhasebe ve Operasy on Modind AS. ge
. Ahlarct Yaurim Menkul Degerler
Bang URKUN Eurumsa] Firnansman Midilrd i -
S Ku | Fliiansnidn {amai Ahlater Yatnm Menkul Degerier
Ami BURKUT o i A5, =
’ Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Ufuk DOGRUER Denetgi '
Dangmanhk A5,
Finansal Eksen Bafimsiz Denetim ve
Murat KALELI Drenetgi
Damgmanlhik A.5.
Ferhan YILDIZLI Avukat Juris Avukathk Ortakhf
Gizem UZUNOGLU Avukat | Juris Avukatik Ortaklifs

25.2. Dagntium ve tahsis plang:

25.2.1. Halka arzin birden fazla dlkede aym anda yapildiis duromlarda, bu tilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ibragoimin bildigi flgiide, ihraggmin ana hissed arlar veya yinetim kurulu iiyeleri
ile yinetimde stz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyvetinin olup olmadi® veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifma iliskin bilgi:

Yoktur,
25.2.3. Halka arzda vannmeilara tahsis ve dafinm esaslary:

a) Yatirimel grubu bazinda tahsisat oranlar:

11-5.2 sayih Sermaye Piyvasast Araglarmun Satiji Tebligi'nin 1%"inci maddesinin dirdiined
fikras: hitkmil uyannca halka arz edilecek sermaye piyasas araglarnnin nominal defierinin, en
az yilzde onunun yurt igi bireysel yatinmerlara ve yiizde onunun yurt igi Kurumsal yatmmeilara
tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermayc piyasasi araglannin piyasa
degerini, pivasa kosullanm ve benzeri gerekgeler ile ihraginim talebini de dikkate alarak bu
fikrada ver alan asgari tahsisat oranlanm sifira kadar indirmeye veya hir kat daha artirmaya
yetkili kilinmstir,
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SPK ‘mn ilgili dtizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlan asafidaki sekilde belirlenmigtir,

Halka arz edilecck 24.500.000 TL nominal degerli paylann;
s 11.760.000 TL nominal degerdelki %548 oranindaki kism Yurt Igi Bireysel Yaurnmeilara
o 490,000 TL nominal degerdeki %62 oramndaki kismu Caliganlardan Olan Yatin mcilara

e 6.125.000 TL nominal degerdeki %25 oranindaki kismi Yurt Igi Kurumsal Yatinmerlara,
e 6125000 TL nominal degerindeki %25 oranndaki kismu Yurt Digt Kurumsal
Yatirimeilara tahsis edilmigtir,

Yukandakilere ek olarak;

I. Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan karsilavacak
miktarda talep gelmemis ise, ilgili yatnime: grubuna ait tahsisatin kargilanmayan ks,
difer gruplara serbestge aktarilabilir.

2. Talep twoplama siiresi sonunda herhangi bir yatmme grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi; herhangi bir vatimme grubuna tahsis edilen tutar,
viizde 20" den fazla olmamak lizere azalularak, azaltilan tutar diger gruplara aktarilabilir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilviikliigi ve tahsisat
degisikliginde milnferit dilimler igin uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama sitresi sonunda belirli bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak

miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Ahlatg Yatinm ve Jirketin birlikte karan ile
diger gruplara akianlabilir.

Talep toplama siiresi sonunda her bir yatinnmer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak kadar
talep gelmig olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda;

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatinmer grubu igin tahsis edilen witan %20den daha
fazla azaltma vapiimamas: ve
Rubenis Tekstil paylannin Yurt Igi Bireysel Yatnmeilar igin %10, Yurt I Kurumsal
Yatunmeilar icin %20'nin aluna digirilmemesi sartiyla Rubenis Tekstil ve Ahlatci
Yatirim'mn birlikte verecekleri karar ile kaydirma yapabilir. J?




¢) Bireysel yatrmeilar ve ihraggimin ¢ahisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dafitim
vimtemi/ydntemleri:

Yurt Igi Bireysel Yaturimeifar ve Calisanlardan Olusan Yatinmeilar tahsisat gruplannda agin
talep olmas) durumunda uygulanacak farkl bir yontem voktur,

d) Tahsisatta belirli vanrimer gruplarma veva belirli diger gruplara taninabilecek
ayvricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Halka arzda herhangi bir yatinme: grubuna, herhangi bir ayricalik tamnmamaktadir.

e) Tek bir bireysel yatirimeiva dafitilmasi Gngiriilen asgari pay tutari:

Yurt Igi Bireysel Yatinmeular igin toplam vatwrimer sayisinin, bu yatinmer grubuna dagitilacak
toplam lot adedine az veya esit oldugu durumlarda; o grupta bulunup da talebi bilgi
eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tim vatinmeilara en az 1 adet pay dagitilacaktir,

Yurt [gi Bireysel Yatnimeilar igin toplam yatinme: sayisimin, bu yatinmae grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise. hangi vatmmaodara 1'er adet lot
dafiitilacafina Ahlatc: Yatinim'in énerileri de dikkate almarak Thrager tarafindan Kurul'un [1-
5.2 Sayih Sermave Pivasas: Araglarinin Satigi Teblifi'nin 19" uncu maddesinde yer alan esit ve
adil davranilmas: esasi gdzetilerek karar verilecektir,

N Mikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt f¢i Birevsel Yatinmeilar ve Sirket Calisanlanindan Olusan Yatinmeilar grubunda esit
dagiim visntemi kullanilacaktir ve milkerrer talep kontrolt vapildiktan sonra sadece en yilksek
miktarh talepler dikkate alimacaktir,

Yurt [gi Bireysel Yaunmeilardan ve Cahisanlardan Olugan Yatunmelardan bir defadan fazla
talepte bulunan yatinmcilann toplam talep adetleri isbu izahnamenin 23.1.6. "Talep
edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi” bashkl bélimiinde konu
edilen azami talep miktan ile karsilastinlacaktir. Azami talep miktarim asan talepte bulunan
Yurt igi Birevsel Yaunimeilarin ve Calisanlardan Olusan Yatinmeilann taleplerinin azami talep
miktarim asan kisimlan talep zamanlan dikkate alinaraken son taleplerinden genyve diénik
olarak iptal edildikten sonra siz Konusu yaunme igin toplam azami talep miktan olarak
hesaplamada dikkate alinacaktir,

T.C. Kimlik numaras: veya vergi kimlik numaras: kullamlarak yatrimer bazinda teklegtirme

esasing gire avm ve/veya farkh aract kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi

veya vergi kimlik numarasina sahip olan Yurt I¢i Bircysel ;I':El.[]rlmfllm‘a ait emirlerden en

vilkske tutarh emir d'fka alnacaktir, Aym T.C. Kimhk| numagasi veya vergi L:Jim]il-:
1]

o & Bk o

|




numarasina sahip milkerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmevecektir, Hesaplamada
kiisurat ortaya gikmasindan dolay: dafitilamayan paylar, en vilksek wtarh talepten baglanarak
veniden dafistima konu edilecektir,

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatinme: sayisina nélinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacakur. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatinmel sayisina bdlinerek aym sekilde dagitlacaktir. Bu sekilde dagitim
isleming bu grup igin tahsis edilerek sansa sunulan sermaye pivasas: araglarimn tamami
dagitilincava kadar devam edilecektir, Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt simr koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilecektir, Miktarin bu alt
sinirin altinda kalmasi halinde yatinmer istefine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarfar wekrar
dapuma tabi olacakur.

Farkh konsorsiyum tyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veva vetersiz bilgi
girisinden dolayi kararsiz kalimiyorsa, konsorsivum dlyelerinin kurum unvanlanmn alfabetik
dncehgine bakilacaktr.

Ancak talep toplama silresi sonunda ilgili yaiimmer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise; milkerrer talepte bulunan yatinmeilann en yitksek miktarh ikinci
talep tutarlan da dikkate ahinabilecektir. llgili yaunimer grubuna tahsis edilen tutann tamamim
kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kosullari ve erken sonlandinlabilecek
tarihler:

Yoktur,

h) Halka arz edilecek paylara iliskin vapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya vapilmasina araci olan yetkili kurulus
baninda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yanelik olarak, iletilen talepler veya
fivat tekliflerinin, islemi yapan veya vapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirmmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmailar, dagitm listelerinin konsorsiyum dyelerine iletildii
glnt takip eden is gini talepte bulunduklan konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan
aldiklan kesinlesmis pay miktarin Sgrenebilirler.
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25.1.5. Ek sany islemlerine iliskin bilgi:

Ek satig planlanmamaktadir,
25.3. Paylarm fiyatimn tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal defierli bir pavin satu fivati ile talepte bulunan yanrimeinm
katlanacag malivetler hakkinda bilgi

Pay bagina sats fiyat nominal degeri olan 1 TL den yiiksek belirlenmistir. Ahlate: Yatnm
Menkul Degerler A.§. tarafindan hazrlanmis olan Halka Arz Fivat Tespit Raporunda 1 TL
nominal degerli bir paym halka arz fivan 12,50 TL olarak belirlenmigtir. Fiyat Tespit
Raporunda, halka arz fivatimn belirlenmesi icin yapilan degerleme galismasinda “Indirgenmis
Nakit Akimlar™ ve “Piyasa Carpanlatn™ yéntemleri kullaminugtar. Fivat Tespit Raporu
izahname ekinde ver almakiadir. Halka are fivatiun kabul edilmesinde nihai sorumluluk
Sirket’e aittir.

Farkli tarihlerdeki finansal veriler ile degerleme yintemlern ve agirhklandirmalarin
kullaniimas: durumunda farkli degerlere ulasilabilir. Yatirmeilar tarafindan pergeklestirilecek
yatinm kararlan, stz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir,

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangsg tarihinden en az iig gin dnce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.oritr), Sirket'in internet adresinde {(www.rubcnis.com) ve Yetkili
Kurulug'un internet sitesinde (www.ahlatcivatirion.com) ilan edilecektir.

Halka arsdan pay alacak vatrimeilardan, thrag edilen paylanin bedeli disinda alum taleplerine
aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan islem komisyonu bedeli ve BSMV maliveti talep
edilebilir. Bununla bidikte daha 8nce herhangi bir araci kurumda hesab: butunmayan
yaurimeilar igin ise hesap agma tereti vb. maliyetler dogabilir.

Konsorsiyum  Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatmmeilardan talep edecekleri
komisyon wve benzeri giderleri konsorsivum dyeleri belirlendikten sonra tablo halinde
belirlenecektir,
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25.3.2. Halka arz fivatmmn tespitinde kullamlan yintemler ile sati fiyanmm belirli
olmamasi durumunda halka arz fivanmn Kamuya duyurulmas siireci ile halka arz
fivatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu oldufuna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklan halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
vannmctlar lehine tamamen kisitlanmugtr.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklan, halka are kapsaminda yeni pay ihracimin halka arzmn
kisith siiresi iginde hizh ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyannca girkete
veni yatrmetlann yatnm yapabilmesinin saflanmas: ve daha genig bir yatnme tabanina
ulasma, bu genis yatirme: taban ile [hragermn ihtivag duyacag: fonlamaya daha kolay erigme
imkanlanna sahip olunmas: amaciyla yGnetim kurulunca tamamen simrlandinimugtr.

I TL nominal degerli bir payin halka arz fiyat 12,50 TL olarak belirlenmistir,

Stz konusu fivatin tespitine iliskin olarak Ahlater Yatnim Menkul Degerler A5, taralindan
hazirlanan Fivat Tespit Raporunda, halka arz fiyatiun belirlenmesi igin vapilan degerleme
alismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlan” ve “Piyasa Carpanlart” yintemleri kullamimigur.

Piyasa Carpanlan Yontemi; Jirket'in iglem giirecefi pazar ve sektbrdeki benzer firmalann baz
finansal oranlanm baz alarak firma degerini tespit eimek amaciyla uygulanmaktadir.
indirgenmis Nakit Akimlar ise fiilen gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkit defiere indirgenmesi
ve bulunan defierden sirketin net finansal borcunun cikarilmas: yontemiyle firma degerinin
hesaplanmasidir.

Fiyat Tespit Raporu zahname ekinde yer almaktadir. Halka arz fivatimin kabul edilmesinde

nihai sopumluluk Sirket'e aittir. Yukarida bahsedilen her iki yanteniden gikan sonug %50 INA

2450 Carpan agreliklandifilmyes sonucu bulunan l.uuara*F_l&& iskonto: uygulanmas:
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sonucunda halka arz fiyatina ulasilmgtir. Bu yontemlere iliskin detayl agiklamalar, ekueki fiyat
tespit raporunda sunulmugtur,

Fivat Tespit Raporu, halka arzin baglangig tarihinden en az Gi¢ giin dnce Kamuyu Aydinlaima
Platformunda {www kap.org.tr), Sirket'in internet adresinde {(www.rubenis.com) ve Yetkili
Kurulug'un internet sitesinde {(www.ahlatcivatirim.com.tr) ilan edilecektr.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket'in halka arz asamasinda yapilacak sermayc amnminda meveut ortaklanmn veni pay
alma haklan tamamen kisitlanmigtar.

Yeni pay alma hakkinm kisilanmasindan dofrudan sadece {hracer menfaat saflayacakur.
Sermaye artisiyla halka arz edilen paylar kargihinda ihrage fon elde edecektir. Sirket'in ana
pay sahipleri halka arz sonrasinda imtiyazl paylar ile birlikte meveut sahip oldugu paylar
cergevesinde vinetim kontroliing elde tutmaya devam edebilecektir,

25.3.4. ihragoimin viinetim kurulu iiveleri ile yinetimde siéiz sahibi kigilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yvil ile igerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan
ihraggipavlar igin  odedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fyatimn
karsilastirilmas::

Y okiur.

715 4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

15 4.1. Halka arza aracihk edecek vetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler lzahnamenin 25.1.3.2¢ maddesinde
ver almaktadir.

Halka arzda Yurt lpi Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatmmeilar sadece Ahlatel
Yaturim aracihfivla talepte bulunabilecektir,

25.4.2. Halka arzn vapilacag filkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarimm
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gergekiestirileceginden, paylann zaklama, takas ve
Gdeme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5.) ve MEK (Merkezi Kayit
Kurulusu A.5.) tarafindan gergeklestirilecektir. 7\ (|
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25.4.3, Aracihk tird haklkainda bilgi:

Konsorsivam Liderd Ahlater Yaunm ve Konsorsivum Uselert “En Ivi Gavret Aracilifa” voluyla
satisa aracihk edecektir. Bu nedenle sansta vitklenimde bulunan herhangi bir kisi va da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihik sizlesmesi hakkinda bilgi

thraggt ile paviann halka arzm gerceklestirecek vetkill kurulug arasmdaki “Halka Arza
Aracilik” Stzlesmesi 21/12/2020 arihinde imezalanmusur. Bu sBzlesme 17/06/2022 tarihinde
venilenmistir. Stz konusu sdzlesme; aracilifm tini ve kapsama, Ortakhik ve Yetkili Karulug'un
hak, vikimiililk ve taabhiitleri. aracilik komisvonu ve masraflar, sabiy ve dafitima iligkin
hitkiimieri ile aracihik faaliveti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullanna iliskin hilkimlen
igermektedir,

Bubeniz Tekstil ile Araci Kurum arasindaki “Halka Arza Aracihk™ sdzlesmest ilk olarak
21/12/2020 tarihinde imzalanmustir, Bu sdzlesme 17/06/2022 tarihinde | vil gegerli olmalk
tizere yenilenmistir. Stz konusu sézlesme, taraflar: tamitier bilgiler, sézlesmenin konusu, halka
arz cdilecek paylarla ilgili bilgiler, aracubfn tird, sansin yapilacagi yaunmelar, Rubenis
Tekstil ve konsorsivumun hak, vilkdmliilik ve wahhiitleri, aracibk komisyonu ve masraflar,
vergl, resim, harg ve diger yikiimlilikler, sang. tahsis ve dagitima iliskin hikiimler ile isbu
izahnamenin 23.1.4 numaral bilimiinde belinilen aracihik ve halka arz: iptal kosullanina iliskin
hitkiimleri icermektedir. Stz konusu stzlesmede wver alan halka arza iliskin hususlar
|zahnamenin 23, 26 ve 28 numarah bélimierinde ver almaktadir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Ihraget ile finansal tablolarin bafimsiz denetimini vapan Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Damismanhk AS. arasinda herhangi bir ¢ilkar veva menfaat ¢ausmas: bulunmamaktadir,
Finansal Eksen Bafimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S. ve Thragg arasinda herhangi bir
sermave iliskisi voktur. Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damsmanbk AS.ve Thrage
dogrudan veya dolavh olarak halka atzin basansina baglanmis bir ekononuk  ¢ikar
bulunmamaktadir. Finansal Eksen Bafimsiz Denetim ve Dangmanhik A8, Thrageiva sundugu
bafiimsiz denetim hizmetleri kapsarminda ticret elde etmektedir.

thrager ile Bagimsiz Hukukew Raporu'nu hazrlayvan Juris Avokathk Ornakhife arasinda
herhangi bir gikar veva menfast gatngmas bulunmamaktadie. luris Avukathk Ortakhfn ve
[hragct arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, Juris Avukathk Ortakbgm dogrudan veva
delavh olarak halka arzin basarising baflanmis bir ekonomik ¢ikarr bulunmamakiadir. Jurs
Avukathk Ortaklifi. halka arza iligkin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri Karsihginda
damismanhik Gereti elde etmekiedir.

ihracer ile halka arza aramhL eden vetkili aract kurum olan Ahlatc: ‘l”m:!:m Menkul lJEEE‘J ler
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Menkul Degerier A.S, ve thragg arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ahlatc: Yatinm
Menkul Degerler A 5. halka arz iglemleri nedenivle elde edilecek komisyon harig, dogrudan
veva dolayh olarak halka arzmn bagansina baglanmig bir ekonomik gikan bulunmamaktadir.
Ahlater Yaunim Menkul Degerler A.S., lhraggiya sundugu halka arza aracihik hizmetleri
kapsaminda ticret elde ctmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan dnemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadir.

26, BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem giirmesi i¢in bagvuru yvapihp yvapudmadifs ve biliniyorsa en
erken islem giirme tarihleri:

ihracel paylarimn BIST - Yildiz Pazar'da islem gormesi amaciyla Borsa Istanbul A8 ve
01.12.2021 tarihinde bagvuru yaplmstir.

Halka arzin tamamlanmasi, sz konusu paylann Borsa'da islem greced anlamina gelmemekie
olup, halka arz edilen paylarin saug tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem giirebilmesi
Borsa Istanbul mevzuatimn ilgili hitkiimleri gergevesinde Borsa Istanbul™un verecegi olumlu
karara baglidir. Borsa'da islem gisrme tarihi Borsa tarafindan agiklanacaktir. Stzkonusu karar
alinmadikca halka arz edilen paylann borsada islem girmesi mimkiin olmavacaktir. Borsa
Istanbul A.S. Genel Miidiirliigi'niin karan sonucunda paylann Borsa'da islem gérme tarihi
belirlenebilecektir, Birincil pivasada satiy sonrasi ikineil piyasa islem srasimin agilmass,
Borsa'mn, Sirket'in KAP sayfasinda yapacag duyuruyu takip eden is giini gergeklesir,

26.2. ihrageinin aym grup pavlarimin borsaya kote olup olmadifima/’borsada islem ghiriip
girmedigine veva bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur,
26.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli vatirimeilara satiga
konu edilmesi veya satin alimmasimin taahhiit edilmesi veva,

- ihragimin  baska bir grup pavimn veva sermaye piyasasi araglarimin
tahsisli‘nitelikli vatirimeilara satisa va da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiveti ve hu islemlerin ait oldufu sermaye pivasas: araglarinin
sayist, nominal deferi ve Gzellikleri hakkinda ayrimtih bilgi:

Yoktur, : 08 (T 17 | ——
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26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicthgin esaslarn:
Planlanmamaktadir.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadig:
Fivat istikran islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yinelik garantinin olmadifma
iliskin aciklama:

Ahlater Yaunm Menkul Degerler A5, Sirket paylanna vinelik olarak fivat istikran
islemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Ahlater Yatinm Menkul Degerler A8, fivat
istikrari islemlerini kesin olarak verine getirecedi iliskin herhangi bir taahhiit vermemektedir.
Ahlater Yatirim Menkul Degerler A8, fivat istikran islemlerine hig bir baglamayacag gibi.
fivat istikran islemlerinde bulunmasi halinde de, gerckeesini agiklamak suretiyle, bu iglemi
istedifii her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fivat istikrar iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman aralifn:
Paylarin borsada iglem girmeye baglamasindan itibaren 30 glinddr,

26.5.3. Fiyat istikrarmna iligkin iglemleri gerceklestirebilecek aract kurumun ticaret
unvani:

Ahlater Yatrim Menkul Degerler A5,

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin diisebilecegine
iliskin agiklama:

Fivat istikrarim saglayict islemler en fazla 26.5.2. numaral maddede belirtilen siireyle simrhdir,
Pay fivat, fiyat istikraruu saglaie: iglemler sonucunda yiiklemis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar disebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarnim saglayict islemlerin amacy:

Fivat istikrarim saglayicr iglemlerde amag. pay fivatimn halka arz fiyatinin altina dilgmesi
halinde alimda bulunarak fivat istikranina belli bir stireyle katkida bulunmakur, Ancak bu iglem,
herhangi bir fiyat taahhildil niteliginde degildir ve fivat istikran iglemlerinin gergeklestirildifi
dinemde payin piyasa fiyan piyasa kogullanna gire olmasy gereken fivata giire olabilmektedir.
Fivat istikrarini saflavier iglermlerde halka arz fivatnn tizerinde emir venlemez.
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26.5.6, Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamilacak kayvnagin
niteligi:

Fiyat istikran islemlerine iliskin tim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren araci kurum
Ahlater Yaunm Menkul Degerler AS."ne aittir. Ahlater Yatinm Menkul Degerler A.S, fivar
istikran islemlerinde thrageinin halka arzdan elde edecedi brit gelirin 20% sini kullanacaktr.

26.5.7. Yatirmeilarin Karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Atakiy Prestij Konaklar: Projesi Konut Satis Gelirlerine iliskin Verilen Garanti

Rubenis Tekstil Sanayi Ticarer A8, Yéanetim Kurulu'nun 17.06.2022 tarihli Yanetim Kurulu
Kararlan gergevesinde, sermaye artirm yoluyla 24.500.000 TL nominal degerli B gruby
hamiline yazih paylanimn halka arzina iliskin olarak Sirket hakim ortafi Osman [PEK
tarafindan tarafindan asagida detavlars belintilen taakhii verilmistir,

S0z konusu taahhit, Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi hakim ortagi Osman [PEK
tarafindan, 2022 yilsonu Atakdy projesine iliskin satis gelirleri beklentisi konusunda * Atakiy
Prestij Konaklan Projesi Konut Satslarima fliskin Garanti™ olarak belirlenmigtir.

Sirket 17.01.2018 tarihinde T.C. Hazine wve Maliye Bakanhfn Ozellestirme ldaresi
Bagkanh@indan satin alinan arsa iizerine 39 dairelik insaat galismasi baslatmisur, Lokasyon
olarak merkezi konumda bulunmasi ve oldukea rafbet giren bir noktada olmas: nedenivie
sirkete gelir anlamuinda katki sunacak bir proje olinas: beklenmektedir.

Projeve 2021 yilinda basglanmis olup meveut durumda kaba ingaat galismalan tamamlanmistic,
Dairelerin satigina baglanabilmesi icin kat irifak: kurulmasi amaciyla belediveye miiracaat
edilmistir ve gelecek cevap beklenmektedir, Belediveden cevap gelir gelmez kat irtifak: kurulup
dairelerin satsina 2022 yihmn ikinci ¢evregi icinde baglanmas: beklenmektedir. Tiim insaat
¢ahgmalan 2022 yil Evliil ayinda bitecek ve daireler miisterilere teslim edilecektir,

Koenut Tipi Birim Fiyar (TL)* Toplam Gelir (TL)

1+ 3 - 1800000 5. 400,000
2+] 22 6. 500,000 143.000.000
3+1 10 B 8500000 83,000,000
4+ 4 ' 1 1.000.000 44,000,000
| | TOPLAM 277.400.000

Bu kapsamda Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'nin 2022 yih (01.01.2022 -
31.12.2022) beklenen konut satis geliri (Atakdy Prestij Konaklan) tutarimin 277.400.000 TL
olabilecefi konusunda Sirket hikim ortafs Osman IPEK “Atakdy Prestij Konaklan Projesi
Konut Sanglanna [ligkin Garanti™” elarak taahhiit vermektedir. ~ /]
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31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket tarafindan konut satizlanndan elde edilecek toplam gelir
tutarinin Sirket’in konut sanstarina iliskin beklentisi olan 277.400.000 TL mn alunda olusmas
durumunda halka arz edilecek olan 24.500.000 adet payvin %10'una tckabdiil edecek olan
2,450,000 adet ilave pavin bedelsiz olarak paylan ellerinde bulunduran vatirimeilara verlecegi
Sirket hakim ortagn Osman IPEK tarafindan taahhin edilmigtic.

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'nin 31.12.2022 tarihi itibariyla toplam konut
satig peliri igin (Arakév Presti) Konaklan) yukanda belirtilen durumun olugsmass halinde takip
eden 3 is giind iginde isbhu halka arz izahnamesinde adi pecen Rubenis Tekstil Sanayvi Ticaret
Anonim Sirketi'nin meveut ortaklan harig giin sonu bakivesinde 31.12.2022 tarihi itibanyla
yvatirnmer  hesabinda Rubenis Tekstil payi olan yvatinmelar ilave pay almaya hak
kazanacaklardir.

Sirket hikim ortagn Osman [PEK, halka arz edilen pavlann yatnme hesaplarina aktanldifi giin
itibariyla 2,450,000 adet payi Ahlater Yaurim Menkul degerler lehine rehin olarak verecek,
vilkimldligin devreve girmesi durumunda bu paylar Ahlater Yatinm Menkul Degerler A5,
tarafindan yukanda belirtilen yvatinmeilara dagitilacaktir, flave paylar, MKK kavitlarina giire
Rubenis Tekstil paylanmin goriildiigi hesabin sahibi olan yatinmer hesaplanna intikal
ettirilecektir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Pavlarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur,
27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Yoktur.
27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmmn artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thrager tarafindan verilen taabhin:

Sirket Yonetim Kurulunun 17.06.2022 tarih ve 82 sayili Yénetim Kurulu Karan ¢ercevesinde,
Sirketimizin Sermaye Artinm Yoluyla Halka Arzailiskin olarak, halka arz edilecek 24, 500000
TL nominal degerli paylanmn Borsa [stanbul'da iglem gérmeye bagladigs tarihten itibaren 1
(bir) yil bovunca;

1. Herhangi bir bedelli sermaye artinimu yaplmamasina ve dolagimdaki pay miktarimn bu
suretle artirnllmamasin,

2. Bu siire bovunca sirket wrafindan yeni bir satig veva halka arz vapilmasina ya da bu
suretle dolagimdaki pay miktanimin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir
karar ahinmamasin,

3. Bu siire bovunca sirket tarafindan yeni bir sans veya halka arz }'?,l:l]iacagma dair ya da
bu suretle dglagimdaki pay miktarimn artmas: neticesind doguragak herhangi bagka bir

vl aptklamada/bulyfimamasing;
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beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Sirketin hakim ortaklan Osman IPEK ve Cemil IPEK. Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A3 'nin
Yénetim Kurulu’nun 17.06.2022 tarih ve 82 sayih Yonetim Kuruly Karar gergevesinde, halka
arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli paylarimn Borsa Istanbul'da islem glmeye
baglamasindan itibaren, paylarin borsa fivaundan bagimsiz olarak, 1 y1l siirevie hichir sckilde
Borsa'da satmayacafini ve Borsa disinda yapilacak satislarda sauga konu paviarin da bu
simrlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini 17.06,2022 tarihli taahhiitmamesi ile kabul,
bevan ve taahhiit etmigtir,

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 6. fikras: ile 9.
maddesinin 3. fikras: ger¢evesinde, [hragginin sermayesinde %10 ve tlzeri pay sahibi olan ortak
ile pay sahipligi oranina bakilmaksizin yénetim kontroliind elinde bulunduran ortak Osman
IPEK tarafindan sahip oldugu pavlan, sirket paylanmn Borsa'da islem gérmeye baslamasindan
itibaren bir yil siireyle ve izahnamenin KAP'ta ilan edildifi tarihten itibaren bir vil sire ile
highir gekilde Borsa'da satamayacak, bu paylann Borsa’da satilmas: sonucuny doguracak highir
iglemde bulunamayacak, Borsa disinda vapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu
sinirlamaya tabi olacagim abieilara hildirecekiir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,

e} Taahhiitlerde yer alan diger Gnemli husular;

Y oktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER]

28.1. Halka area iliskin ithragoinin elde edecefi net gelir ile katlanacaf tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sermaye artiimi yolu ile gergeklestirilecek halka arza tligkin toplam malivetin 11.112,125 TL
olacagi tahmin edilmektedir. Pay bagina maliyetin 0,45 TL olmasi dngdritlmistir.

Thraggimn halka arzdan briit 306.250.000 TL nakit girigi elde edecegi beklenmektedir, Halka
arz maliyetlerinin hesaplanmas) sonrasi net halka arz gelirinin 295.137.875 TL olmas
Ongdrillmilstir,

| E—

Tahmini Halka Arz Maliveti (TL)

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden) 71.500

SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen Paylarn Wominal Degeri ile Halka Arz / 140,875

Dregeri Arasindaki Fark Uzerinden) . N /i i -
orsa Kotasyon Uereti AHEATOY YaTirigbbe oot e 2608 5,
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| MEK Cvelik Uereti 71.500

| Aracilik Komisyonu (BSMVY Dahil) 8.953,125
Hukuki Danigmanhk 20 4040

| Bafimsiz Denetim Giderleri - 300.000
Reklam Pazarlama Halkla [liskiler Giderleri S0, 000

| Digier (Noter vb.) 20.000)
Toplam Malivet 11.112.125
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 24.500. 04
Pay Basina Maliyet 0,45
Halka Arz Geliri (Briit) 306.250.000
‘Halka Arz Geliri (Net) 195,137.875

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketin gikanlmug sermayesi 50.000.000 TL'den 74.500.000 TL'ye artinlacakur. Halka arza
konu 24.500.000 TL nominal deferli paylann saugindan elde edilecek fonun Sirket'n
17.06.2022 tarih ve 84 Savih Yonetim Kumilu Karan ile kullamm verlerine iligkin rapor
ditzenlenmistir, Halka arzdan clde edilecek bu fonun agagida belirtilen alanlarda kullamimas:
planlanmakitadir,

A) %401 ile Boya-Kumas ve Apre Fabrikas: yaurniminda,

B) %920°si ile Gines Enerji Santrali yatriminda,

() %107y ile Atakty Prestij Konaklan ingaan vaurimunda,

D) %307a ile Hammadde Alimi ve [gletme Sermayesinin Etkin Kullaniminda.

Olarak planlanmaktadr,

Fonun Kullanim Alanlan Kullamm Oram (%)
1) 4 adet 10 Kamaral Ram Makinasi , 23 adet Kumas Boyama

Kazanlan ve | adet Kurutma Makinasy, 2 adet Dogalgazh Buhar 40

Kazam Mekanik, Buhar ve Su Tesizati

2) 6.5 megawat tesis kurulumu igin Fotovoltaik paneller, DC Kablo,
Kablo Tavalan, Konnektdrler, AC Sistem, invertdr, Panolar, Scada, 20
Mekanik ve AG Montaji, Proje Caligmas: Mithendislik Bedelleri
3) Ince Insaat [sleri, Mekanik Tesisat, Havalandirma, Sair Giderler,

Vitrifive Malzemeleri, Ankastre Uriinleri, Can Kurulum Malzemesi i0
ve Calismalary

4) Pamuk Hammaddesi Alimi 30
TOPLAM 1M}

Forun yukarda belirtilen hususlarda kullamlacak olmasi Sirket's agapidaki faydalan
saflavacafi beklenmektedir:
- Sirketin faaliyet alamyla ilgili olarak boyali kumag dretilmesi ve akabinde ihracat
faalivetlerinin baglatlarak bityiime ve karhhgn arttinimas,
- Sirketin giderleri arasinda yer alan enerji maliyetinin diigtirilimesi,
- Elit lokasyonda bulunan firmaya ait konut arsasimn etkin bir seki}x\lc degerlendirilmesi
: koput projesi vapilmas: ve bunun snnucunr.k:ﬂf.mm_ _i__r,il;_li__:;_ag_l-rt1r;_1!-::ssl,




. Giinliik belirlenen hammadde fiyatlanndan minimum etkilenmek amaciyla Uretimde
kullanilacak hammaddenin dnceden temini ve bu sayede karhilifin artinlmas

beklenmektedir.

29, SULANMA ETKIsi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

| Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi | "o AT
nrasy
Halka Arz Fival 2,50
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 24.500.000
Sirket Igin Halka Arz Maliyeti 11.112.125
Halka Arz Briit Geliri 306.250.000
Halka Arzin Net Gelin 295.137.875
| Ozkaynaklar (31.03.2022) 467.432.868 762.570.743
Odenmig Sermaye 50000000 | 74.500000 |
Pay Bagina Defter Degen - 59,3487 10,2358
Meveut Ortaklar fcin Sulanma Etkisi 0.,8872
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) 9,49%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi -2,2642
 Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) i -18,11%

Halka arz éncesi pay basina defter defieri= Halka arz Sncesi defter degen / Halka arz dncest
ddenmis sermaye = 467.432.868 / 50.000.000 = 9,3487 TL

Halka arz sonrasi pay basina defter defeni= (Halka arz 6neesi defter defen + Halka arzdan elde
edilen fon girisi — Halka arz masraflart) / Halka arz sonras: 8denmiy sermaye = (467432868 +
306.250.000 - 11.112.125) / 74.500.000 = 10,2358 TL

Meveut ortaklar icin sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay bagina defier defer — Halka arz
Sncesi pav bagina defier degeri = 10,2358 — 9,3487 = (0, 8872 TL {9, 49%)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka arz dncesi pay bagina defter degeri — Halka arz sonrasi
pay basing defter defieri = 10,2358 — 12,50 = -2,2642 TL (-18,11%) seklindedir.

Hesaplamalar varsayumlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yamimig olup, gergek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkh deferler ortaya ¢ikabilir, Aynca
thrageinin uygun gérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artirimi, bu halka arzdan sonra
ihrac edilebilecek pay, opsivonlar, tahviller ve benzeri diger araglar gibi nedenlerle pivasa fiyat
diisebilecektir.

Meveut hissedarlar halka arzdan pay almayacakuir.
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29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar duromunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yllzdesi:

Meveut ortaklar igin sulanma etkisinin pozitit 08872 TL ve 949% olarak gergekiesmes
dngdrilmektedir,

30, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciva danismanhk vapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damymanhk Hizmeti

Ahlater Yatirim Menkul Degerler ALY, Halka Arza Aracilik Hizmeti
Juris Avukathik Biirosu Hukuki Danigmanhk Hizmetleri

Fi | Eksen B Deneti D hk

Alr:sansa sen Bagimsiz Denetim ve Dantsmanks B DRonctn Mz

Lal Gavrimenkul Degerleme A 5. Gayrimenkul Degerleme Hizmetler:

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiglincii kisilerden alinan bilgiler:

Asafida belirtilen uzman ve bafimsiz denetim raporlanm hazirlayan taraflardan saglanan
bilgtler, ilgili raporlardan aynen alimarak, Sirket’in bildii veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla vanhs veva vamltic: olmayacak sekilde lzahname’de
ver almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kisilerin nzasi
bulunmaktacdr.

thrageimn 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 rarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine ait finansal tablolan ile bunlara iliskin dipnotlar Finansal Eksen Bafiimsiz Denetim
v Damnigsmanhk A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bafimsiz denetim rapory hazirfanmisr,

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihinde sona eren mali ddnem
tablolanm denetleyen bafimsiz denetim kurulusunun:

UYESH
BAGIMSIZ SORUMLLU GEi
DONEM DENETIM ADRES DRTAK / = Gﬂ'ﬂ'ﬂ$
KURLULUSU BASDENETC]
KURULUSU
Esentepe Mah.
. Ankara
01.00.-31.03.2022 | Finansal Eksen Bilivitkdears
Serbes]
01.01-31.12.2021 Bafiimsiz Cad, Ozsezen
; LI fuk Muhasebeci Olumbu
01.01-31.02.2020 Denetim ve is Merkezi C
DOGRUER Mali Gilirlls
01.01-21.12.201% | Damgmanhk Blok 8. Kl )
hMigavirler
A Mo, 1269
DOdag
o et E Sisli Istanbul | LR [ T
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Bagimsiz denctim $irket'inin bafimsiz denetim gériiglintn, izahname kapsarminda kamuya
agiklanmas: konusunda nzas: bulunmaktadir,

Aynica, bagimsiz denetim girketi, Sirket'in mali tablolan ile ilgili olarak asafidaki gekilde
olumlu grds vermistir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Dansmanlik A.$.'nin goriiglen asagida yer almaktadur.

31.12.2019-31.12.2020 Dénemleri

Giorigi

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.5. 'nin ("Sirke:"} 31 Aralik 2020 ve 31 Araltk 2019 sarihi finansal
durum tablosu ile aym tavilite sona eren hesop dénemine ait: kir veva zavar ve difer kapsamh gelir
tablasu, zkaynak dedizim tablosu ve nakit akiy tablosu ile Gnemii mubasebe politikalarinm dzeti de
dihil olmak iizere finansal tablo diprotdarindan olugan finansal tabiolarim denetlemiy bulunuyorus.

Gririgimiize gave iligikieki finansal tablolar, Sirket 'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2009 qarihi tibarnia
fincmsal durumuny ve aym tarifte sona eren hesap donemine ait fingnsal performansin ve nakit
akislarm, Tirkive Finansal Raporlama Standartlart na ("TFRS”) uvgun olarak, ram dnemli yonleriyte
gergedie yygun bir biginde sunmakiadir.”

Gitriiglin Dayanag

“Yaprgumz bagunsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Stemdartiar: Kurum ("RGK “
tarafindan  vayimlanan  Tirkive Denetim  Standardarmun bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartiar 'na ("BDS") wyrun olorak vivicilmgeir. Bu Standartiar kapsamndaki sorumiuluklarimz,
raporumuzun “Bagimsiz  Denetginin Finansal  Tablolarm  Bafunsiz - Denetimine Higkin
Sorumlulukiar” baliminde ayrmnli biv gekilde agiklanmugor. KGK tavafindan yayumianan Bafimss
Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarm bagimsiz denerimivle ilgili
mevzuatta yer alan etk hikimiere uygun olarak Sirket ‘ten baginisiz aldugummezu beyan ederiz. Erik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumiuluklar da tarafimizea yerine getirimigir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kawtlarimin, gorigimizin olugturulthas

igin vererii ve wygun bir dayanak olugturduguna inamiyoruz,

31.12.2021 Dinemi

Giirils

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A8 'nin ("Sirket™s 31 Arvaltk 2021 tavikli finansal durum tablosu ile

aymi tavihte sona even hesgp dineming ait; kir veya zarar ve diger k
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degigim rablosu ve nakit akiy tablosu We dnemii muhasebe politikalarmmn tzeti de dihil olmak iizere
Simansal table dipnetlarindan olusan finansal tablolarim deneilemis bulumavoruz,

Giruyiimiize gdre iligikieki fingnsal iablolar, Sirker'in 31 Aralik 2021 taviki itibaroia finansal
durumun ve aym tarilite sona eren hesap donemine ait finansal performansine ve nakit akeslarin,

Tiarkive Finansal Raporiama Standartlar 'wa ("TFRS") uygun olavak, iim dnemli vinlerivle gercege
uygn bir higimde summoktade.”

Gibridisiin Davanai

“Yaptigimiz bafimsiz denetim, Kamu Gozerlmi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu ("KGK")
targfindan  yayimlanaw  Tivkive Denetim Standartlarmm  hir pavgas: olan Bagimsiz Dewetim
Stanclartlars’'na ("BDS" wpegun olavak yiriedimistir. Bu Siendartlar kapsamndaki sorumbaadlarims,
raparumurun “Bafimsz Denetginin Finansal Tablofarn  Bafimsiz Denetimine  [liskin
Sorumiuluklary” bollminde ayeinttl bir yekilde agiklannugtir. KGK tarafindan yayvimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Erik Kurallar ("Esik Kurodlar") e fironsal tablolarn bafimsiz denetimivie ilgili
mevzuaiia ver alan etik hilkilmlere wygun olarak Sirket ten bafumsiz oldugumuzu beyan ederiz, Enik
Kurallar ve mevzuar kapsammdaki erife ligkin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir,
Bagemsiz denetim sirasinda elde extifimiz bagimsiz denetim kantlarimn, givigiimizin olugturulmas:
Igin yelerli ve wygumn bir dayanak olugturduduna inanivorus,

31.03.2022 Dénemi

Glirils

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.5. 'win ("Sirker") 31 Mart 2022 tarihli finansal durum rablolan
ile aym tarihlerde sona eren G aylik hesap donemine ait; kdr veva zarar ve diger kapsami:
gelir tablofar, dzkaynak degigim tablolar: ve nakit akss tablofarr ile onemii muhasehe
politikalarire dzeti de ddhil olmak dizere finansal tabla dipnotarindan olugan finansal
tablolarint denetlemiy buluniyoruz,

Crdrugtimuize gore iligiktekd finansal tablolar, Sirket'in 31 Mart 2022 raribi ivibarivla finansal

durumnu ve aynt fariblerde sona ¢ren hesap dinemlerine ait finansal performansing ve nakit
akiglarim, Tiirkive Muhasebe Standard: 34 e ("TMS 34"} ** Ara Donem Finansal Raporiama '
uygunt olarak, tim onemli yonleriyle gergede wygun bir bigimde sunmaktadr,

2. Girilisiin Dayanag:

}’am:g:m:z bag:mﬂz dﬁﬂffrm. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlary Kurumu

nan Tirkive Denetim Smnda(r(ﬂirmfﬂ &?r }"ﬁ'ﬂ‘rjﬂ_ﬂ uf-:m Hag)amu
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Denetim Standartlar: 'na {"BDS") wyzun olarak virdoiimigtir, Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimz,  raporumuzun “Bagmsiz  Denetginin Finansal  Tablolarm  Bagimsiz
Denetimine  ligkin  Sorumiuluklar” boliimunde ayrimtily bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagmsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Exik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bafimsiz denetimiyle ilgili mevzuanta yer alan erik hukimiere uygun olarak
Sirket 'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Exik Kurallar ve mevzuar kapsamndaki etige
iligkin diger sorumluluklar da tarafimmzea yerine getivilmigtiv. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz badimsiz devietim kamtlarimn, goriigiimizan olugtorulmas: icin yeterli ve uygun bir

dervanak clugturdufuna inaniyvoruz.

Hukuk¢u Raporu

Ek: (4) te yatnmcilann incelemesine sunulan bafimsiz hukukgu raporu Juris Avukathk
Ortaklif tarafindan hazirlanmistir,

Adresi: Begtepe Mah. Nergiz Sokak No:7A/14 Kat: § Via Tower Yenimahalle/ ANKARA

Telefon: 0 312 502 2389

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi tzere, Juris Avukathk Ormakh@i'nin hukukgu

raporunun, izahname kapsaminda kamuyva agiklanmasi konusunda rizas: bulunmaktadir,
Diger Agiklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket'e aracihik hizmetleri. hukuki damgmanhik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Thrage: tarafindan ihrag edilen ya da Sirket'e ait
menkul kiymetleri ya da Sirketin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsivonlara sahip degildir. Aym taraflann $irket ile herhangi bir istihdam, ydnetim,
denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadr,

Sirket'e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname nin genelinde
muhtelif sekidr raporlanndan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gegith
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindif1, Sirket’in bildigi veya ilgili diglinett gahsin yayinladifa bilgilerden kanaat getirebildig
kadarivla, agiklanan bilgileri yanhs veva yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadifim beyan ederiz. Uglineil kigilerden alinan sbz konusu bilgilerig kaynaklan ilgili

|I'-:H|.-".-|?: TARMRY L EMELUL DESIRLER A5
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kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu digtindlmekle birlikie, bagimsiz bir dogrulama
igleminden gegirilmemisiir,

Sirket, tigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgileri
vanlis veya yamltiei hile getirceck herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve sbz konusu
bilgilerin aynen alindifini beyan eder.

31, ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasvona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraggimm finansal yatirimlar:
hakkmnda bilgi:

Yoktur,

32, PAYLAR iLE iLGIiLI VERGILENDIRME ESASLARI

32.1. Genel Balag

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyannca, Tirk hukukunda vergi milkelleflenimin yilktmlbiliklerini
belirleyen iki gesit vergi mitkellefiyeti meveuttur, Tdrkiye'de verlesik bulunan (Tam Milkellef)
kisiler ve kurumlar, Turkiyve i¢inde ve diinda elde euikleri kazang ve iratlann tamanmi
iizerinden vergilendirilirler, Tirkiye'de verlegik bulunmayan (Dar Mikellely kigiler ve
kurumlar, sadece Tilrkive'de elde ettikleri kazang ve iratlar dzerinden vergilendirilirier.

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyaninca, bir gercek kiginin “Tam Mitkellef" olarak
degerlendirilebilmesi igin;

(i) Turkiye'de yerlesmis olanlar,

(ii) Resmi daire ve miesseselere veya merkezi Tlrkiye'de bulunan tegekkill ve tegebbiislere
bagh olup adi gegen daire, milessese, tesekkill ve tegebbilslerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaslan, Tam Milkellef olarak Tiirkiye iginde ve dizinda elde
ettikleri kazanc ve iratlarin tamarmi Qzerinden vergilendinlirler.

Tiirkiye'de verlesmis sayilma durumu;

(i) ikametgahin Tiirkiye'de bulunas: veya

(ii) Bir takvim vili igerisinde Tiirkive'de devamli olarak alti aydan fazla oturulmasi olarak
tammlanmstir.

Buna ck olarak, belli bir géirev veya is igin Tirkiye'ye gelen ig, ilim ve fen adamlary, uzmaniar,
memurlar, basin ve vayin muhabirleri ve durumlan bunlara benzeyen difer kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkive'ye gelen yabancilar ile tutukluluk,
hiikiimliiliik veya hastahk gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de ahkonmug veya kalmis
»:Jtanla.r Tirkive'de verlegik sayilmazlar ve dolayisiyla tam m!,.lkla‘:E]Et nla:;ﬁ d:gt-r[endm!mezlcr
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Tilrk vergi mevzuan cercevesinde belirtilen bu sartlar saglamavan bir gercek kisi “Dar
Milkellet” olarak degerlendirilir.

Isbu sermaye artinmunda paylara sahip olan kisilerin, 562 konusu paylann BIST te elden
cikarilmasindan kaynaklanan defier artis kazanclan ve pavlar ile ilgili dafnnlan kar pavlanndan
elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tirkive de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek  kisilerin 2022 wilinda e¢lde ettikleri Qcret pelirleri disindaki  gelirlerin
vergilendirilmesinde asafida ver alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr:

Gelir Vergisi

Gelir Aralig (TL) sl {:
312.000 TL ye kadar 15
T0.000 TL nin 32,000 TL si 1gin 4.800 TL, fazlas: 20
250,000 TL man 700000 TL si win 12 400 TL., farlas: 27
880,000 TL 'nin 250,000 TL si i¢in 61.000 TL, fazlas 15
| BR0.000 TL den fazlasimn 880,000 TL si i¢in 281,500 TL, fazlas: 4i

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi
5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK”)Vna gtire sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglan, demek veva valaflara ait iktisadi islemeler, 15 orakhklarn, kurum
kazanglan tizerinden kurumlar vergisine tabidirler, Kurumlann kérlan Vergi Usul Kanunu ve
diger Tirk Vergi Kanunlanma gire belirlenmektedir. KVE'nm 32. maddesi uyannca kurum
kazanci fizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orant aym Kanunun 10, Gegici
Maddesi uyarinca 2018, 2019, 2020 ve 2021 vili vergilendirme dénemlerine ait kazanclar igin
%22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbagkam %22 'lik oram, %20've kadar indirmeye yetkih
kihnmustr, 17 Kasim 2020'de Resmi Gazete'de vavinlanarak yiiriillife giren 7256 savih Baz
Alacaklanin Yeniden Yapilandirilmas: ile Baz Kanunlarda Defiisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun ile KVK'da degisildik vapilarak, Paylan Borsa {stanbul Pay Pivasasinda ilk defa iglem
giirmek tizere en az %20 oraminda halka arz edilen kurumliann (bankalar, finansal kiralama
girketleri, faktoring girketleri, finansman sirketleri, deme ve elektronik para kuruluglan, yerkili
déviz milesseseleri, varhk yOnetim sirketlen, serrnaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve
reasiirans sirketleri ve emeklilik sitketier: hari¢) pavlarinin ilk defa halka arz edildifii hesap
dineminden baglamak lzere beg hesap donemine ait kurum kazanglanna kurumlar vergisi oran
2 puan indirimli olarak uyvgulanmasina hitkmedilmistir. Daha sonra, 22.04, 2021 Tarih ve 31462
Sayils Resmi Gazete'de vayimlanan "7316 sayih Amme Alacaklanmin Tahsil Usuli Hakkinda
Kanun {le Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™ ile baz vergi kanunlarinda
degisiklikler vapilmstir, Amlan Yasa ile kurumlar vergisi oraminda degisiklik vapilarak
kurumlar vergisi orammn 2021 takvim yih igin %25, 2022 takvim _.;-,I’I|I win ise %23 olarak
uygulanmasina karar verilmistir. )
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KVK'da tam ve dar miikellefivet olmak tzere iki tir vergi milkellefiveti tanilanmustir. KVE
uyarinca bir kurumun tam milkellef olarak degerlendirilebilmesi igin;

(i) kanuni merkezinin Tirkive'de bulunmas,

(i) kanui merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiileen
toplandif ve vonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmas gerekmektedir.
Turk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu iki garti saglamavan bir kurum dar miikellef
olarak degerlendirilir.

Tam Mikellef kurumlar gerek Tiirkive iginde gerekse Tiirkive disinda clde ettikleri
kazanglarinin tamam dzerinden Turkive'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanglan iizerinden vergilendirilirler.

Dar mikellefivete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanin Turkive'de elde
edilmig olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de vaunlms olmas gerekmektedir.
Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglaninin Tiirkive'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin stz konusu deger artis kazancin doguran 15in veva muamelenin
Tarkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden ddemenin Tirkiye'de yapilmas veya dideme yabanes bir tilkede
vapileg ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabima yapilamin édeme hesaplanna intikal
ettirilmesi veya kanndan aynlmas: gerektigi seklinde anlasilmasi gerekir.

31.L Paylarin elden qikarilmasi karsihinda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

32.2.1.Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2025 yillart arasinda Borsa [sianbul'da islem géren paylarin elden gikarilmasi sonucu
saglanan defier arug kazanglanimin vergilendirilmesi GVE nin Gegici 67. maddesi gercevesinde
gergeklegtinimektedir. GVE'min Gegici 67. maddesi kapsaminda defier artis kazanclan,
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayiel kuruluglar tarafindan vapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yan sira, BIST te islem goren paylarin alim satinuna aracilik ettikleri yatnmeilar
tarafindan saglanan gelirleri vergilendinilmesinden yilkimld olan ve dolayisiyla vergi
tevkifaimi  yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir.  Bankalar, araci kurumlar ve saklavicr (saklamaci) kuruluslar tevkifat
ylkiimliiliikleri ile ilgili vergi beyanlarnm, tiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir.
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Merkezi Kaynt Kurulusu A S. diginda saklayicr
kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmailann islemlerinde vergi tevktfatmm vamlmas:
esasen ilgili saklayier kurulusun sorumlulugundadir, = / ,'
r1 !L’"FF/ J,f}
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BIST e islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecck banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahy bedeli ve alig
tarihini naklin vapilacagr kuruma bildirecektir, Bildirilecek tarih ve bedel. tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate ahnacakur. Stz konusu paylann bir bagka kigi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve ahg tarihinin ilgili banka veya araci kKuruma
bildirilmesinin yam sira islemin Hazine ve Maliye Bakanlifii'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veva kurum adin naklin aym banka ve araci kurumun binyesinde
gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifau oram
kanunen %415 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, aract kuruluglar ve
saklayicl kuruluglar taratindan asafida yver alan gelirler Gizerinden uygulanr:

a)} Ahm satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglanmn ahy
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b} Almina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difier sermaye piyasasi araglanmn itfas:
halinde ahs bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veva dier sermaye pivasasi araglanmn tahsiline aracilik ettikleri
ditnemsel getirileri (herhangi bir menkul Kivenet veya difier sermaye pivasasi aracina bagh
olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kivmet veya difier sermaye piyasas: araglarimin ddiing iglemlerinden
saglanan gelirler,

Ancak GVK ve 2012/3141 sayvili Bankalar Kurulu karan (“BKK") uyannca, kanunen %515
olarak belirlenen tevkifat oran:

{i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri,
BIST'te islem goren aract kurulug varantlan dahil olmak {zere paylar (menkul kiymetler
vatimm ortakhk pavlan harig) ve pay vogun fonlanmn katlma belgelerinden elde edilen
kazanglar Hazine ve Malive Bakanhfi'nea ihrag edilen aluna dayal devlet ig borglanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finanasmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Haklanda
Kanun uvarinca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen altina dayah kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %,

(i) KVK 'nin 2/1 maddesi kapsamundaki mikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye pivasasi araci getirileri ile degier arnigi kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyvla faaliyette bulunan mikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'na goére kurulan yatnm fonlan ve yatinm ortakhklaryla I:u:rm:r nitelikte oldufu
Hazine ve Maliye Bakanlifimea belirlenenler igin %50, /
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(i) {ii) numaral alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak dzere, (i) numarali
alt kinliminda belirtilen diginda kalan kazanglarda 24 05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen
bir yildan kisa vadeli kira sertifikalan icin %135, difierleri igin %10 olarak uygulansr,

Yatinmeilar vukanda belirtilen oranlann ilende defisiklife ugravabilecefini giz Gniinde
bulundurmalidir,

Paylar degisik tariblerde alindiktan sonra bir kismmn elden gikanlmas: halinde tevkifal
matrahinin tespitinde dikkate ahnacak alis bedelinin beliflenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas almacaktir. Paylann abmindan dnce elden gikarilmas: durumunda, elden ¢ikanlma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak séz konusu tutar (zerinden tevkifm
vapilacak tutar tespit edilir, Aym giin iginde birden fazla alim satim vapitlmasi halinde o giin
igindeki aliy malivetinin tespitinde afirhkl ortalama yéntemi uvgulanabilecektir. Alis ve sans
islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi tevkifat
matralunin tespitinde dikkate alimr,

282 Sent No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kivmet ve dier sermaye pivasasi
araglanina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) defiisken getirili menkul
kiymetler; (ii1) difier sermaye piyasas1 araclar ve (iv) yatinm fonlan kahlma belgeleri ve
vatinm ortakhklan paylan olacak gekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsivon siizlesmelen, menkul kivmetin dahil oldugu simif iginde
degerlendinlecekiir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
sbzlesmelen ile BIST te islem glren pay ve pay endekslerine davah olarak ihrag edilen arac
kurulug varantlan paylanmn da dahil oldufiu defisken getirili menkul kivmetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir,

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satum islemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate alimr. Pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul kivmet alim
satimindan dofan zararlar takvim yih asilmamak kaydivia izleyen Gig ayhk doneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matralundan mahsup edilir. Takvim yilimin son g avhik
déneminde olugan zarar tutarimin izleven doneme aktinlmasi mimkiin degildir. Divize, altna
veya bagka bir defere endeksli menkul kiymet veya difier sermave pivasas: aracinn alis ve satig
bedeli olarak iglem tarihindeki Tirk Lirasi karsithklan esas alnarak tevkifat matrahi tespit
edilir. Menkul kiymet ve difier sermaye pivasasi aracimn vabane: bir para cinsinden ihrag
edilmis olmas: halinde ise tevkifat matrahimn tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve | (bir) yildan fazla sivevle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan anlaﬂq den gikanlimasinda
tevkifat uygulanmaz. & /
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Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler, milkelleflerin her tilrlti ticari ve simnai
faalivetlerinden elde entikleri kazanglan seklinde tammlanan ticari kazang hitkitmler
gergevesinde kazanein tespitinde dikkate alimir. Ticar kazancin ¢lde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK 'mn ilgili hilktimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hitkiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi bevannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir,

OVE'un gegici 67'inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce wvillik veya miinferit bevanname verilmez. Diger gelirler dolayisivla verilecek vilhk
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S0z konusu madde hilkiimleri uyannca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar milkellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhg:,
4749 sayih Kamu Finansmam ve Borg Yinetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun'a gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam mikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinfent veya dzel bevanname veriimez.

Menkul kiymet ve sermaye pivasast araglanmin figer aylik dénemler itibaniyla tevkifata tabi
tutulacak ahm satim kazanglanmn tespitinde alim satim konusu islemlenin (vukanda belinildig
iizere) avm tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere géire avn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacakur.

GVE 'min Gegici 67, maddesi uvarinca, gelir sahibinin gergek veya tilzel kigi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi mikellefiveti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden 1stisna olup olmamas: yukanda aynnulan verilen
vergilendirme uvgulamasim etkilememektedir,

2006/10731 savili BKEK, 2010/926 savih BKK ve 2012/3141 sayili BEKK uyarinca, halka arz
tarthi itibanvla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikie sz konusu
oramin arbinlmas durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu gilndeme
gelecektir. GVK'min Gegici 67. maddesinde dizenlenmis olan tevkifat uygulamalannda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldufu dlke ile yapilmug ve viiriirliikte olan
“Cifle Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi™ hilkiimleri dnem arz étmektedir, Stz konusu
anlasma hilkitmler: Trk Vergi Kanunlan ndan dnce uvgulanacaktir.

Dar Mitkellef gergek kisi ve kurumlarin, GVE in Gegici 67, maddesi kapsanuinda Tirkive deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy vinetim sirketleni vasitasiyla yatinm
vapabilmelen icin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Milkellef gercek kisilerin pasaportlannin noter
onayl bir Smegi va da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini (ii)
Dar Mikellef kurumlann ise kendi dlkelerinde gegerli kurulusg helgesmm H'.lrki}frs nin o filkede
bulunan l:msnlmhga Tiirkge bir megini veya }'ahatmdﬁle kurulwi belgesinin
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terciime biirolarinea terciime edilmis Tiirkee bir Smegin tlgili vergi dairesine ibraz etmeler
gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan i¢in niifus cizdamnin ibraz yveterli
olacaktir,

Aynica, bankalar ve araci kurumlar ile saklavier kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miliracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabane: misterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mitkellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi tlkenin
mukimi oldugunu gisterecek sekilde kodlama yapilmak suretivle revize edilecektir,

Cifte vergilendirmeyi nleme anlagmalan hitkGmlerinden vararlamilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin vetkili makamlan tarafindan dilzenlenecck imzalanmg mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili Glkedeki Turk Konsolosluklannca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasivla veya dofrudan ibraz edilmesi gerekmektedir, Bir
takvim vilina iliskin mukimlik belgesi, izleven yilin dirdiineti ayina kadar gegerli olup, dar
miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise {i
yilda bir yenilenmesi gerekmekiedir,

Tevkifat uvgulamasindan oOnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmevi Onleme Anlasmas: hilkiimleri dikkate alinmadan %13 (halihazirda 2012/3141
sayili BKK uvannca %0 oramnda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretivle tevkifat
yapilacakur. Ancak bu durumda dahi sonradan stz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hitkiimieri dofirultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecekur.

Hazine ve Malive Bakanhi gerekli p6rdfpi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalan hilktimlerinden vararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimum yapuklan veyva
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlagma hikiimlerine
giire gergek hak sahibi (heneficial owner) olduklanina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazm
da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanlfiimin tayin edecedi stirede ibraz
etmeyen veva bu belgeler ile veva baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler
bakimindan zamaminda tahakkuk wve tahsil edilmeven vergiler igin vergi zivar dofmug
sayilacaktir.

Torkive Cumhuriveti'nin bugliniine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tirkge
metinleri Gelir [daresi Bakanhgi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.




32.2.2 Genel Olarak Pay Abm Satim Kazanclarimn Vergilendirilmesi
Bu bilimde GV min Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
ver almakiadir,

32.2.2.1 Gereek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gereek Kisiler

Pay ahm saum kazanglan, GVK 'min mikerrer 80°inci maddesi uyarnca gelir vergising tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazaiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
milkellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
sikanimas) durumunda elde edilen kazanglar vergive tabi olmayacaktir, Hisse senetlerinin
elden gikartiimasinda da kamu menkul kivmetlerinin satigmda oldugu gibi, GVEK'mn Mitkerrer
#1"inci maddesi uyarinea iktisap bedeli, elden ¢ikanldig ay harig olmak fizere Tirkive Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fivat artis oraminda artinlarak dikkate alinabilecektir.
GVE 'mn Mikerrer 81, maddesi uyarinca mal ve haklann eiden gikanlmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikanlan mal ve haklanin, elden gikanldifn ay hari¢ olmak iizere Tirkive Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan egva fival endeksindeki artis oraminda artinlarak tespit
edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi igin artig oranimin %10 veya fizerinde olmas sarttir,

GVK'min 86/1 (¢) maddesi uyannca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendinlmiy menkul sermaye iratlan GVK'mn 103%inci maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutan agiyor is¢ (bu tutar 2022 yili igin 70.000 TL dir.) bevan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Mikellef Ger¢ek Kisiler

GVE 'min 86/2 maddesi gergevesinde dar miikellefivette vergive tabi gelirin tamamn, Tiirkive 'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglan, menkul wve
gaynmenkul sermaye iratlan defier kazang ve iratlardan olusuyorsa villik bevannameye tabi
degildir. Dar milkellef gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVEK 101/2 maddesi uvannea, bu kazanglan mal ve haklan Tiirkive'de elden ¢ikanldifn yerin
vergi dairesine milnferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tirkive ile ilgili kiginin
mukimi oldufu yabanci tilke arasinda imzalanmug ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmas
hilktimlerinin de dikkate ahnmas: gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

322221 Kurumlar Vergi Miikelleflerinin = Aktifine Kayith Paylarin  Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme bilnyesinde elde edilen ahm satim kazanglan ticari kazang
olarak bevan edilip vergilendirilecektir. : I



32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Burada, s6z konusu istisnamn amact, kurumlann bagh degerlerinin ekonomik faalivetlerde
daha etkin bir gekilde kullamlmasing olanak saglanmasi ve kerumlann mali bilnyvelerinin
gliglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagh degerlerin bagka bir bagh degere
dinilsmilyor olmas: yer almaktadr,

Ote yandan, KVEK 'mn 5/1-e maddesi uvarinca kurumlann aktiflerinde en az 2 (iki) tam il
sitrevle ver alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %757lik kism kurumlbar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan vararlanabilmek icin satis kazancinn
satisin yapuldign vali izleven 5, yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde dzel bir fon hesabinda
tutulmasi, satis bedelinin satizin yapildifs vih izleyen ikinci takvim yih sonuna Kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayis: ile istisnadan vararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ufrasmamas gerekmektedir,

istisna edilen kazangtan bes vil iginde sermaveye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veva isletimeden gekilen va da dar miikellef kurumlarca ana merkeze akianlan
kisim igin uygulanan istisna dolayisivla zamamnda tahakkuk ettirimeyen vergiler zivaa uframis
sayilir. Ayni slire iginde isletmenin tasfivesi (KVK va gire vapilan devir ve bilinmeler harig)
halinde de bu hilkiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tirkiye'de bir igveri agmak suretiyle veva daimi temsilel vasitasiyla
devamh menkul Kivmet alim satim isi vapan kurum statlisiinde ise alim satim kazanglan ticar
kazang olarak wvergive tabi olacak vergileme Tam Milkellef kurumlarda oldufu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi dzere, devamhi olarak menkul kiymet tcareti e
ugraganlar %75 lik kurumilar vergisi istisnasindan faydalanmalan milmkiin degildir,

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilel vasitasiyla menkul kiymetler ahm satim
kazanci elde eden Dar Milkellefler agisindan da ilgili kazancin Trkive'de vergilendirilmesi stz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlann vergilendinilmesi agisindan Tilrkiye ' nin imzalamg
oldufiu yiirirlilkte bulunan gifte vergilendirmeyi énleme anlasmalannin hitkiimieri Gnem arz
etmektedir. S0z konusu anlagma hitkimlen Tiirk Vergi Kanunlanndan &nce uygulanacaktir,

32.2.2.3 Yabanci Fon Karanclamomm ve Bu Fonlarin Portfiiy Yioneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarthinden itibaren Sermaye Pivasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabs
fonlara benzer vabanc: fonlar da sermave girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'va 6322 sayili Amme Alacaklarimn Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile Ban
Kanunlarda Degigiklik Yapimasina Dair Kanun'un 353'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yitrirltge girmek Gizere, “Yabanci fon kafanglaniin. vergilendirilmesi”
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bashkh 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede yabanei fonlar ile bu fonlarin aracihik islemlerini
yiirtiten portfiy voneticiligi vetki belgesine sahip Tam Miikellef portfiy yvineticisi sirketlerin
vergisel durumlar diizenlenmigtir.

VEK'mn 2/1 maddesinde belirtilen vabancr fonlann, portfiy yoneticisi sirketler aracihfiiyla
organize bir borsada iglem pirsiin veya gormesin, (i) her tirld menkul kiymet ve sermaye
piyasas: aracy; (i) vadeli iglem ve opsiyvon stzlegmesi, {iii) varant; {iv) ddviz; (v) emtiava dayah
vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalannda yvapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikler kazanglar igin KVK min 3/A
maddesinde sayilan sartlanin saflanmasi durumunda; portfiy yoneticisi girketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayiimavacak ve bunlanin is verleri de bu fonlarin is veri veya i merkezi olarak
kabul edilmevecekiir.

Dolavisivla, vabanci fonlarm bu kapsamda eclde ctiikleri kazanglan igin  bevanname
verilmeyeeek ve difer kazanclar nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, vabanci fonlann Tirkive kaynakh gelirleri Uzerinden vapilacak verg
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkive de bulunan, aktif bilvik]iginiin %51 'inden fazlas: tasinmazlardan olugan sirketlere ait
pavlar veya ortakhk paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsivon sfzlesmelen, elde
edilen kazanglar bu uvgulama kapsaminda degerlendirilmevecektir.

32.3 Paylara lliskin Kar Paylarinin ve Kar Payi Avanslarinm Vergilendirilmesi
GVK'min 94/6-b maddesine 4842 sayih Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun'la vapilan degisiklikle, tevkifat kanin dagitilmas: asamasina irakilmigtir. Bu kapsamda
GVE 'mn 4842 sayih Bazn Kanunlarda Degisiklik Yapimas: Hakkinda Kanun'la degigik 94/6-
b maddesi uyannca, Tam Miikellef karumlarca; (i) Tam Milkellef gergek kigilere; (1) gehr ve
kurumlar vergisi milkellefiveti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muat olan; (iv)
Dar Mitkellef gercek kisilere; (v) Dar Mikellef kurumlara (Tlrkiye'de bir igyeri veya daimi
temsilei aracihiivla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Milkelleflere dafitilan kar paylan Gzennden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %13
oramnda tevkifat yapilacakur (girigim sermayesi yannm fonlan ve ortakhklan igin bu oran %0
oraninda uyvgulanir). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara; ve (3i) igveri
ve daimi temsilei vasitasivla faalivette bulunan Dar Mikellef kurumlara dagitilan Kar paylan
tevkifata tabi degildir. A
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32.3.1 Gercek Kisiler

32.3.1.1. Tam Mikellef Gergek Kigiler

GVE'mn 86/1-c maddesi uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmiy bulunan ve gaynsali
mitarlar: 2022 yile gelicleri igin 70.000 TL'yi (GVK. 103, madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam mikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVE'min 94/6-b maddesine gére, kar paylan izerinden yvamlacak tevkifat, kann dagitilmas:
asamasina birakilmastir, GVK'nm 94/6-b maddesi uyannca, tam milkellet kurumlarca; "tam
milkellel gercek kisilere, dafitilan kar paylan izerinden” Bakanlar Kurulumea belirlenen
oranda (bugiin gegerli oran % 10'dur.) tevkifat yapilacaktir,

Tam miikellef gergek kigilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikler "kar paylanmn varisi™,
GVE'mn 22. maddesine giire gelir vergisinden miistesnadir, [stisna edilen bu witar da dahil
olmak tizere briit kir payimn tamamu fzerinden GVE'min 94'Gnel maddesi uyannca tevkifat
vapilir ve tevkif edilen verginin tamam, kir payimin yilhik beyanname ile beyan edilmesi
durumunda, villik beyanname tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aynica 94/6-b
maddesine giire kirm sermayeye ilave edilmesi kir dafinm sayimadigindan, kinn sermayeyve
ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri Uzerinden tevkifat
yapilmayacagt gibi bu hisse senetleri karsihigi olan kar payinn "menkul sermaye iradi™ olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir,

32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVEK 'nun 94/6-b-ii maddesi uyaninca, tam mikellef kurumlarca dar milkellef gergek kigilere
dagtilan kar paylan tzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%515°tir) tevkifat vapilacakur. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte verilendirmeyi Snleme
anlasmalannda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak gifte vergilendirmeyi
dnleme anlasmalan hikiimlerinden vararlamlabilmesi igin ilgili tlkenin vetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalannug mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili tlkedeki
Tiirk konsolosluklaninea tasdikli Tirkee terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumilar vasitasivla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin drdiinei ayina kadar gegerli olup dar mitkellef
sercek kisiler tarafindan her vil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar milkellef gercek kisiler agisindan kar paylanmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mitkelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine perek
bulunmamaktadar,

Diger taraftan GYK 'nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar milkellef gergek kigilerin
vergisi tevkif suretivle alinmamiy menkul sermaye iratlanm, Tmlu}c’dﬂ Ej"de Edlldtgj wrm
vergi dairesine minferit bey e ile bevan etmeleri gerekiﬁ'ﬁkld' QK
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32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faalivete bagh olarak ticari isletme biinvesinde clde edilmesi halinde tevkifat
vapiimayvacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK min 6. maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanc”, GVK mn ticari kazanci dilzenleyen hitkiimlerine giire
belirlenecektir, Kurumlar vergisi, milkelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanct fizerinden %620 oraminda uygulamr, Ancak, %20 kurumlar vergisi oram, 7061
sayih Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile
2018, 2019 ve 2020 villarina ait kurum kazanglarina uygulanmak dizere %22've gikardmigtir,
Nisan 2021 'de yaplan son dilzenleme ile, kurumlar vergisi oram 2021 vilimn ilk geyregi 15in
%20 olarak belirlenmis, yilin kalan dnemi igin %23%, 2022 vili igin ise %23 'e ¢ikanlmstir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek tizere ve serrmayesinin en az %20 sini
temsil eden paylar halka arz edilen kurumliann kurum kazanglanna uygulanacak Kurumlbar
vergisi oram, pavian ilk defa halka arz edildigi hesap dineminden baglamak (zere bes hesap
dénemi boyunca (normal oran olan %620 tizerinden) iki (2) puan indirimli olarak uygulanacakur.

Ancak, KVK 'min 5/a-1 maddesi uyannca, Tam Milkellef baska bir kuruma istirak nedenivie
elde edilen kar payvlan, tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi vatinm fonu kanlma paylan
ile girisim sermayesi vatinm ortakhklanmn hisse senetlerinden elde edilen kar paylan,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklanmn katilma paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan bu istispadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

EVK'nin 30/3 maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan Uzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin 15in bu oran %1 5™ir)
tevkifat vapilacakur., Tirkiye'nin taraf oldufu bam ¢ifte vergilendirmeyl Snleme
anlasmalarinda daha dilgiik tevkifat oranlan belirlenchilmektedir. Ancak; ¢ifte vergilendirmeyi
dnleme anlagmalar hiikiimlerinden vararlamlabilmesi igin ilgili dlkenin vetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashmn ve noter veya ilgili dlkedeki
Titrk konsolosluklarinca tasdikli Ttrkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yvilin dirdiineii ayvima kadar gegerhi olup, dar mitkellef
kurumlar tarafindan ise i vilda bir yenilenmesi gerekmektedir.,

Dar mitkellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isveri veva daimi temsilci aracilifs olmaksizin elde
ettikleri kar paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar milkelleflerin
bu gelirler igin Tirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir,

N

i ¥
¥ i
’

_ .rulf;.m**f ,' “
223 J}ﬂ/f’ ¥ %/

LI




33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izin
HAKKINDA BiLGi

33.1. Ihrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamimasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir vetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig: izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yokiur,

33.2. lzahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yokiur.

33.3. Paylarmn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecedi dlkeler hakkmda bilgi:

Yoktur,

33.5. Izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylann sonradan tekrar satsinn  gergeklestirilmesi

durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin vetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
vatrimcilara sunulacagina dair koyu harflerle vazilmis uvar notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamm izni verilen vetkili Kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur,

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programn sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacaf
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aqiklama:

Yokiur

338 IZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair bevanlarina ver vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapudaki belgeler Telsiz Mah.Zambak Sok. No:6/A ZeytinburnuwiSTANBUL.

adresindeki thragoinim merkezi ve basvuru verleri ile ithraggimin internet sitesi
(www.rabenis.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin

incelemesine acik tutulmaktadir:

1) [zahnamede yer alan bilgilerin dayanagimi olusturan her tarld rapor ya da belge ile
degerleme ve giriisler (deferleme. uzman, faalivet ve bafimsiz denetim raporlan ile vetkili
kuruluslarca hamrlanan raporlar. csas sbzleame. vb.)

2} lhraggimin izahnamede ver almas: gereken finansal tablolar

35 EKLER

EK 1. Esas Sozlesme ve I¢ Yénerge

EK 2. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerine ait Finansal Tablolar ve
Bagim=iz Denetim Raporlan

EK 3. Bafimsiz Denctim Kurulusu Sorumluluk Beyvanlan

EK 4. Juris Avukathk Ortaklhigr 14.04.2022 tarihli Hukuk¢u Eaporu

EK 5. Sermaye Artinmundan Elde Edilecek Fonun Kullamm Yerlerine lliskin Rapor

EK 6. Gayrimenkul Degerleme Raporlan

EK 7. Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Bevam

EK 8. Kanlim Finans ilkeleri Bilgi Formu




